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国元证券股份有限公司 

关于合肥科拜尔新材料股份有限公司 

2025 年度持续督导跟踪报告 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

（以下简称《上市规则》）等有关法律法规、规范性文件等的规定，国元证券股

份有限公司（以下简称“国元证券”或“保荐机构”）作为合肥科拜尔新材料股份有

限公司（以下简称“科拜尔”或“公司”）的保荐机构，负责科拜尔的持续督导工作，

并出具 2025 年度（以下简称“本持续督导期”）持续督导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项     目 工作内容 

1、公司信息披露审阅情况 保荐机构及时审阅了公司信息披露文件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规章

制度的情况 

保荐机构督导公司建立健全规则制度（包括但不限于根据

新《公司法》及《上市规则》的规定，修改完善公司治理

制度，本持续督导期内，科拜尔有效执行了规则制度。 

3、募集资金使用监督情况 

保荐机构定期查阅公司募集资金账户对账单，核查公司募

集资金使用情况，实地查看公司募投项目的建设情况。本

持续督导期内，科拜尔募集资金存放与使用符合相关规

定。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构通过日常沟通、现场核查、查阅资料等方式，督

促公司规范运作。本持续督导期内，公司在规范运作方面

不存在重大违规。 

5、现场核查情况 

2025 年度，保荐机构开展了现场核查，对公司治理、信息

披露情况、募集资金使用情况和经营财务状况等方面进行

了核查。 

6、发表专项意见情况 

2025 年度，保荐机构对科拜尔募集资金使用相关事项、新

增部分募投项目实施主体和实施地点相关事项、闲置募集

资金进行现金管理事项进行了核查并发表了专项核查意

见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 无。 

二、发现的问题及采取的措施 

事  项 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立与执行 无 不适用 
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3、股东会、董事会运作 无 不适用 

4、控制权变动 无 不适用 

5、募集资金存放与使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、购买、出售资产 无 不适用 

9、其他业务类别重要事项（包括对外投资、风险

投资、委托理财、财务资助、套期保值等） 
无 不适用 

10、发行人或者聘请的证券服务机构配合保荐工

作情况 
无 不适用 

三、公司及股东承诺履行情况 

发行人及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及解

决措施 

1、关于股份锁定、股份限售方面的承诺 是 不适用 

2、关于上市后业绩大幅下滑延长股份锁定期的承

诺 
是 不适用 

3、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

4、关于不存在相关违法违规行为的承诺 是 不适用 

5、 关于不存在对相关退市情形负有个人责任的

承诺 
是 不适用 

6、关于欺诈发行的承诺 是 不适用 

7、关于摊薄即期回报填补措施承诺 是 不适用 

8、关于利润分配的承诺 是 不适用 

9、关于未履行承诺时约束措施的承诺 是 不适用 

10、关于避免同业竞争、规范关联交易、避免资金

占用的承诺 
是 不适用 

11、关于股东信息披露的承诺 是 不适用 

12、关于社保、住房公积金的承诺 是 不适用 

13、关于公司因超过环评批复产量生产的承诺 是 不适用 

14、关于劳务派遣事项的承诺 是 不适用 

15、关于商标使用的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 

1、宏观经济和下游行业的波动风险 
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改性塑料和色母料作为重要的工业原材料，其需求受宏观经济和下游行业景

气程度影响较大。公司主要从事改性塑料和色母料的研发、生产与销售，产品可

广泛应用于家用电器、日用消费品及汽车零部件等领域。该等行业客户对公司产

品的需求受宏观经济及自身行业周期的影响会产生波动。其中，家电行业受到宏

观经济增速、房地产市场景气度、城镇化速度、居民消费升级等多项因素影响，

汽车行业受到宏观经济增速、节能减排政策、新能源汽车行业发展等多项因素影

响。若未来宏观经济出现滞涨甚至下滑，或者客户所在行业或其下游行业景气程

度降低或产能严重过剩，则可能连锁反应造成客户对公司产品需求的减少，导致

公司产品销售价格或销售数量的下滑，公司业绩将可能受到不利影响。 

2、市场竞争加剧风险 

公司所在行业目前市场化程度较高，且中小企业数量较多，市场竞争较为激

烈。国际知名企业依靠其在资金、技术、人才等方面的优势，在国内市场具有强

大竞争力。近年来，部分本土企业通过上市、并购重组融资等方式增强其在人才、

资金、技术方面的实力，进而在某些细分市场拥有较强的竞争力。公司产销情况

良好，但整体规模仍然偏小，如果公司不能迅速壮大自身实力，形成自身竞争优

势，可能在未来的市场竞争中处于不利地位。 

3、上下游议价能力有限、成本传导存在滞后周期导致的毛利率持续下滑风

险 

公司主要原材料为 PP、PS、ABS 等合成树脂，属于大宗商品，具有公开的

市场报价，原材料供应商主要为大型石化企业或贸易商，采购价格通常随行就市，

公司采购规模对相关供应商议价能力有限。与此同时，公司下游主要客户为规模

较大的家电生产企业，在激烈的市场竞争中公司与客户的议价能力也相对有限。

公司产品直接材料占比较高，公司采用成本加成的定价模式，受价格调整机制影

响，原材料价格波动能够传导至产品单价，但传导周期存在滞后且销售单价与原

材料价格变动幅度可能不一致。未来，若行业竞争加剧、或原材料价格持续上涨，

而公司不能将价格有效传导至客户或采取成本管控等措施，则可能导致公司毛利

率持续下滑，对公司经营业绩造成不利影响。 
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4、客户集中度较高的风险 

公司客户集中度较高，主要系下游行业集中度较高所致。未来，若公司现有

主要客户发展战略调整，或因经营不善、产业政策调整、市场竞争加剧等而发生

重大不利变化，而公司未能及时开拓新客户、新领域，将可能会对公司的盈利能

力产生不利影响。 

5、主要原材料价格波动风险 

公司直接材料成本为公司营业成本主要构成，故原材料的价格波动对公司产

品成本影响较大。公司的主要原材料为 PP、PS、ABS 等合成树脂，属于大宗商

品，其价格受石油等基础原料价格和市场供需关系影响。若未来主要原材料价格

因宏观经济波动、地缘政治冲突加剧、上下游行业供需变化等因素影响而出现快

速上涨或大幅波动，公司若不能及时地将原材料价格上涨成本传导至下游或不能

通过技术工艺创新抵消成本上涨的压力，将可能会对公司的经营业绩产生不利影

响。 

6、毛利率波动的风险 

公司主营业务毛利率主要受产品结构、原材料价格波动等影响。未来，若行

业竞争加剧，或原材料市场价格在短期内发生剧烈波动，公司毛利率将存在波动

风险，特别是在原材料价格持续上涨的情况下，而公司不能将价格有效传导至客

户，或采取成本管控等措施，则可能导致公司毛利率下降，并对公司经营业绩造

成不利影响。 

7、所得税优惠政策变化风险 

公司于 2023 年 11 月 30 日通过国家高新技术企业复审，证书编号为

GR202334004277，有效期三年。根据《中华人民共和国企业所得税法》及《中华

人民共和国企业所得税法实施条例》等规定，高新技术企业享受 15%的企业所得

税税收优惠、小微企业享受所得税税收优惠。如果未来国家的所得税政策发生变

化或公司不能持续保持高新技术企业资格，公司将无法享受高新技术企业的税收

优惠政策，公司的所得税税率将会上升，从而对公司的经营业绩产生不利影响。 
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8、经营性现金流和应收票据风险 

随着公司业务规模不断扩大，应收票据余额可能将持续增加。如果公司不能

保持对应收票据的有效管理，或者下游客户经营状况发生重大不利变化导致应收

票据无法背书、贴现或承兑等情形，公司可能面临较大的资金压力，进而影响到

公司的稳定经营。 

9、CPP 产品存在未来长期持续毛利率较低的风险 

公司针对冰箱内胆 HIPS 材料耐油性和耐腐蚀性差造成冰箱内部开裂的“胆

裂”问题，成功开发出 CPP 产品，兼具易吸塑成型和耐油耐腐蚀性好的优点，解

决了冰箱行业“胆裂”的痛点问题。在新产品 CPP 进入市场后，公司为了提高其市

场占有率，对其采取市场渗透定价策略，公司将延续 CPP 产品定价模式，在毛

利率较低但维持在相对合理的水平的基础上，CPP 产品存在未来长期持续毛利率

较低的风险。 

10、技术开发风险 

近年来，公司所处行业发展变化较快，下游客户对产品多样化和个性化的需

求逐步提高，需要公司持续研发投入，通过不断的技术更新才能够保持公司的较

强市场竞争优势。如公司不能及时进行技术创新和技术储备，并不断开发具有市

场竞争力的新产品，或对技术、产品及市场发展趋势的把握出现偏差，将对公司

现有的市场地位、技术优势和经营业绩产生一定影响。 

11、技术人员流失和核心技术配方泄密的风险 

公司产品类别丰富，并且随着下游客户及市场需求的变化，公司亦对产品不

断改进或迭代，经过多年的发展，积累了丰富的技术配方及生产制备工艺。这些

核心技术是公司技术人员经过长期经验积累而来的成果，但产品配方、工艺技术

无法全部通过申请专利进行保护。若公司对相关制度执行不到位或核心技术人员

流失，则会存在核心技术泄密或被他人盗用的风险，从而会给公司的生产经营、

技术开发及市场开拓等方面带来不利影响。 
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12、实际控制人不当控制的风险 

目前，姜之涛、俞华夫妇合计控制公司 65.04%股份的表决权，为公司的共

同实际控制人，姜之涛、俞华夫妇享有的表决权对公司的股东会产生决定性影响，

并对公司生产经营中的重大决策、经营方针以及人事任免等具有实质性的决定作

用。若姜之涛、俞华夫妇利用其控制地位对公司的生产经营、发展战略、人事任

免和利润分配等重大事项进行不当控制，可能损害公司的权益。 

13、业务规模扩大导致的管理风险 

随着募投项目的实施，公司的经营规模将进一步扩大，公司在产品开发、资

源整合、市场开拓、内部控制等方面的管理与协调能力都将面临较大的挑战。如

果公司管理层不能有效应对规模扩张过程中出现的问题，将对公司的未来经营产

生不利影响。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理

人员持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

（以下无正文） 
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