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常州同惠电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

√现场参观 （中金公司线下调研） 

□新闻发布会  

√分析师会议  

□路演活动  

√其他 （华源证券线上会议、开源证券线上会议） 

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026年 4月 22日至 2026年 4月 23日 

活动地点：华源证券和开源证券线上会议、常州同惠电子股份有限公司 

参会单位及人员： 

1、由华源证券胡文瀚先生主持的电话会议，线上参与单位有：华源证券研

究所、长江证券、首创证券股份有限公司、联储证券股份有限公司、国元证券（资

管）、天弘基金管理有限公司、创金合信基金管理有限公司、景顺长城基金管理

有限公司、平安基金管理有限公司、银河基金管理有限公司、招商基金管理有限

公司、凯石基金管理有限公司、中科沃土基金、中国国际金融股份有限公司、平

安银行股份有限公司、广东正圆私募基金管理有限公司、鸿运私募基金管理（海



南）有限公司、浙江沃金投资管理有限公司、西安敦成私募基金管理有限公司、

泽铭投资、浙江誉文投资管理有限公司、苏州龙远投资管理有限公司、上海益和

源资产管理有限公司、北京永域资产管理有限公司、深圳市国晖投资有限公司、

深圳市尚诚资产管理有限责任公司、杭州正鑫私募基金管理有限公司、咸和资产、

富敦投资咨询有限公司、大湾区发展基金管理有限公司、道仁资产、智朗创投、

红思客资产管理（北京）有限责任公司、共青城汇美盈创投资管理有限公司、中

航信托股份有限公司、阳光资产管理股份有限公司、陆家嘴国际信托有限公司。 

2、由开源证券诸海滨先生主持的电话会议，线上参与单位有：开源证券股

份有限公司、民生证券股份有限公司、联储证券股份有限公司、中信证券股份有

限公司自营、中金公司（资管）、国元证券（资管）、中天证券股份有限公司、国

泰海通证券投资部、浙商证券股份有限公司、长江证券股份有限公司、兴业期货、

农银汇理基金管理有限公司、圆信永丰基金管理有限公司、创金合信基金管理有

限公司、西安敦成私募基金管理有限公司、鸿运私募基金管理（海南）有限公司、

长城财富资管、阳光资产管理股份有限公司、圆石投资、苏州龙远投资管理有限

公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、深圳市前海夷吾资产管理有限公司、

深圳市明达资产管理有限公司、深圳市国晖投资有限公司、绍兴冰剑投资管理有

限公司、上海滦海投资管理有限公司、上海临信资产管理有限公司、上海汇瑾资

产管理有限公司、上海竑观资产管理有限公司、上海顶天投资有限公司、汇和丰

投资控股有限公司、湖南八零后资产管理有限公司、点石成鑫资产管理有限公司、

大湾区发展基金管理有限公司、北京中军投资管理有限公司、北京指南创业投资

管理有限公司、北京青创伯乐投资有限公司。 

3、特定对象线下调研、现场参观：中金公司 

 

上市公司接待人员：董事会秘书王恒斌先生 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：公司 2025 年扣非净利润增速达 44.8%显著高于营业收入的增速，

主要原因是什么？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年公司扣非净利润增速大幅高于营收增



速，主要得益于产品结构持续优化、综合毛利率稳步提升以及费用管控成效显著，

具体如下： 

1、产品结构高端化趋势明显，高毛利产品占比提升 

2025 年度，公司高端仪器产品销售收入同比增长约 40%，增速显著高于基

础类仪器产品，高附加值产品收入占比持续提升。核心高端产品 TH2851 精密阻

抗分析仪在 2025 年度销量同比实现较高增长，产品竞争力突出，成为拉动盈利

增长的重要单品。同时，以功率半导体检测仪器为代表的高毛利新产品逐步实现

市场化销售，进一步优化了公司整体产品结构。 

2、综合毛利率持续改善，盈利质量不断提高 

2025 年公司综合毛利率由 2024 年的 56.01%提升至 59.51%，同比提升 3.5

个百分点，产品整体盈利水平稳步增强，为净利润快速增长提供有力支撑。 

3、费用管控合理高效，规模效应逐步显现 

公司坚持研发与营销双轮驱动，整体运营费用保持合理增长。营销部门围绕

市场调研、客户拓展、品牌推广等适度扩充人员配置，制造部门及辅助部门人员

规模基本保持稳定，公司严格控制非必要开支。销售费用增长主要为市场团队扩

充，用于强化前端市场布局与客户服务；研发投入占营业收入比例持续保持在

13%以上，研发资源聚焦核心技术与重点产品，投入高效、结构合理，在保障公

司长期竞争力的同时，实现整体费用水平的有效管控。 

谢谢关注！ 

 

问题 2：公司微弱信号测试类仪器 2025 年收入增速达 28.73%，主要驱动因

素有哪些？ 

回复：尊敬的投资者，您好！2025 年公司微弱信号测试类仪器收入增速位

居各产品线前列，主要受益于下游行业需求向好、公司产品布局完善、新品持续

落地推广，具体如下： 

1、下游半导体行业景气度较高，测试设备需求快速增长 

国内半导体产业保持良好发展态势，功率半导体、第三代半导体等领域稳步

发展，带动相关测试仪器需求持续增长。华东等半导体产业集聚区域销售收入实

现两位数增长，毛利率提升明显，为微弱信号测试产品增长提供了良好的市场环



境。 

2、公司积极布局功率半导体测试领域，产品矩阵日趋完善 

公司持续深耕功率半导体测试领域，不断完善产品布局，已形成静态测试、

动态测试、老化测试、可靠性测试等多场景测试类检测产品体系，能够较好适配

功率半导体器件研发及生产过程中的测试应用需求。 

3、高附加值新产品陆续落地，不断加强市场拓展 

公司持续推进微弱信号领域产品创新与市场拓展，源表系列、CV 特性测试

仪器、高精度数字万用表等核心产品市场认可度不断提升；TH530 半导体雪崩能

量测试仪等新产品于 2025 年实现销售并逐步成熟。随着产品验证推进、客户合

作深化，相关产品订单稳步转化，推动微弱信号测试业务的持续发展。最终达成

情况受市场变化等多种因素的影响，具体进展以公司后续公告为准。 

谢谢关注！ 

 

 

 

常州同惠电子股份有限公司  

董事会  

2026 年 4 月 23 日  
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