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B 1. ZPEEREM R SHE KR

RERIEXHREAESE: (1) RITABM~™M 2025 F 1-6 BEXEERF
LIFREERIE. BeERF, EEEYFUNTE, KI=MmEEEF Anshul Life
Sciences\ KEMRMR ENFFUATHE, RITARTIBIEPRAFERKX
B, FEZRHERAENERHEETH, TRERAESFYW. (2) REHA
£FUTN 200 75 TT A LR D4R R T P T b 43 Bl R 55. 76%159. 43%.62. 69%.63. 85%,
50 AL THKEEPALR ZBENE &S, SPTEHBRK. ) &
TAEEADSERERTHNSEERAR 1. 64%. XITAAAERERAPER
iz ESEE, Sm¥R. EEEY. LEERE. ETEY. BRE
ZEHNAERBWERENAMEXR. (4) REHEIMESINSELE 20%,
2025 £F_ 4 4E8 HEFEHAEK R 20. 90%, SRAHIAIXTEESNE P EESCHEVLSR
i

BEITA: (1) B 2025 £ 1-6 AEEMR I REBYEEZFHE
ST TRRKIEENNEE, &4 2025 FLEFRRPEEEERTHEENER
BAEEY. FEARGHARMETHERTHRSERE. TEZPLRE
& 5SFEEFEENERTHRAREUER. BERERERKEE. AFRH#
MAEED . MEEFHERANRHREES, HREETEZPHEAETRIER
EREEY, STEEFAEXRARHENERTRE. IHE. AFREET
ERHEHAEHEENRERNS Y, REEGFERREMHEFEROME. (2) AR
EHEBABRTHREFHRER, SFEELTLMA. HiE SAREE
£ AREEENEERPHMA, AEREE, KEEPEIRANER.
(3) WEARREIMANBR Ttk mmbd i A AR ER =R E R GE 2~ MLt
fl, RFMETRER, AFENTREMMEFTRPNIEELN. EEMLRE
E. REAZFERBENTIERYE. M THITHEFHEARBIE. HESH
HEBENERLT, AR “BREBAPELERELZCESSE, SEKS
FoEBERENEGEXR” HikiE, BXEERERSEN. H. O B
WSRO EPBNER, PINERPABREEREHNEELS~ETF
ma, #H—B AR ERAANSGHEEKHREREREEYE. (6) SaREH
AEHARARRFEEFHENESRMNETR. BFARN “BEE” ‘B
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FH” “EE “BREFE FEPRMMAEESIRESEN, MBREI @S
HESSIURR, WA RAFFERU ST ERBHE(E. FHANEFHISSRER,
RNRMSHEKRRREFEM, REFELVHTENR, H—PwEBRIHA
BRI

IERENE, BRSHIE: (1) ZELREMHALRBHEL, HARE
HkE GEEFNGZESLSR. (2) RAXTHRIMEE ETZUGRNERE,
SAROREAR. HRMR . BHE). M, RRGKEETRIAT RIS,
ERZERRL. BERPRBHSHISAROTEY. EREARITAZ®RNE
AFE, WMTKRGHNEEIIRERERSY, REFE (LRIERXGAEANE
EABRAE AT R ITEREH LI SRANEMA#ESIE 2 S)2-13 HEXER.
(3) #iBA 2025 £F 1-6 ANASGEREIE. EFHLLFIKETIENERE, HAXE
HE AOBKRHENEEDRE, I TERTRPREREFHLSEHEER
HARERAR, HEFERSEP D EEARRENTEHER.

[E£]

—. BA 2025 fF 1-6 AN I ~RERSETEZFHEST NERX
IBEMBRE, &4 2025 FLEFRHPEESEERTPHEARENSEM.
SEREHARMETHYERATHESER. TEEFPISEER). 5FER
FPEENERTHRARTLER, BEREMKKEE, ARHREHEER.
MEEFHEVARBREES, RARETEEAHENETERRSEY,

S5XBEFEEXRRHEENERERE, AFE. 0FHERTERH N
BHNERNSESE, REFERHMHNBRERNORE.

(—) P8 2025 4 1-6 A AR T =R RS FEZ P HEEH RS
KIBBBIHIRE, 46 2025 FEEFIL AR & EBZE P HERES S H .

2025 4F 1-6 H [ 2025 F 1, o~ w] H AR dh ) 3 2% 7 A AR il S
ZNJE AR .

1. HFE= W
2025 4 1-6 H, #i 20 KHE~=m FE It 5,047.00 /37t, HEMIR
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ANHIEEH A 56.57%; 2025 4, § 20 K H ==& P Eh il NN 11,374.90 3G,
b E PP S ENIN B LU 5] 57.83%, FNiRZ ) S auksh ) R R N R

AL JIT0

EEZ A

2025 4 1-6 A B 5 SRR L

2025 E BT i SR E

2025 4
1-6 A

2024 £
1-6 A

Bk

2025 fEFE

2024 ¢EFE

B EIES

ZERA

I ZRAR i i

1,016.72

1,252.38

-18.82%

2,174.86

3,108.61

-30.04%

2025 4, AREARE N SRR 1
BAEUNA W RAT N i R
AT “BUREEL” SR, Bk, &5
M A BB RAT N AT TR

Bl

560.20

655.86

-14.59%

1,283.06

1,285.74

-0.21%

O~ EORE B TR 22 S e AR
fetledhe 2025 4R LopAE, ZRHNSE R
AT A B BT BRI, 2 F 0
BIEWA T T A N BEREE 2
MR BARIE, R ETHES,
BIRE, 2025 FURNEL 2024 AR ENEL

N

HISEAE

307.41

239.50

28.35%

1,096.39

643.48

70.38%

o3 A 5 IR A AR I B 2R R
PR, RAT NS &SRS
8 80 T RAT N B P A B N

Bk,

ISR

742.62

486.81

52.55%

1,026.33

963.12

6.56%

2025 4, R kREERY, 2~
CIESTIST LD IPNIR C L SN -SSP
PR G R

FigE AR AR R

N

272.84

256.00

6.58%

865.39

768.13

12.66%

2025 4, AF|HEPEE S TR AR
BB SR A, A RS
TR T B it

bR AR
PR 2]

176.91

58.44

202.73%

676.06

151.39

346.56%

2005 4, A 5% PTEREK R
S EBR AR , % P T R T R 1
Pt @B T, 5 T 2 R R
N

IR R A
MR A

265.12

191.39

38.52%

623.80

482.30

29.34%

2025 4F, ARSEPEER SRR
%, ATIEETER R 5 AR
W Rish T AFRERNRE K,

I IR BUR R BB
AT R A ]

339.01

11.04

2969.55%

611.96

114.96

432.32%

FAT Nz R I i BB AR R4
R, KRS E RS & e, B
BAEEh T RAT N3 % B B R
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2025 4 1-6 H B7=r= i 5 FHI% Lk

2025 4R JF B =7 S RN L

2025 4
1-6 A

2024 £
1-6 A

BHFE

2025 4EfF

2024 5

ZEHR

ZRHEH

Caldic 441

4.75

36.12

-86.84%

528.95

48.60

988.28%

FAT NBIT KRB 2R IR s
FrEERAT Caldic SRH1K I A1l
A I BRI AR R (AR A&
A2 RREREARAE R M AD KA,
IR %R R N SR
BUFF K

I e &7/ % N
MR A

134.22

48.04

179.42%

325.08

182.91

77.73%

RAT NEF IR S A R SRk e o)
T RT3 BT AR R
ORI FR, AT —
R ZIERE, FoP= AL R T B R B
e, sl TS K.

HEREY

125.75

302.91

-58.49%

305.36

669.85

-54.41%

2025 4, FUERIEAET RIS LA T
WA, B A RS R  ENE T T
Beo SZULEZm, A EXEUNE TR

o

PEREEMREE
R A

186.24

127.44

46.14%

282.48

232.41

21.54%

2025 4, AFHE LR AR
RS AVER B — S iR, 84
AR N BT

W LR it B
B2

117.39

107.96

8.74%

268.53

216.20

24.20%

FAT NAEG AR R LSRR 2%, DA
40 R &7 SR IE R B i R T
2K, B s PEE K.

ET4w

229.48

171.38

33.90%

259.04

342.25

-24.31%

2025 fF ER4E, AR R
BhE, WA A TN PR R AR
2025 4 RAE, SRR 1L
NAT TR, A T 3 P iy
N

FEOCHT R Abtdh
B2

158.15

176.08

-10.18%

258.80

286.08

-9.53%

2025 4, N IE A TURIE,
B 2RI I o (15 A FIX
FHNA Frigizb o

il R A  A BR

»
o

103.98

82.50

26.03%

204.95

328.42

-37.60%

2025 4FERAE, RAT AXE AR
FriRTt: 2025 4F R4, ZHSRL
oot R L A1 S5 R Y S, BARAEG Tt
RAT NIIRIEE o

KR

127.56

98.86

29.03%

187.41

156.95

19.41%

2025 4, FKE 0y SR AR v b R 1
B T PRSI S A Bk I
Tt

WSk T e R
B2

78.06

82.04

-4.85%

157.18

188.16

-16.46%

2025 4F, ULy RS A E B
R EMBT BT R R, S BOH ST 5
L7 S B 7 SR TR, 45 A R 3L
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2025 4 1-6 H B7=r= i 5 FHI% Lk 2025 4R JF B =7 S RN L
EEEPEHR 2025 48 2024 4F 3R H
RFN#E 2025 4R 2024 FFE Bk S
1-6 H 1-6 H
VA AR A 2025 4F, HPESMRk AT EA BT R
42.15 157.79 -73.28% 126.06 307.27 -58.97%
BB RA T AR HEN N B R
2025 4F, S SR R R T
WRBEIS APt A PR o
i 58.44 290.40 -79.88% 113.22 566.49 -80.01% | MR, A FHBYISE B IAH R S
gNE=]
N ONSSIES P U
&t 5,047.00 4,832.93 4.43% 11,374.90 11,043.33 3.00%
E: ZE bR E AR R AR ER;  ERE RIS N B A B 2R
2. RIF=5
2025 4 1-6 H, i 20 KA g Ny 2,421.95 7576, AR
i BN EE A 73.63%; 2025 4R, AT 20 KAR L F= 5 & B IR N A 5,011.05
Jigt, SHARTL =V ENIRN R LE BN 75.99%, TiRR 7 S A sh R R 4R .
XA
2025 4E 1-6 ART =5 S RfxTH 2025 AR T =5 5 RIBART
BFARR 2025 48 2024 48 ZHEHA
BHF 2025 4% 2024 4ERE ZHF
1-6 B 1-6 B
2025 EWAFRL BT, B RFEAR
B ML R B
Nexus Specialities 702.59 1,350.30 65.16 1,972.16% | JEkl 4k Anshul Life Sciences Ji % #
BN BB B4R, AR5 SRS A
ERRER, GIEMA BREY K.
2025 4, ATFINHZE RTINS
WK ZE P REE WA A R
M A, HL AR P T
Cosmetic VIA LLC 459.89 286.70 60.41% 963.48 591.22 62.96%
PE%SZA . S0 AERABE,
TR T RITNRNRRRE, A1
FRER L
2 PN AR KSR R At
SRR MR . BT RAT AT R,
Summit Cosmetics
0.37 502.46 PARHL Auifb i & P SVR (i
Europe
FEHME WAL, BUOF S AEA IR,
b S5 R RE S
2P R B RE R AN B R R Ak S A
Vardhman ~ Instruments o RATAZET =R, MIh3kE
and Chemical Goods 168.96 492.11 H &% 1 Patanjali CEE ETAR]D
Pvt. Ltd BIAE], XUT G VERBTRG, k455
MLRFEEI K.




2025 4 1-6 ARIF= 55 F#Hx 2025 EER T 55 F#Hx
BPERR 2025 £F 2024 £ ZHHREA
BT 2025 4R 2024 R ZHF
1-6 A 1-6 A
RATNE B P HEIEREIRN, 35
Caldic £ P K KA & P A H €,
Caldic #E[4] 215.44 7.25 2871.21% 299.54 203.92 46.89%
W BT 1% 25 P A 2 I B A RN RIS 512
IFFEEY K.
RAT NE B P HINT 28 A 453 2 JRUR
g AR ARt A PR
o 290.68 0.08 | 364865.64% 291.23 256.23 13.66% | 7= AR, (EE B UNE: By
K.
) 2025 4, AFSE SR ABRERE
WEREFEVR A
e 153.95 87.87 75.20% 214.71 140.34 53.00% | BIr= & A ERER— B, 415
PR 723 F.
AT SN Fig Tt
BFONAFRIRE IR E S, R
LA TERIR “IEHEAE” TR AF,
CHATTEM, INC. 135.88 0.00% 213.02 33.78 530.63% | KAT NGRIEISFURLS §h 52 & SN,
DRI S BT A5 A OO\ RAE ) A 20 42
Tt o
R B JB VP AR R AL 5 S Sk}
PT. Chemco Prima RaMInaw. RITNS B AER
60.57 42.85 41.33% 155.20 117.03 32.61%
Mandiri RFFGIRN, RIEEK. EAEER
PRI AT, AR LT
2025 4F, 7K 2 A7 SR A e v o R A
KLy 62.89 108.47 -42.03% 135.28 180.18 -24.92% | TENINKRAT N B =5 b R U 1 [
M, PR T AR 0 R A
2025 4F, 2oy AR, Z5
Bz iy 42.85 38.55 11.16% 107.44 128.15 -16.16% | SR 3E AL BE EORE = SR R AR
EEESZIN S -
B 2025 4, Rt R RERE AT T
Ll amEwREE
e 48.48 65.85 -26.37% 87.75 301.99 -70.94% | kb T OXF O B3 AL BE R AL S A
AR
HAR I o
ANFUMKAERE AP0, A
iR AR A FXTE T CEPAE T BB T
21.75 74.32 -70.73% 84.94 107.20 -20.77%
FRAT /I, WEP AR, 8
AXEE S AR5 N T
2025 4E, B SRS AR,
Lo & £ A R _
e 27.43 125.22 -78.09% 54.97 276.21 -80.10% | 257 1Al RAT AR 36 45 B R RL =
A
B EA TR
OB KRR . BT
Safic-Alcan Italia
16.66 78.51 -78.78% 28.89 120.77 -76.08% | H HIANLRIE AL, FRAKT Xk
S.PA.
A7 N7 b R




2025 4E 1-6 ARTIF 55 RR

2025 EER T = M5 R

FPEK 2025 48

1-6 A

2024 &8
1-6 B

BENIE S

2025 4EfF

2024 SEBE

BEHR

ZHREHA

LSS 6.35

117.80

-94.61%

22.53

161.31

-86.03%

H iz 7 s a A T, AT
H g HEMBE T
SR BN BT

Anshul Life Sciences 7.20

854.20

-99.16%

1,425.70

-99.49%

B A B A JEURE 4 4 A
Al o % 7 JRE B BA AL Nexus
Specialities, [ 2024 4F 4 ZF5iiE,
% LAk B ARSI S Nexus Specialities.

Infinitee India Naturals

and Synthetics Pvt. Ltd.

116.23

-100.00%

173.84

-100.00%

BICRHER SR, hTRESGRE
KM HEWE AR AL, LA A W AE B EE
DR A Jm A, X LA B R
B

5% QAL BE T TT R
(L) AIRAF

16.27

-100.00%

20.30

-100.00%

2025 4, [K 2 v S L RIS A T 2
HPRA TR BB RS
IR o

Naturis Cosmetics Pvt

Ltd

281.25

-100.00%

B UOREI A R
oal A SR AR DR A, R
T 2A® 5 Nexus Specialities 114
B, L, %% P EE Nexus
Specialities #E1TRIH »

2024 4

it 2,421.95

2,020.17

19.89%

5,011.05

4,584.59

9.30%

e R bR A2 C& IR R AT

ERE PR A R TSI =425

() EWMEWIA ARG TR BT SRS R EEE L5,

5FERP SRR RTRAKLZUED. B/ 0REHEE, A7 MM
R, FERSHEBRATRERSE, WHREER S HEERSRE &
FHE, SEERIAERAKHENERERE. TR,

1. WEHNEHE TS E S8R
(1 &Mt Tig EREEKESH

SZah T N 5 R S 0 R, Aot R AR IRE S 2 TR R, T 2R
FE R 2 4w, FLEHES TR O RR S Ko AR b B A 5 DAk A5 Sl
KA At JERM TR RIE DL TY . AR TN 2020 4R 5,213
{32 TCH K 2 2024 1) 6,430 143670, KA 1,217 {23670, FREEGMKFELN
5.4%. KK, TEVERIAHSIRECIFRLAHEZN T, T #E T 2030 FiL 2
7,878 {0.3£ Tt



Bl L%TE
EIRIBEAN P HIR LI
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8,000 7.187 7425 7,856
6682 6,839
7.000 5.187 6,430
5,740
5,000 5213 5513
5,000
4,000
32,000
2.000
1,000
S & P S s
S S S = & S

(2) P EAH B T K TR

B AR ST T, At ol BB R R T . B T & L 4R
R K EAR ST DI IE I, BNy P w Skt R AR S R BB 75 5K 758
TAT B K 581 R4 T . M B R guih Jm o, 2 BRAT A b S r At i
TR 2017 EH 2,514 12 ICHZE 2025 4E1) 4,653 1270, HAEFEIEKRIE
8.00%; [AII, HRHE At JFEURMT L A Rt B ) 2022 4E b Akt i N33
THREN 55.9 o6, MEE. FE. HA, HEKMLHKS AW AL N 235
% 335 3G, A LAkt bR, o E Ak S S B AT AR KR T R,
THARK 5 At b BB B R R4 8% Ll (&, KT 2030 fFiA %) 6,914
1275

Ay LT
B kaSERE LML

8,000
7.000 6,402

5928
6,000 4706 5,082 5489
A000 3400
: 2992
3000 25142619
2,000
1,000

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E2026E2027E2028E2029E2030E

6,914

(3) T ERALEN T i R R
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Mot s 28 3 V8 B OGO A i SRR R T I BRI T T B . iR
o [ A AR A s b ip 2 A 18 o [ At ot SR i Je i e 42 K825 ) R Bt
AR, o E A JFRHMT L 2B B B A S, T 2023 4RIk F)] 619.09
fe78, T RACK DREFF ) 5% E G R, KT 2030 414 % 871.12 {4 7tT.
fr: {2t
A LA ot it JEURHT M 7 32 RIS B T3

1000
900 82960 /112

200 . 752.51 790.13
682.55

700 519.09 650.04
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2023 2024E 2025E 2026E 2027t 2028E 2029E 2030t

o o o o g 9

g3 b, AER K A i A T AR AR S S AT, IR RO iR
KT s s HAF LM RLah RN, Bk K T I RFSEEOR, JH 38 X 7 i 2
R MR R SR B H 25 ER A, ek dh SO RHAT ML SR 1 AR EL R 1R
Al R, ARREEE N ALAL b D RUE R T S TR OR R AR B M K, 3758 5%
JEy BRI
(4) At TSR
OEBFH TR

A KIS, B AL ST

a1o0 2 i a1>0 AT

BT R (BASF) AL T 1865 4F, /& BRI T A A 2 — . B R (BASF)
2578 5 6 hide, BIAk225h ThREMEF= My DhaetE AR 7 2. Rolkfi

%ijf;) WTE AMARIR A Hfth. 2024 FFRESEIUENVYON 652.60 {CER I 1
FiE 14.53 1C W 2025 4 SLBUE VIR Jy 596.57 12Kk T, - )iE 17.26
[/ ST
1 7 B2 Haarmann&Reimer F1 Dragoco i % /A @ T 2003 & 31k, Hh
1l B SRR B A 1874 . BB S EE N 3 ORIk, RIERIERS .

(Symrise) Bty NATEL, 2024 FEESLIVENEISON 49.99 {0 BR TG, §R)IE 4.82 ¢
BRTT: 2025 4 S E RN 49.29 128k TG, §F1iE 2.54 1ZFR TG .
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ME BTSRRI, “RIMA” MOy aERRRAT ML N Ak i EZ 3
Ferb, 23 AKA A0 KT 4 AR B 34 O e AR AR 7 e e I A & K 4
HE 2 BN . BN Z FR TEE SO “exiss” , LikEprER
A AEACh JEOR S T IR A BT g, BRSSO HAR iR i i — 3873, I
AR 2 B A ST 1, DRI, [ AT L S A, £ T 7 AR HS /N
FRIRFALE 2850 e e et DI R0 SO QTSR 1 P B dh AL R, AR R i T
T IR FIWT DL R ST AE T 78 70 ST ST R i BT, RE 08 R PRI L T 47 (14
oK, IR ISR, E— R E A Bag 5T E bR B AR ML AE [F BR
BRI SE g I RE

QOHEATHRESFHR

A A KA, A AL ST

Ab A% B E150 AU

HeERAE IR 208 55 T AL AP RV B 32 B S R S AR I k) o TR
i S E DR AR b i o 7 A BRI IR TR G RN K 2 A

ini@ AN BRI A SUIAS . 2024 4ELIINN 537,077.03
JiTt, #FEA 16,840.59 5 76;: 2025 4F 1-9 A ELIL AN 316,339.86 J5
TG, VAN 25,232.29 Ji 7T,

T IEE A i%ﬂ%%?%ﬁ%%mggiﬁ\%%&ﬁ%%%;zgﬁﬁﬁ%%%

W WA 7 Z A i R 22 JIR R 24 7= i S AH R IR 55« 2022 AR BN R 21,464.86

Jigt, {#F)EN 6,976.42 Ji G,

AT BRAR | R K EE TR Y SRR A 0 K oR 4l RO
EYIRHCAIR | 2014 4, EERALTALRT AR X, DL EREE O EERL S S BB

AH] At A B At 5 5T R 2 e LIRSS

PEHBHE AL T 2011 4F, AR RBRIEIR T ZE . s
HEPIRHE TSRS R, FE =R AR S . 2024 EENIRNH
(874747) 24,763.42 Jiut, #FIIEN 7,064.40 J5G; 2025 SEEENINN N 27,530.54

JigG, 15F)E N 9,084.67 JiTG.

RESC AP 38 55 O A DB 24 At it R OR- i £ it (Lo D REE BB K

HESCAEY) HhiRA, GIEEMIZRE. MR E . BRI R B S T
(832402) K . . 2024 FEE VIR N 10,274.73 JiJt, %Ki N-1,529.67

Figt; 2025 4F 1-6 AN 5,625.79 Fi 70, F)iE N 55.55 Fi TG .

ME N T4 JRE , & T DR EMT L BT R i ase). B
I 1Y FR A 55t DA A iR AR 5, Gk, W1 1 BB 2 bl it Nz AT,
(B HE N THI s ot R ARANE . RSO 25 7 SRIE S N A il w5 2 B 22, S DAAE
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LI PN BRI T T Ok AR RIS, AR B B, DR e R 48
RORAME ] 22 4 S A it i) 3 7o S ) B o 22 B, Tt s D RS R A 3 L
PG AR B b AR A PR RSCR AN P 22 4, DRI 1 9 20 7 6 At s D8 BR AR R
W A AR AR AR R, RN, H AT s DU R AT Ml A
il B A B R S R

W= BB LR, JEEER, WEASRAT S i BT O [ A At ft i 2l 1)
24, [ A HAT S AT (KA A it D RSO 3 £ 3B IN K v et 5 BT i
RAHIE S, LLis AR TREVE ke Z FEAL I T 76 3K

LRk, BERE, RRIESRWER . 7o i
TR A DL Al R A7 B R AT B = (K T 3 5 A

B TR B it R RN A4 LR T

2. EEZP SR

WEWIN, ~F EZZ PSR LT

Bfr: {2t
{z FEE AR gFﬁfAm 2025 4F | 2024 4F | 20234F | BoWKR
1 | thZRAEHRIA At R USON 22.46 24.75 24.16 -3.58%
2 | Nexus Specialities 2024 4% 4 H 1 H# 2025 4F 3 A 31 HMEE YN 8,000 /5 /5 E
EAVIRN O

| 44 2 . . . .
3 | Blezwr (.55 2.40 2.17 1.78 16.12%
4 | HISEHE PR M 83.98 90.19 75.59 5.40%
5 | MG et i &5 24.50 12.10 8.05 74.46%
6 | Cosmetic VIALLC iﬁw\ (e AR = 43.53 36.18
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	众华会计师事务所（特殊普通合伙）
	问题1.客户合作稳定性及业绩增长持续性
	一、说明2025年1-6月自产和代工产品向部分主要客户销售金额下滑或大幅波动的原因，结合2025年全年情况说明向各主要客户销售规模波动合理性。结合报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局、主要客户业绩变动、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动、新老客户销售收入贡献程度等，说明向主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模是否稳定、可持续。公司相较于客户其他供应商的竞争优劣势，是否存在被其他供应商替代的风险。
	（一）说明2025年1-6月自产和代工产品向部分主要客户销售金额下滑或大幅波动的原因，结合2025年全年情况说明向各主要客户销售规模波动合理性。
	1、自产产品
	2、代工产品

	（二）结合报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局、主要客户业绩变动、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动、新老客户销售收入贡献程度等，说明向主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模是否稳定、可持续。
	1、报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局
	2、主要客户业绩变动
	3、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动情况
	4、公司主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模稳定且可持续

	（三）公司相较于客户其他供应商的竞争优劣势，是否存在被其他供应商替代的风险
	1、公司相较于客户其他供应商的竞争优势及劣势
	2、被其他供应商替代的风险较小


	二、说明各销售收入层级下对应客户构成情况，包括客户行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度等，长尾客户变动较大的原因。
	（一）说明各销售收入层级下对应客户构成情况，包括客户行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度等
	1、公司各销售收入层级下对应的主要客户构成情况
	2、各销售层级下，主要客户的行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度情况

	（二）长尾客户变动较大的原因
	1、行业前景向好但竞争充分，客户结构持续动态更替
	2、下游行业结构分散，客户需求具备动态调整特征
	3、长尾客户所处发展阶段不同，采购行为呈阶段性特征
	4、部分长尾客户采购行为存在验证与测试属性
	5、发行人基于风险管控与资源优化主动实施客户结构调整


	三、说明不同收入层级下化妆品品牌商应用公司原料产品数量及占同类产品比例、代表性产品名称，公司原料产品在品牌客户产品中的功能定位、重要性程度、是否具备较强的不可替代性。对于部分下游客户供应份额较低、销售金额占比较低的情况下，认为“已深度融入中国化妆品产业核心生态链，与国货领军品牌构建深度的合作关系”的依据，相关信息披露是否客观、准确。
	（一）说明不同收入层级下化妆品品牌商应用公司原料产品数量及占同类产品比例、代表性产品名称，公司原料产品在品牌客户产品中的功能定位、重要性程度、是否具备较强的不可替代性。
	1、200万以上的核心客户
	2、50万至200万的成长型客户
	3、50万以下客户

	（二）对于部分下游客户供应份额较低、销售金额占比较低的情况下，认为“已深度融入中国化妆品产业核心生态链，与国货领军品牌构建深度的合作关系”的依据，相关信息披露是否客观、准确。

	四、量化分析说明核心客户收入波动、中小客户大量更迭是否对经营业绩产生不利影响，进一步说明报告期内业绩持续增长的贡献来源及稳定性。
	（一）量化分析说明核心客户收入波动、中小客户大量更迭是否对经营业绩产生不利影响
	1、核心客户收入波动对经营业绩产生的影响
	2、中小客户更迭情况对经营业绩产生的影响

	（二）进一步说明报告期内业绩持续增长的贡献来源及稳定性
	1、报告期内业绩持续增长的贡献来源
	2、业绩增长的稳定性


	五、结合报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动、向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况，说明公司持续深化与领先品牌的合作、开拓新客户的实施效果，公司业绩增长是否具备持续性，是否存在业绩下滑风险，进一步完善招股说明书风险揭示。
	（一）报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动、向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况
	1、报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动情况
	2、报告期内及期后向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况

	（二）公司持续深化与领先品牌的合作、开拓新客户的实施效果，公司业绩增长是否具备持续性，是否存在业绩下滑风险，进一步完善招股说明书风险揭示。

	六、中介机构核查及说明
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、核查程序和核查结论。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明对于境外销售主要视频访谈的原因，视频访谈的具体内容、访谈对象、时间、地点，视频访谈能否确认客户的真实性、客户经营情况、客户采购额与其业务规模的匹配性、客户使用发行人产品的情况等，视频访谈取得的核查证据是否充分，是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13的相关要求。
	1、视频访谈的具体内容、访谈对象、时间、地点及原因
	2、视频访谈能否确认客户的真实性、客户经营情况、客户采购额与其业务规模的匹配性、客户使用发行人产品的情况等，视频访谈取得的核查证据是否充分
	3、境外销售业务视频访谈是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13的相关要求：

	（三）说明2025年1-6月对贸易商函证、走访比例大幅下降的原因，说明对经销商、贸易商终端销售的核查过程，对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况。
	1、说明2025年1-6月对贸易商函证、走访比例大幅下降的原因
	2、对经销商、贸易商终端销售的核查过程
	3、对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况。



	问题2.毛利率水平真实合理性
	一、结合产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局等具体差异情况、单价、单位成本水平及波动差异原因，对比分析说明发行人报告期内产品毛利率与可比公司同类或相近产品毛利率差异原因及合理性。
	（一）公司与产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局等具体差异情况、单价、单位成本水平及波动差异原因
	1、公司与同行业可比公司产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局情况
	2、公司与同行业可比公司单价、单位成本水平及波动差异原因

	（二）发行人报告期内产品毛利率与可比公司同类或相近产品毛利率差异原因及合理性

	二、结合产品和原材料定价机制、调价依据及执行情况，说明报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因，如何实现原材料采购成本的优化，导致报告期绿色天然原料产品单价与单位材料变动趋势不一致。说明公司向客户销售价格及向供应商采购价格变动趋势与对手方其他交易主体是否一致，是否与上游原材料波动周期、下游化妆品行业需求、行业价格竞争趋势相匹配。
	（一）结合产品和原材料定价机制、调价依据及执行情况，说明报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因
	1、产品和原材料的定价机制、调价依据及执行情况
	2、报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因

	（二）如何实现原材料采购成本的优化，导致报告期绿色天然原料产品单价与单位材料变动趋势不一致
	（三）说明公司向客户销售价格及向供应商采购价格变动趋势与对手方其他交易主体是否一致，是否与上游原材料波动周期、下游化妆品行业需求、行业价格竞争趋势相匹配

	三、结合供应链成本持续优化、新建厂房投产、产品结构变动等对单位成本、单价、绿色天然原料产品及合成产品毛利率的具体影响，进一步量化说明各期化妆品功效原料毛利率基本平稳的原因及合理性，结合毛利率变动的驱动因素与可比公司差异情况，进一步说明与可比公司波动情况存在差异的原因，是否符合行业特征。
	（一）供应链成本持续优化、新建厂房投产、产品结构变动等对单位成本、单价、绿色天然原料产品及合成产品毛利率的具体影响
	1、绿色天然原料产品
	2、生物发酵产品
	3、化学合成产品

	（二）报告期各期化妆品功效原料毛利率基本平稳的原因及合理性
	（三）结合毛利率变动的驱动因素与可比公司差异情况，进一步说明与可比公司波动情况存在差异的原因，是否符合行业特征

	四、结合公司对上下游的议价能力，说明在原材料价格波动、行业竞争加剧等背景下，毛利率保持稳定是否可持续，是否存在下滑或大幅波动风险。
	1、上游采购环节议价能力相对较强，供应链优化成效持续显现
	2、下游客户关系稳固，产品价格相对稳定
	3、产品结构持续优化，高毛利品类占比提升增强了公司的整体盈利能力
	4、行业竞争格局较有利于具备技术及客户基础的头部企业
	5、规模效应进一步提升使得新建厂房投产影响逐步消化

	五、中介机构核查及说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.股权变动合规性及一致行动关系稳定性
	一、股权变动合规性
	（三）说明2020-2021年相近时间内增资、减资又增资是否具有商业实质及客观依据，是否实质为股权转让，是否存在被核定征税、缴纳滞纳金或被行政处罚的风险。
	1、说明2020-2021年相近时间内增资、减资又增资是否具有商业实质及客观依据
	2、是否实质为股权转让，是否存在被核定征税、缴纳滞纳金或被行政处罚的风险


	三、中介机构核查及说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.其他问题
	一、关联销售公允性
	（一）说明向华熙朗亚、水羊股份销售各细分产品数量、单价、金额、毛利率，与销售规模相近的同类产品其他客户进行对比，分析交易价格、毛利率是否存在较大差异，进一步说明关联交易公允性，是否存在利益输送或其他利益安排。
	1、报告期内，公司向华熙生物、水羊股份销售各细分产品数量、单价、金额、毛利率情况
	2、与销售规模相近的同类产品其他客户进行对比，分析交易价格、毛利率是否存在较大差异

	（二）进一步说明上述交易公允性，是否存在利益输送或其他利益安排
	1、入股前后交易价格保持稳定，未发生重大变化
	2、按同类产品的平均销售价测算对发行人利润影响相对较小
	3、定价机制具有商业合理性，不存在利益安排


	六、中介机构核查及说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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