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ORI AT EL IR T 283 5 [ AT b viT 24 w) [) J Th 8 IX e) AR A A AR R I 22, B
AR, B, RAT NI RIS E KT 5 A Rl 48 g APRGUHEILES, Jf
ZW T FATE BT " E AT, I EARE A TS

(=) 88 2020-2021 FEAHITHT B U B8 Y B B2 5 B A kSR &
B, RELFCABRPELL, REFEFEEMR . BN gITIE
Kb T FRT XS o

1. PiBH 2020-2021 EAHIER HABHE .. BENEERBTEABVERAE
AR

2020 7 5 H, RAT NEE TV S5 R HG K 1 R Jo 3 S B 2R o0t 24 ] i 55 R AR
PCTTHA, TFI B i R B TR A B A TR R, SO B0 U AR 4 DAHE BN 4 TR S R
o SRSV, RAT NIEM A 1,000 J5 o % 5,000 /i, SRR ARI%
JRFFI LU SIG B, FFiT-Jl 70 ISR AN 3 B 5k 0

WL, RAT NSEAE R ARG A 5 T8 SR B R BB 3A, 7= k i)
ZANTT, GREEART, W T 2R EWHRENMME. S TRITAEAE%RS
S DL R T USSR A TR OR, RAT N URE SNSRI B, BAEAN R K
JE & LIRS, RIS 5] 7R B .

H1T+ 2020 4F 5 HBTHG 1) 4,000 5 soiE MR AR LIRGAT, H45E 25 A
PR X SRR A ESR, RAT AT 2020 4E 10 H S SRR, K M A i
Uik 4,000 JIG, fHHAGSEEEA S W IR AT AR S A
SEERRT, FEA CATNE) ASCHLE

2020 4F 11 H 12 H, RATANEBRAR (HE. EHE. 55300 32040 E.
FEIAL. FEIT) R (BURE R RS £E OT LigEE
PIRHEA BR A 7] Z B0 205 BB 7 I A R34 3,047 Jiot. AU HE
FURE o R 2,047 30, b hniEN g4 68.2333 Jiot, HR 1,978.7667 /i
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TCITFNBANT; A% 1,000 J5t, HH e 74 33.3333 /G,
4% 966.6667 /i I N ARAT 2020 4F 12 A 9 H, MMEILA BRAE A AR 2 il
N FEIVEM A 1,000 7370 % 1,101.5666 J3 7t A ERIEUR S = A A,
BRONEM AN 68.2333 JiT0: RN TR A A FIRAR, BRANEMT R AN
33.3333 /3 Jt.

2021 8 H 12 H, RATANERAR (HZE. EHB. 55304 s@Mmb. 5
b, BT BURE & RS, BURRI. BMAE) HR%E 4k
BERAE . EVE RN S KRR RAIRIR. U B, BEEESRAD BF (K
T FEIYL AR A R AR Z ), LR ImyLAa R 6,800
JiTte ARG G, HREREANE H % 2,500 576, AR inE i 4 42.3679 Ji T,
HAR 2,457.6321 JI TG ABEA AR IRIEEM T T P 2,185 5T, HrHghn:
MHEE A 37.0296 Ji7G, Ak 2,147.9704 Jiguit NBEA AR BUR RN % 500 /i
TG, P IInEN A 8.4736 Jit, M4 491.5264 Jiguit NBEA LT KEMR
Uy % 500 Jio0, HAnEM A 8.4736 Jiot, Hi4r 491.5264 Jitit NEA
WA AREIIRIE B 500 5o, i smvEN %A 8.4736 Jij, A& 491.5264
JITCH NBEA ARG W EAUE ¥ 500 576, b iniEm g A 8.4736 Ji,
HA 4915264 JiToib NBEALAR: MEEESFEIH BT 115 Jioo, Hrhsgina A
1.9489 /370, HAx 113.0511 5 Cit AR AR .

Zi b, RATNT 2020 4F 5 A RIET ST kTR, BRI LFIHA G0
%, A ATIRIEHE]; T 2020 4 10 H Wk 2 DR UG 95 2R SEERER 43 5 M A0
RS AT B S E, OB DT AR CAURC e B AR, B AR SR S R HE . T
2020 4 12 H . 2021 4 10 HIG 5 BRI NI TN, bR iR &Ik
By, F5G TR Bl .

2. REEFABELL, BREFEPREMLEDN . MNP EBATBLT
R XU

(1) A SEFABA L
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MR B P55 o R A A IR OB ik Fr 434 N TS B B 0k G477 ) ) (2014
67 5D, RBEFELE R N BB LRSS HARA NBGENBIAT . BFELL
TEE:

(—) HERK

(=) A w] B AL ;

(=) RATANE RS TERATHE, #4558 b It 0K HoFr A 1 4 LA H
RAT T K— FF 1R 05 R

(DU AR 772 BT B L O 5 il 3k 7 5

(F1) VBSOS M558 sl AT HoAth R B T 52 55

(FN) DA 57 555

(B HABR LT N,

FASU I L A T e e 2 o R A PR 2 ) BBEASL T X I P 7 AR B 43 B
RS AR N, HAZOAE T IR 2 T BB 2R 5 58 = N2 18] s s R4 35 U1 )
KR, AFEMNBEAGQEAR, Fib )8 TR AR . ot 55 5500 &
NENE NS A4, I 0] BE -3 EURCAR 5 B LB e sl i 8, (EF AR T
IR A A R BRI

M= IANTT 5, 2020 5 10 H B8 0D R AR SES G oy TR AN
LN A SR g BUE TR SRS, A RAR B R 584642 ;. 2020 4F 12
A 2021 5 10 AHEH, SEERIURARAT NIK, EREAGH T ARLE,
HARSAS IR, JRIRAAE IR I B R Ja,  EIiscAT IR AT AT

MR BRIAZ S R A T 5 2020 4F 12 H f 2021 5 10 A3 55, R
BB SRR 2> 7] B A I EAREE R, AR IR AR s e IR, AR T
AU LA

i EPTR, RAT N SO B R, RAT NEBOR R B AETE A
Zeit A, ARGEBBEALT “ IR RFALRBOR A7 M0 Eis, Bk
AL R, ANET (RBERLITE A NS BUE 2% GRIT) ) BI#s1%
FRIRLIN S A BB AL I NBLE T, SO F B IAUe ik
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(2) REFEPRL B BN SBBATBAE T 3 XU

R b NRIEAEBESCE 3% (2015 E2IE) ) F=1T%, 9
BNA TIMERZ 1, BiSTHLRA B 5 H N AR A -

() ARBGEHEE . ATBUERIE v DAAS B B K 5 1
(D IR ATBUE R IE B 24 v B K EE R R B 5
(=) 18 B #H B E TEA SRR R ;

(V0 B EIKE, EKFRALECE A TR W SEIE. 9% IR ERA
, MELAAIKA;

(L) RAEGIBL LSS, ARIEHEME PIIBR AR EANBL i, 2B PR DT IR
SRR, A AS AR

() BN R AT BURE B Rk, OB IR B .

WRYE LR, Bl ST E DB G LA AT AL E T TR N AT B, 1M
RAT N 2020-2021 SEAHUTI I NG BT L ok 5% SR BAT OIS LR B D, Ik
HRCEE, RMIUK AR SRR SREGE Y IR R, AR T RS L%
SEAERL RIS H 26 AF

RAT N 2020 4E 5 H % LUK 2020 4E 10 AR, 5 RAT AN R S280E
WEARBI A E, A RAET AR KR KITA 2020 4 12 H % 2021 4F 10 H
B 5 RAT N IR AR R BT R 5 R 2, A B BBUEE b “ I AR A%
ERBOFSATHN” MR OER, HERBEILE R, MR LL, KK
E A TE

HLATIR FI, 28 RAT N EE RS E WA, KAT AR 2020-2021 4
SAMRIRI3G 08 . k% MG 2R AT R, ANET ORBUELE TS N BT80S B i
GRAT) ) BB 28 (0 R 2 N AU L I IR, AN fid R BB LA 6 1
MR B A N FLANEE X 55, EERLSHTIIF O M B ABEOEN, #iAK
17 NT 2020-2021 “E IR TE R AL R ATBUL T 5% o[RS, EHEIX m o
R IXE B ZE oW S B B U, BN RAT AAELER] 2020-2021 AR AR AN (8] A
WAE L Yk SO R I AT R MERL . SN 9N & B AT BUG T T TR
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BEAk, FEo PRI R AT N S INBR IR EE R e, 2 m) SEBRZEHIN 2 A
GRUERRD 5 BIBEIA AT A\ 2020-2021 SEIATAIIHE 55 L RS SO B A6 A A
FLSER ML ST B AR s 25 AT NPHZEESE AT IR 55 b B v, A 55 2
BRI IHIREOR AL E AR « SR 4 < B AT B T 1Y, ARV R TE 26 . 220
ARAH AN AN W T AR R S, R AAT AT A
H] TG AR TR B 2 . TTak. AN E S SRR

g LRk, AT N 2020-2021 SEAHITI (A 4G B B S BTN, ANE
T N BRI E B AESCE B R) 5 = LA L E AT — A% € LGN BLARTS T »
IRANJET BB NI BUE B 0% GRAT) ) BB I REBE B S 111
B AR B RMRIEE IR S RGBS IRME WA EEBFSFHOCHR
(K CONBURROLIEI) « ERE XEHEAR F R XS B 2 Ao R (B
LS N B R, AT NBUHT IR F A AE AL E AR« Sl i 9
BATHAE AT RS, AR SR T 20 A UCRAT L1 R il s o PR R s

= —HITRIRAREM

(—) BRABOLFENBRIER, =ALEPRiEH BT 5B R AR
KRR .

DURAT NIBCZR IR AN E L Hii /7 B2y 5 TS u Bloms R B S5 AR, S Ak rAT (19
BN TR RAT NSERERNROL T 3% E 5, EARBCr 6, BIZILRTR
FBC AR AU L AR A

FAT NSEFRAE ] NI I 52 i R Ak A m) ey, 3225 R R AIRAE Z AE 4
[ N A Bl R GEEAT, MRABUSZ AL R Ja 88 B R M R O, =
A SRR R LE B R 58 X gk, FFIEI T G4t SRR SERt AL
B, AT S CHE SRR REFHE RS AR E, 176 AR
IR R B SEEBR  5K o
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(2D BE, EE@. HAXA=ZARZENIM L, FZXIAb. FEX%0 . 3%
MBREBLIMBR—BATE, HREBRER TR, .

RIEHE EiH. 7530 =8F 8 (—EUTaihil) , = NS #rRY
R—BATHIR R, fHE (EmarilE B INE) 2\ =2 R T FIT N
I E Bt

RAEFEIN_E L FEMINIE FEMIT LR e sorl, H%E, ERE. 7550k
I RNEREE N b 2 IAE S F@ XN AT E S SN, Bt
34%, JEIH B L IATF S SIS = A AR AR sk briz i, H Rk
(LT m SO E B ANED 25\ =205 3K () TR BB R &

MRYEFEOE R TRIEICEOR, HERA S0 45.10% 0 H B4, A #
Hy EHBRA DI 28.35% ) R A TR0 A 5% A R 26.56% ) Hi BT
B, Z NETHEEA D4 100.00% 00 H 7580, TR FEGI%)R. HE, £
M IR Z NG SRS R A RSO BTN B\ =R R
(—) THLE MRS 5 R

i bRTd, HZE. THB. XA ZACEE (—SUTsithil) , Hiz=A
XN E FEMIAL ST B AAEE BRI R, BT (k
2 A O BRI 55 )\ =2 HE IR A8 N B —BUT A ARG T, 1
BT R R

KAT NCIER B PR B . T35, o0 = A& FEm
FOOMAL. BT BRI —BUTEIR R, MG BB .

(2) GEFEMM L. FXINE. B B BRI RV B KX
(—BATHHID WAE, YHEALERRER AR RV 425 Rl
#l, ETWE 36 ™A WA —BUTIIR R R RAZHE.

ARAEZE I FEXIMAL S FEHT B (AR BATHS ERNIES
PRl iy H w228 B b s T RO AL, AT 2 B SRBONE PR, Aefg AT
AT AEEBUT e /5 AT IR G AR AR AR (Al ZE e, TS
AN A DT S AR A BBk 55 S AR S 55 M LS B, bAh, BT EH ST
EARNEIA R GRS Z2E el AshrAbr . R E . X HME
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TRy AR ABAK RS RS IR AAL R EAL, I 7T 7 0 EERHE A AR PR3

TR

MRYEFE R QA TR » RS ZFENERIIBIIH o 526
SLES G R A R BRI A A RBCR A S 5 50 0 B R BRI TR

RAEHZE, EH8. 753041 2025 £ 7 A 1 HEFR (—BUTshiil)
O TT B AR EGE S H AR i A, FEARERA SR m) e R e HARYE 4 w1k AE
AT RIBFEINAN 2 7] ERE TR B 2 F] AR K 2 S A H PR3 A) F I 2 B R
W—2trsh. 7 “ IR BUTEh Ty 5O A R w27 R N T ) B
KR HIAT IR EPEA RIAR K = #HH o EAT R B OREF— 507
AR T A R e A A E KR EA AR R & EEH SRR, 5
FEAT AR K 2 B H S FH IR R AT, —BUTEI ARSI S B
RPRFIIAT U, 40 PR T R BEEE e =X R i & i
AR o IR B — B LA, 0 R SR T3 LA BT sie Bn il 18 2w e 3R
RABUT AR R, FFUR IR T7 SRR 2] 1) 2 ] A R AL LI 22 (1) — 7 B T (14
BERRRERRAR, LUEK B

A SEbRAEH @ (—BATE M) AL T W R RSP ALE], W R AE
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NS R R IR AT, =7 SEPn i N7 BT Wi eg, 70 ihig IH e
J UM o A5 B TEIRIE e BUE L, T2 S B 1 ) 2 ] P A R R A LE
e ) — 5 B U R i WA N i & R Al Hls , B DR O SR e VE A IRAT 770 1%
BRI AIE T =2 SRR AN, R i e B R B m] 2 H BT 5

NREE (—BUTEII0) A REAT, =G0SERRER N RE 1 I 20 2y i
PO o 25 A PRI RE P M D0 B, SEIEE A BT P R Al ok, W DR e Rk
B LI SRR IR ARA, I LSRRz i iR 2 =) AR R B L A Dy fe 2 ]
SERRE, BEG R . LIRSy i AL R A R, Sl bR HE
DRI PRI MR D, ATITLES R AT NI BR AT R S Aa e ko

Nt — 2B WIS AP AL 3 Br BT IR 2505 — BUT 3 98 & BLR R 28 w2
BUIAEENE, 2026 1 H 31 H, #I7%%E (—SUrahithilz4hse i) ,» —5
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1T A RO RN B — BUTsh i 25 & 2 B 2 kAT NMEAERTIESR 2 5 P
B HR i = N A H ks A7 R0 i AT A B SO AT 5 R SR Y BIAR R
WL E BB =4,

PAESRHE

I AT A5 B AW, AFAE S LT 2w AE —BUT s s = 0 0 Bk
BUHIR FH IRk I 26, BRSSO
FF| kT = Ei ot 3 ,
B | B EmHAH . TSP P B RS SRR
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b | (920008.BY) 08-29 | [AlHHFMCEL 72D o PAIATT B0 U] fi e 14 2 LA e 2%
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(=) BEERF
FEXE BRI, ORAFHUAAN A AT N 32 B 1 LA N A% B
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WD
5. BIAIEE, BUFEATIL T2 a] &I 57 £ 250808
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6. EHFEERSH BN (BB RIER) o BEEXEHE AR IT
KIXEHRERSE AR GRAY LszhbrEtl N B GRIER) , #ARAT At
2020-2021 FEAHUT IS [R] 3G BF . gl BT I B HIUAAFE B AZ B MR S0 a9 &
B AT AL T 1) XU 5

7. BERHE. EEB. HBXA=ZFEEN (CBUTSHTMY K (—8UTH)
PR 2 #h T

8. AN . FXIndb. XN, AR TR B Bk

9. BB NIN_E L @Ml FEMINT ) CEAKE) BLA G M) (A
A ERE) .

BEXE BRI, R TN S 1 LA N A B
1. BT NLREIL R
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MR, SHEMEAER RIS BT HIT ], 2 a0k B
REFEBRRKER, #E—PURARBKZ AR, REFENSRIZEE A

mZHE.

1. wEHAN, AFFEREY. KERMHESSHITHEE. B4 &
. BHRER

(1) HEAEY)
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o) A R ER AR AR S AR O i R A L

SEUES T
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2025 FFF

2024 FEFE

2023 £

HESE ()

HERL OT/KG)

WESH (JIo6)
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281.09

SERIES

*

*

*

i AR RR A 4 8 BB LA
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*

*

*

WERA (JEIKG)

*

*

*
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*
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*
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*
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it B 48 mH 2025 £ 2024 4E B 2023 £
HERN (JT/KG) * * *
HESH (Jio 30.42 84.26 3.97
SEvIES * * *
o AR ER A WA R S LR 9.89% 11.85% 0.76%
a3 HESW (i) 280.69 655.60 490.09
o R AE R A M 6 B L A8 91.29% 92.18% 93.49%
Ve R EHGE. B RN K BRI RO HIER e, TH.
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A AN, AaFEKERDHEE S0 mEE. B0 S8 BREEL
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7= i B 48 e 2025 4E 2024 £EFE 2023 4R
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R * . .
o LK S R4 4 8 S B L 451 40.78% 49.26% 45.20%
BiEHE (D * * *
HE R (JUKG) * * *
Bk T | S-S (10 98.60 83.03 136.78
% * * *
o LK S R4 4 8 S B L 451 30.56% 24.63% 29.00%
BiEHE (D * * *
HE R (JUKG) * * *
%ﬁﬁ?@l HeEEH (JIo) 20.68 62.38 110.64
SEvIES * * *
o LK S R4 4 8 S B L 451 6.41% 18.50% 23.46%
BiEHE (D * * *
HE B (JUKG) * * *
WGk | BEeE (TI0 58.76 5.42
SEvE * * *
o LK SR R A4 8 S A L 451 18.21% 1.61%
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	问题1.客户合作稳定性及业绩增长持续性
	一、说明2025年1-6月自产和代工产品向部分主要客户销售金额下滑或大幅波动的原因，结合2025年全年情况说明向各主要客户销售规模波动合理性。结合报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局、主要客户业绩变动、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动、新老客户销售收入贡献程度等，说明向主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模是否稳定、可持续。公司相较于客户其他供应商的竞争优劣势，是否存在被其他供应商替代的风险。
	（一）说明2025年1-6月自产和代工产品向部分主要客户销售金额下滑或大幅波动的原因，结合2025年全年情况说明向各主要客户销售规模波动合理性。
	1、自产产品
	2、代工产品

	（二）结合报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局、主要客户业绩变动、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动、新老客户销售收入贡献程度等，说明向主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模是否稳定、可持续。
	1、报告期内及期后下游化妆品市场竞争格局
	2、主要客户业绩变动
	3、与主要客户合作的产品市场表现及变化情况、客户产品策略调整、公司供应份额变动情况
	4、公司主要客户销售规模变动原因及合理性，与主要客户合作关系及销售规模稳定且可持续

	（三）公司相较于客户其他供应商的竞争优劣势，是否存在被其他供应商替代的风险
	1、公司相较于客户其他供应商的竞争优势及劣势
	2、被其他供应商替代的风险较小


	二、说明各销售收入层级下对应客户构成情况，包括客户行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度等，长尾客户变动较大的原因。
	（一）说明各销售收入层级下对应客户构成情况，包括客户行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度等
	1、公司各销售收入层级下对应的主要客户构成情况
	2、各销售层级下，主要客户的行业地位、规模、与公司合作年限、公司在其供应商体系中的地位、合作深度情况

	（二）长尾客户变动较大的原因
	1、行业前景向好但竞争充分，客户结构持续动态更替
	2、下游行业结构分散，客户需求具备动态调整特征
	3、长尾客户所处发展阶段不同，采购行为呈阶段性特征
	4、部分长尾客户采购行为存在验证与测试属性
	5、发行人基于风险管控与资源优化主动实施客户结构调整


	三、说明不同收入层级下化妆品品牌商应用公司原料产品数量及占同类产品比例、代表性产品名称，公司原料产品在品牌客户产品中的功能定位、重要性程度、是否具备较强的不可替代性。对于部分下游客户供应份额较低、销售金额占比较低的情况下，认为“已深度融入中国化妆品产业核心生态链，与国货领军品牌构建深度的合作关系”的依据，相关信息披露是否客观、准确。
	（一）说明不同收入层级下化妆品品牌商应用公司原料产品数量及占同类产品比例、代表性产品名称，公司原料产品在品牌客户产品中的功能定位、重要性程度、是否具备较强的不可替代性。
	1、200万以上的核心客户
	2、50万至200万的成长型客户
	3、50万以下客户

	（二）对于部分下游客户供应份额较低、销售金额占比较低的情况下，认为“已深度融入中国化妆品产业核心生态链，与国货领军品牌构建深度的合作关系”的依据，相关信息披露是否客观、准确。

	四、量化分析说明核心客户收入波动、中小客户大量更迭是否对经营业绩产生不利影响，进一步说明报告期内业绩持续增长的贡献来源及稳定性。
	（一）量化分析说明核心客户收入波动、中小客户大量更迭是否对经营业绩产生不利影响
	1、核心客户收入波动对经营业绩产生的影响
	2、中小客户更迭情况对经营业绩产生的影响

	（二）进一步说明报告期内业绩持续增长的贡献来源及稳定性
	1、报告期内业绩持续增长的贡献来源
	2、业绩增长的稳定性


	五、结合报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动、向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况，说明公司持续深化与领先品牌的合作、开拓新客户的实施效果，公司业绩增长是否具备持续性，是否存在业绩下滑风险，进一步完善招股说明书风险揭示。
	（一）报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动、向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况
	1、报告期内及期后公司向存量客户销售新老产品规模变动情况
	2、报告期内及期后向新拓展的“资生堂”“爱茉莉”“宝洁”“联合利华”等国际品牌在华分支或生产基地、知名海外品牌销售实现情况

	（二）公司持续深化与领先品牌的合作、开拓新客户的实施效果，公司业绩增长是否具备持续性，是否存在业绩下滑风险，进一步完善招股说明书风险揭示。

	六、中介机构核查及说明
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、核查程序和核查结论。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明对于境外销售主要视频访谈的原因，视频访谈的具体内容、访谈对象、时间、地点，视频访谈能否确认客户的真实性、客户经营情况、客户采购额与其业务规模的匹配性、客户使用发行人产品的情况等，视频访谈取得的核查证据是否充分，是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13的相关要求。
	1、视频访谈的具体内容、访谈对象、时间、地点及原因
	2、视频访谈能否确认客户的真实性、客户经营情况、客户采购额与其业务规模的匹配性、客户使用发行人产品的情况等，视频访谈取得的核查证据是否充分
	3、境外销售业务视频访谈是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13的相关要求：

	（三）说明2025年1-6月对贸易商函证、走访比例大幅下降的原因，说明对经销商、贸易商终端销售的核查过程，对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况。
	1、说明2025年1-6月对贸易商函证、走访比例大幅下降的原因
	2、对经销商、贸易商终端销售的核查过程
	3、对于直接客户及终端客户样本走访范围及样本选取方式，抽样样本与客户总体样本特征的匹配情况。



	问题2.毛利率水平真实合理性
	一、结合产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局等具体差异情况、单价、单位成本水平及波动差异原因，对比分析说明发行人报告期内产品毛利率与可比公司同类或相近产品毛利率差异原因及合理性。
	（一）公司与产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局等具体差异情况、单价、单位成本水平及波动差异原因
	1、公司与同行业可比公司产品类别、档次结构、定价机制、成本构成、客户类型、销售模式、行业竞争格局情况
	2、公司与同行业可比公司单价、单位成本水平及波动差异原因

	（二）发行人报告期内产品毛利率与可比公司同类或相近产品毛利率差异原因及合理性

	二、结合产品和原材料定价机制、调价依据及执行情况，说明报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因，如何实现原材料采购成本的优化，导致报告期绿色天然原料产品单价与单位材料变动趋势不一致。说明公司向客户销售价格及向供应商采购价格变动趋势与对手方其他交易主体是否一致，是否与上游原材料波动周期、下游化妆品行业需求、行业价格竞争趋势相匹配。
	（一）结合产品和原材料定价机制、调价依据及执行情况，说明报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因
	1、产品和原材料的定价机制、调价依据及执行情况
	2、报告期内绿色天然原料产品单价持续上涨、合成产品单价大幅波动的原因

	（二）如何实现原材料采购成本的优化，导致报告期绿色天然原料产品单价与单位材料变动趋势不一致
	（三）说明公司向客户销售价格及向供应商采购价格变动趋势与对手方其他交易主体是否一致，是否与上游原材料波动周期、下游化妆品行业需求、行业价格竞争趋势相匹配

	三、结合供应链成本持续优化、新建厂房投产、产品结构变动等对单位成本、单价、绿色天然原料产品及合成产品毛利率的具体影响，进一步量化说明各期化妆品功效原料毛利率基本平稳的原因及合理性，结合毛利率变动的驱动因素与可比公司差异情况，进一步说明与可比公司波动情况存在差异的原因，是否符合行业特征。
	（一）供应链成本持续优化、新建厂房投产、产品结构变动等对单位成本、单价、绿色天然原料产品及合成产品毛利率的具体影响
	1、绿色天然原料产品
	2、生物发酵产品
	3、化学合成产品

	（二）报告期各期化妆品功效原料毛利率基本平稳的原因及合理性
	（三）结合毛利率变动的驱动因素与可比公司差异情况，进一步说明与可比公司波动情况存在差异的原因，是否符合行业特征

	四、结合公司对上下游的议价能力，说明在原材料价格波动、行业竞争加剧等背景下，毛利率保持稳定是否可持续，是否存在下滑或大幅波动风险。
	1、上游采购环节议价能力相对较强，供应链优化成效持续显现
	2、下游客户关系稳固，产品价格相对稳定
	3、产品结构持续优化，高毛利品类占比提升增强了公司的整体盈利能力
	4、行业竞争格局较有利于具备技术及客户基础的头部企业
	5、规模效应进一步提升使得新建厂房投产影响逐步消化

	五、中介机构核查及说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.股权变动合规性及一致行动关系稳定性
	一、股权变动合规性
	（一）说明2019年股权整合的背景，整合前后发行人及子公司的股权架构，苏文才等6人以0对价将上海珈叶等公司股权转让予发行人的原因，股权转让对价是否公允，是否存在利益输送或潜在利益安排。
	1、说明2019年股权整合的背景
	2、整合前后发行人及子公司的股权架构
	3、苏文才等6人以0对价将上海珈叶等公司股权转让予发行人的原因，股权转让对价是否公允，是否存在利益输送或潜在利益安排

	（二）说明发行人历次估值的客观依据，与公司经营情况是否匹配，增资价格公允性。
	（三）说明2020-2021年相近时间内增资、减资又增资是否具有商业实质及客观依据，是否实质为股权转让，是否存在被核定征税、缴纳滞纳金或被行政处罚的风险。
	1、说明2020-2021年相近时间内增资、减资又增资是否具有商业实质及客观依据
	2、是否实质为股权转让，是否存在被核定征税、缴纳滞纳金或被行政处罚的风险


	二、一致行动关系稳定性
	（一）说明设立嘉兴盛央的背景，三位实际控制人通过嘉兴盛央间接持股的原因。
	（二）田军、王吉超、苏文才三人及嘉兴珈上、嘉兴珈北、嘉兴珈广、嘉兴盛央是否均构成一致行动，相关信息披露是否准确、完整。
	（三）结合嘉兴珈上、嘉兴珈北、嘉兴珈广、嘉兴盛央的决议形成机制及《一致行动协议》的约定，说明三位实际控制人的决议形成机制、纠纷解决机制，上市后36个月内维持一致行动关系稳定的具体安排。

	三、中介机构核查及说明
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.其他问题
	一、关联销售公允性
	（一）说明向华熙朗亚、水羊股份销售各细分产品数量、单价、金额、毛利率，与销售规模相近的同类产品其他客户进行对比，分析交易价格、毛利率是否存在较大差异，进一步说明关联交易公允性，是否存在利益输送或其他利益安排。
	1、报告期内，公司向华熙生物、水羊股份销售各细分产品数量、单价、金额、毛利率情况
	2、与销售规模相近的同类产品其他客户进行对比，分析交易价格、毛利率是否存在较大差异

	（二）进一步说明上述交易公允性，是否存在利益输送或其他利益安排
	1、入股前后交易价格保持稳定，未发生重大变化
	2、按同类产品的平均销售价测算对发行人利润影响相对较小
	3、定价机制具有商业合理性，不存在利益安排


	二、募投项目必要性及募集资金规模合理性
	（一）说明高纯度单一成分植物提取产品与现有产品相比的优劣势，下游应用场景和客户是否存在重叠、是否存在替代关系，高纯度单一成分植物提取产品是否具有明确的下游需求和产业化前景及客观依据，量化分析说明本次募投拟新增产能是否能够有效消化。
	1、说明高纯度单一成分植物提取产品与现有产品相比的优劣势
	2、下游应用场景和客户是否存在重叠、是否存在替代关系
	3、高纯度单一成分植物提取产品是否具有明确的下游需求和产业化前景及客观依据，量化分析说明本次募投拟新增产能是否能够有效消化

	（二）说明发行人是否具有新产品的技术研发储备、生产基础，取得募投项目用地的进展，是否存在实质障碍，是否存在无法取得的风险及公司拟采取的替代措施，募投项目是否具备重大不确定性。
	1、发行人具有新产品的技术研发储备
	2、发行人对于高纯度植物提取产品的生产基础
	3、取得募投项目用地的进展，是否存在实质障碍，是否存在无法取得的风险及公司拟采取的替代措施，募投项目是否具备重大不确定性

	（三）说明募投项目拟生产产品是否涉及化妆品新原料的注册或备案，如涉及，相关原料的注册或备案是否具有重大不确定性，视情况揭示相关风险并作重大事项提示。
	（四）结合募投项目所需设备数量、技术原理等与现有项目的区别，与同行业可比公司或者所处地区同类企业相关项目所需场地面积的对比，说明募投项目拟新建厂房面积合理性。
	1、募投项目所需设备数量、技术原理等与现有项目的区别
	2、与同行业可比公司或者所处地区同类企业相关项目所需场地面积的对比

	（五）结合拟购置生产设备与产能的匹配性，与现有生产设备相比的技术优势等，说明拟购置生产设备数量的合理性。
	（六）说明募投项目中基础设施建设、设备购置及安装费、工程建设其他费用等各细项价格，结合与同行业可比公司或者所处地区同类企业相关项目购置的对比情况，说明前述细项的定价依据和公允性，募集资金规模的合理性。
	1、募投项目中基础设施建设、设备购置及安装费、工程建设其他费用等各细项价格

	（七）结合发行人目前货币资金、交易性金融资产等情况，说明募投项目设计预备费、铺底流动资金的必要性及规模合理性。
	1、预备费、铺底流动资金的必要性和规模合理性


	三、行业分类准确性
	（一）结合与可比公司产品的区别、发行人所属行业分类与可比公司行业分类的区别，说明发行人行业分类是否准确。
	1、公司的主营业务收入均来源于化妆品功效原料
	2、可比公司行业分类情况
	3、发行人行业分类的依据


	四、其他合法合规性问题
	（一）刘青作为发明人的专利是否构成其原单位的职务发明，发行人核心技术人员是否与原单位签订竞业限制协议、保密协议，是否存在违反竞业限制义务或者保密义务的情形，是否存在纠纷或潜在纠纷。
	1、刘青作为发明人的专利是否构成其原单位的职务发明
	2、发行人核心技术人员是否与原单位签订竞业限制协议、保密协议，是否存在违反竞业限制义务或者保密义务的情形，是否存在纠纷或潜在纠纷

	（二）发行人宣传是否符合《广告法》等法律法规的规定
	（三）部分境外销售区域未注册商标的原因，宣传过程中是否存在商标侵权风险，是否存在纠纷或潜在纠纷。
	1、部分境外销售区域未注册商标的原因
	2、宣传过程中是否存在商标侵权风险，是否存在纠纷或潜在纠纷

	（四）发行人与代工供应商是否存在质保期等相关约定，报告期内及期后是否发生因原材料质量问题被客户追责的情形，代工模式下发行人对产品质量管控措施。
	1、发行人与代工供应商是否存在质保期等相关约定，报告期内及期后是否发生因原材料质量问题被客户追责的情形
	2、代工模式下发行人对产品质量管控措施


	五、完善招股说明书信息披露
	（一）说明发行人继受取得专利的转让方，“独立申请、独立使用”的信息披露准确性。
	（二）梳理招股说明书中有关化妆品原料的分类标准，说明不同类别化妆品原料的区别、分类标准是否一致，完善相关信息披露。
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