
山西兰花科技创业股份有限公司2025年年度报告摘要

公司代码：600123 公司简称：兰花科创

山西兰花科技创业股份有限公司

2025 年年度报告摘要



山西兰花科技创业股份有限公司2025年年度报告摘要

第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 信永中和会计师事务所(特殊普通合伙)为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经信永中和会计师事务所审计，公司2025年度实现归属于母公司净利润-539,924,732.77元，

其中母公司实现净利润-433,967,889.99元。综合考虑股东回报和公司自身发展，结合中国证监会

《上市公司监管指引第3号—上市公司现金分红》《上海证券交易所自律监管指引第1号—规范运作

》等相关要求及《兰花科创2023—2025年股东回报规划》，公司2025年度不进行利润分配，不派

发现金红利，不送红股，也不实施资本公积转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 兰花科创 600123

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 苗伟 焦建波

联系地址
山西省晋城市凤台东街 2288 号兰花科技大

厦

山西省晋城市凤台东街 2288 号兰花

科技大厦

电话 0356-2189656 0356-2189656

传真 0356-2189608 0356-2189608

电子信箱 lhkc_mw@163.com lhkc_jjb@163.com
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2、 报告期公司主要业务简介

（一）煤炭市场

2025 年煤炭市场呈现供应宽松、需求偏弱态势。全年国内原煤产量 48.3 亿吨，同比增长 1.2%，进口煤炭 4.9

亿吨，同比下降 9.6%。总体来看，火电需求同比下降 1.0%，冶金、建材用煤需求承压，仅化工用煤保持增长。价

格波动明显，上半年煤炭市场波动向下，下半年受安全监管趋严影响，价格反弹明显，但从全年来看，全年煤炭

均价同比下降，煤炭行业营收、利润均出现较大幅度下滑，整体经营承压。

（二）尿素市场

2025年尿素市场呈现产能增长、价格平稳、出口爆发的特点。2025年国内尿素产能7245万吨，同比增长10.1%，

产量 7201.3 万吨，产能结构向大型化、原料优化方向升级。价格波动幅度收窄，高低价差较上年减少 35%，大颗

粒尿素竞争力凸显，价差持续扩大。出口量大幅增长，创近十年新高，主要受益于国际市场供应紧张，国内尿素

价格处于全球洼地，进口量对市场影响甚微，库存整体高于上年但年末有所回落。

（三）己内酰胺市场

2025 年总产能达 818 万吨，同比增长 13.30%，新增产能落地同时淘汰部分落后装置；产量 685 万吨，同比仅

增 5.38%，受检修影响产能释放受限。需求端受下游 PA6 产能扩张拉动，消费量约 695.04 万吨，同比增长 10.68%。

价格全年震荡下行，11 月行业协同减产推动价格反弹，年均价较 2024 年跌幅超 25%。

本公司是一家以煤炭、化肥、化工为主导产业的现代企业，所属化肥化工企业以煤炭为原料进行生产，形成

产业一体化优势。

公司煤炭产业现有各类矿井 13 个，年设计能力 1,990 万吨。其中生产矿井 11 个（伯方、唐安、大阳、望云、

玉溪、宝欣、口前、永胜、同宝、沁裕、百盛），年煤炭生产能力 1,500 万吨；参股 41%的亚美大宁年生产能力 400

万吨；在建资源整合矿井 1个，设计年生产能力 90 万吨。

化肥产业现有尿素生产企业 3个（煤化工公司、田悦分公司、化工分公司），年尿素产能约 100 万吨。

己内酰胺生产企业 1个，年己内酰胺产能 14 万吨。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年
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总资产 35,966,065,260.81 29,857,545,599.48 20.46 30,937,298,162.19

归属于上市公司股东

的净资产
15,130,163,453.56 15,964,236,795.79 -5.22 16,642,667,165.52

营业收入 8,141,540,425.11 11,696,667,204.12 -30.39 13,283,808,094.73

利润总额 -810,089,751.56 826,863,917.67 -197.97 3,218,356,486.01

扣除与主营业务无关

的业务收入和不具备

商业实质的收入后的

营业收入

8,123,142,100 11,682,964,900 -30.47 13,283,808,094.73

归属于上市公司股东

的净利润
-539,924,732.77 717,680,156.76 -175.23 2,097,609,135.27

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-851,959,156.77 704,532,082.47 -220.93 2,122,792,836.62

经营活动产生的现金

流量净额
-341,829,248.77 1,903,226,524.73 -117.96 2,672,557,332.25

加权平均净资产收益

率（%）
-3.45 4.50 减少7.95个百分点 13.05

基本每股收益（元／

股）
-0.3665 0.4843 -175.68 1.4124

稀释每股收益（元／

股）
-0.3665 0.4843 -175.68 1.4124

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 2,192,434,312.20 1,857,684,885.71 1,835,497,439.76 2,255,923,787.44

归属于上市公司股东的净利润 33,373,170.39 24,104,662.26 -46,963,957.73 -550,438,607.69

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
32,678,096.8 -203,138,637.72 -47,950,257.0 -633,548,358.84

经营活动产生的现金流量净额 -411,946,597.67 -48,266,215.68 不适用 -67,688,413.89

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 65,177

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 61,882

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有

限售条

质押、标记或冻结情

况

股东

性质
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件的股

份数量

股份

状态
数量

山西兰花煤炭实业集团有

限公司
0 669,942,000 45.47 0 无 0

国有法

人

招商银行股份有限公司－

上证红利交易型开放式指

数证券投资基金

-23,319,226 30,251,924 2.05 0 无 0 其他

中国工商银行股份有限公

司－国泰中证煤炭交易型

开放式指数证券投资基金

26,394,456 26,394,456 1.79 0 无 0 其他

陈延河 3,349,200 17,192,260 1.17 0 无 0
境内自

然人

中信建投证券股份有限公

司－国泰上证国有企业红

利交易型开放式指数证券

投资基金

12,702,699 12,702,699 0.86 0 无 0 其他

中国银行股份有限公司－

易方达中证红利交易型开

放式指数证券投资基金

-2,536,724 9,229,836 0.63 0 无 0 其他

香港中央结算有限公司 73,228,893 8,378,978 0.57 0 无 0
境外法

人

招商银行股份有限公司－

南方中证 1000 交易型开放

式指数证券投资基金

8,122,634 8,122,634 0.55 0 无 0 其他

中国银行股份有限公司－

招商中证煤炭等权指数分

级证券投资基金

6,878,700 6,878,700 0.47 0 无 0 其他

上海浦东发展银行股份有

限公司－招商中证红利交

易型开放式指数证券投资

基金

6,749,921 6,749,921 0.46 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司第一大股东山西兰花煤炭实业集团有限公司与其他股东不存在

关联关系，公司未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知其他股

东是否属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

山西兰花科技创

业股份有限公司

2023 年面向专

业投资者公开发

23 兰创 01 138934 2028-02-24 10 2.2
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行公司债券（第

一期）

山西兰花科技创

业股份有限公司

2023 年面向专

业投资者公开发

行公司债券（第

二期）（品种一）

23 兰创 02 115227 2028-04-20 10 2.2

山西兰花科技创

业股份有限公司

2025年度第一期

中期票据

25 兰 花 科 技

MTN001
102580283 2030-01-17 5 2.29

山西兰花科技创

业股份有限公司

2025年度第二期

中期票据

25 兰 花 科 技

MTN002
102581620 2028-04-16 10 2.12

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

23 兰创 01 报告期内已按时兑付利息，本金未到期

23 兰创 02 报告期内已按时兑付利息，本金未到期

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 59.40 47.54 11.86

扣除非经常性损益后净利润 -851,959,156.77 704,532,082.47 -220.93

EBITDA 全部债务比 0.09 0.38 -0.29

利息保障倍数 -1.06 3.25 -4.31

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

项目 2025 年 2024 年 变化比例（%）

一、煤炭产品

1、产量（万吨） 1,444.16 1385.54 4.23%
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2、销量（万吨） 1,257.71 1257.02 0.05%

3、库存（万吨） 107.87 36.39 196.43%

4、销售单价 493.45 630.70 -21.76%

5、单位生产成本（元/吨） 306.11 325.98 -6.10%

6、销售收入（万元） 620,613 792,802 -21.72%

7、销售成本（万元） 452,236 480,272 -5.84%

8、毛利（万元） 168,377 312,530 -46.12%

二、尿素产品

1、产量（万吨） 71.37 95.14 -24.98%

2、销量（万吨） 71.94 93.41 -22.98%

3、库存（万吨） 1.98 2.56 -22.56%

4、销售单价（不含税）（元/吨） 1,620.19 1,879.83 -13.81%

5、单位生产成本（元/吨） 1,477.82 1,576.89 -6.28%

6、销售收入（万元） 116,561 175,590 -33.62%

7、销售成本（万元） 107,314 147,781 -27.38%

8、毛利（万元） 9,247 27,809 -66.75%

三、己内酰胺产品

1、产量（万吨） 3.01 11.01 -72.66%

2、销量（万吨） 3.24 10.79 -69.97%

3、库存（万吨） 0.23 -100.00%

4、销售单价（不含税）（元/吨） 8937.70 11036.00 -19.01%

5、单位生产成本（元/吨） 11634.92 11823.33 -1.59%

6、销售收入（万元） 28,956 119,102 -75.69%

7、销售成本（万元） 37,651 129,827 -71.00%

8、毛利（万元） -8,695 -10,725 -18.93%

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用

董事长：赵晨光

山西兰花科创业股份有限公司董事会

2026年 4月 21日
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