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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

截至 2025 年 12 月 31 日，公司母公司期末可供分配利润为人民币 31,208,707,658.50 元。经

充分考虑公司未来盈利规模以及股东投资回报等综合因素，董事会建议按总股本 2,929,267,782 股

计算向全体股东每股派发人民币现金红利 2 元（含税），股利分配总额为人民币 5,858,535,564.00
元（含税）。本年度公司现金分红占公司 2025 年度合并报表归属于上市公司股东的净利润的比例

为 115.22%。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

B股 上海证券交易所 伊泰B股 900948 伊煤B股

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 贺佩勋 李悦嘉

联系地址
内蒙古鄂尔多斯市东胜区天骄北路

伊泰大厦

内蒙古鄂尔多斯市东胜区天骄北路伊泰

大厦

电话 0477-8565732 0477-8565729
传真 0477-8565415 0477-8565415
电子信箱 hepeixun@ir-yitaicoal.com liyuejia@ir-yitaicoal.com

2、 报告期公司主要业务简介

2025 年，根据国际能源署（IEA）报告，全年全球煤炭需求量约达 88.5 亿吨，同比增长 0.5%，
增速较 2024 年的 1.5%有所放缓。从需求端看，在几个主要市场中，美国受天然气价格上涨及减

缓燃煤电厂退役相关政策的推动，煤炭消费出现增长；东南亚地区煤炭需求持续上升；欧盟煤炭

需求则小幅下降；印度因受极端季风气候影响，煤炭消费量有所下滑。从供给端看，印度尼西亚、

澳大利亚、俄罗斯等主要生产国煤炭供应链逐步修复，地缘冲突及极端天气对供应的干扰减弱，

海运煤炭供应趋于稳定。2025 年全球煤炭价格总体呈回落态势。截至年末，纽卡斯尔 NEWC 动力

煤现货价格较上年末下降约 12.8%。
国内方面，动力煤市场总体呈“供应增、需求弱、供需宽”格局，运行平稳，价格中枢下移。

从供给侧看，随着保供稳价政策落地，晋陕蒙新等主产区先进产能持续释放，全年原煤产量达 48.5
亿吨，同比增长 1.4%，再创历史新高；受国内煤价回落及进口煤价格优势减弱影响，全年煤炭进

口量为 4.9 亿吨，同比下降 9.6%。从需求侧看，经济复苏带动整体煤炭需求小幅增长，全年商品

煤消费量同比增加 0.1%，增速有所放缓。各细分领域分化明显：现代煤化工产能扩张对煤炭需求

形成支撑；与此同时，新能源装机规模实现跨越式增长，清洁能源发电量同比增加 14.4%，持续挤

压火电用煤空间，电煤消费占比随之下降。总体来看，市场供需宽松格局保持稳固，长协价格兜

底作用凸显，行业运行总体稳健，煤炭价格较上一年进一步回落。

原油方面，2025 年全球原油市场延续结构性紧平衡态势，地缘政治因素主导价格走势。从供

给端看，OPEC +减产力度边际放松，但有效剩余产能仍处于历史低位；非 OPEC 供给虽有所增加，

但美国页岩油受资本开支限制，产量弹性不足，全球原油供给整体偏紧。从需求侧看，呈现“东

强西弱”的分化格局：亚洲新兴经济体受工业复苏及交通用油需求回暖带动，支撑全球原油消费

增长；欧美国家受能源转型推进及经济复苏乏力影响，原油需求持续萎缩。受中东地缘局势动荡、

航运扰动因素及低位库存的共同影响，布伦特原油价格呈现宽幅震荡，供需结构失衡明显。

煤化工行业方面，受原料价格震荡及下游需求分化影响，行业运行总体稳健。高端煤化工产

品需求增长，推动煤炭深加工及与石化产业联动领域加速升级；传统基础化工品需求疲软，盈利

承压。整体来看，煤化工行业呈现高端化、精细化发展趋势。

本公司是以煤炭生产、运输、销售为核心业务，集铁路运输、煤化工以及海外石油天然气勘

探、开采与销售于一体的大型能源企业。
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公司直属及控股的煤矿共 10 座，现阶段的主要产品为环保型优质动力煤，主要作为下游火

电、冶金、建材及化工等行业企业的燃料用煤。公司市场覆盖华北、华东、华南、华中、东北、

西北等广大地区，与众多火电、冶金、建材及化工用户建立了稳定、长期友好、互惠双赢的战略

合作关系，具有较高的品牌效应。

公司现有控股并投入运营的铁路主要有 3 条：准东铁路、呼准铁路和酸刺沟煤矿铁路专用线。

同时，公司参股多条铁路，包括：新包神铁路（占股 15%）、准朔铁路（占股 12.36%）、蒙冀铁路

（占股 8.9%）、鄂尔多斯南部铁路（占股 3.9226%）、浩吉铁路（占股 2%）。此外，公司在优质煤

炭富集的纳林庙地区，建成以曹羊公路为主线，辐射周边矿区的多条矿区公路。多年来，公司主

要矿区的运输网络不断完善，为公司及周边煤炭外运创造了良好的条件。

公司长期以来致力于深化和拓展煤炭产业链，积极推动煤炭的清洁高效利用，以提升产品附

加值，助力煤化工产业的转型升级。凭借领先的煤间接液化制油技术，公司在内蒙和新疆地区部

署了大型煤化工项目。目前，公司已成功投入运营 16 万吨/年的煤制油示范项目和 120 万吨/年的

精细化学品项目，主要产品涵盖费托粗液蜡、石脑油、费托精制蜡、液化石油气及混合烯烃等。

此外，通过烷烃分离装置，公司还生产正己烷、正庚烷、正癸烷、正十二烷及环保清洗剂 IP 系列

异构烷烃等多样化产品，不仅丰富了产品线，也增强了市场竞争力。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 123,287,709,725.8
1 83,923,808,923.83 46.90 85,449,095,206.72

归属于上市公司股东的净资

产
48,465,307,655.58 48,135,219,352.50 0.69 46,392,417,950.79

营业收入 41,404,682,823.37 51,968,107,801.37 -20.33 53,028,906,430.34
利润总额 7,635,222,971.14 8,662,799,336.92 -11.86 12,040,709,008.20
归属于上市公司股东的净利

润
5,084,609,706.56 5,156,616,058.42 -1.40 7,727,731,662.14

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润
4,833,814,099.13 5,184,747,222.99 -6.77 7,747,657,209.93

经营活动产生的现金流量净

额
9,389,933,873.88 14,858,662,971.04 -36.80 8,891,409,753.29

加权平均净资产收益率（%） 10.62 10.75 减少0.13个百分点 14.71
基本每股收益（元／股） 1.74 1.76 -1.14 2.48
稀释每股收益（元／股）

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 10,563,741,773.40 10,210,476,603.19 10,366,374,347.88 10,264,090,098.90
归属于上市公司股东的净利润 1,282,880,562.76 1,164,768,057.52 1,322,265,176.58 1,314,695,909.70
归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
1,240,084,617.10 1,124,539,958.70 1,281,182,767.11 1,188,006,756.22

经营活动产生的现金流量净额 2,077,486,405.61 1,821,377,377.10 3,663,923,832.57 1,827,146,258.60
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季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 52,115

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 50,402

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量

比例

(%)

股份类

别

持有非流通

股数量

质押、标记

或冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

内蒙古伊泰集团有限

公司
0 1,600,000,000 54.62 未流通 1,600,000,000 无 0

境内非国有

法人

伊泰（集团）香港有

限公司
43,063,931 437,940,002 14.95 已流通 无 0 境外法人

招商证券（香港）有

限公司
101,073 44,567,351 1.52 已流通 未知 境外法人

VANGUARD TOTAL

INTERNATIONAL

STOCK INDEX FUND

-1,538,932 12,690,624 0.43 已流通 未知 境外法人

VANGUARD EMERGING

MARKETS STOCK

INDEX FUND

-1,653,800 11,633,875 0.40 已流通 未知 境外法人

胡家英 449,856 10,723,264 0.37 已流通 未知 境内自然人

ISHARES CORE MSCI

EMERGING MARKETS

ETF

52,900 9,407,595 0.32 已流通 未知 境外法人

刘景元 0 9,122,550 0.31 已流通 未知 境内自然人

BOCI SECURITIES

LIMITED
162,600 7,929,016 0.27 已流通 未知 境外法人

沈金华 0 7,194,180 0.25 已流通 未知 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动的

说明

公司前十名股东中伊泰（集团）香港有限公司是境内法人股股东内蒙古

伊泰集团有限公司的全资子公司，公司未知其他外资股股东是否存在关

联关系和一致行动人关系。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
不适用
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

具体如下：

（1）2025 年主要经营情况

2025 年，公司深入贯彻“稳煤炭、强煤化、拓海外”战略布局，坚持稳中求进工作总基调，

扎实推进生产经营提质增效，持续优化产业结构布局，激发管理创新活力，强化创新驱动与新动

能培育，巩固大安全体系建设，统筹推动各项重点工作取得新成效。

截至报告期末，公司总资产达到 1,232.88 亿元，全年实现营业收入 414.05 亿元，全年实现

归属于母公司所有者的净利润为 50.85 亿元。公司全年累计生产商品煤 6,028.38 万吨，销售煤炭

6,878.07 万吨，铁路板块累计发运煤炭 7,742.86 万吨，煤化工板块累计生产各类油品和化工品

141.93 万吨，销售各类油品和化工品 141.16 万吨，油气产量 2,351 万桶当量。

报告期内公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大

影响的事项。

（2）2025 年度现金分红方案

截至 2025 年 12 月 31 日，公司母公司期末可供分配利润为人民币 31,208,707,658.50 元。经

充分考虑公司未来盈利规模以及股东投资回报等综合因素，董事会建议按总股本 2,929,267,782 股

计算向全体股东每股派发人民币现金红利 2 元（含税），股利分配总额为人民币 5,858,535,564.00
元（含税）。本年度公司现金分红占公司 2025 年度合并报表归属于上市公司股东的净利润的比例

为 115.22%。
（3）2026 年度经营目标

2026 年预计 增减情况 设定依据

产量(万吨) 4,923
与 2025 年产量相比减少 18.34% 根据公司内部生产

能力和规划设定

销售量（万吨） 5,633 与 2025 年销量相比减少 18.10% 根据市场需求设定

单位销售价格（煤炭）

（元/吨）
410

与 2025 年销售价格相比降低 3.92% 公司内部预计

单位销售成本（煤炭）

（元/吨）
309

与 2025 年单位销售成本相比增加

7.09%
公司内部预计

*以上经营目标及预计会受到风险、不明朗因素及假设的影响，实际结果可能与该等陈述有重大差异。

该等陈述不构成对投资者的实质承诺。投资者应注意不恰当信赖或使用此类信息可能造成投资风险。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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