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方正证券承销保荐有限责任公司

关于西安天和防务技术股份有限公司

募集资金投资项目延期及内部投资结构调整的核查意见

方正证券承销保荐有限责任公司（以下简称“方正承销保荐”或“独立财务顾

问”）作为西安天和防务技术股份有限公司（以下简称“天和防务”或“公司”）发

行股份购买资产并募集配套资金的独立财务顾问，根据《证券发行上市保荐业

务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《上市公司募集资

金监管规则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上

市公司规范运作》 等相关法律法规及规范性文件的要求，对天和防务募集资金

投资项目延期及内部投资结构调整事项进行了核查，核查情况如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会出具的《关于同意西安天和防务技术股份有限

公司向龚则明等发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可

〔2020〕3666号）核准，公司向特定对象发行股票38,587,311股，发行价格为

15.29元/股，募集资金总额为589,999,985.19元，扣除发行费用后，公司本次募

集资金净额为573,363,727.96元。天健会计师事务所（特殊普通合伙）对资金到

位情况进行了审验，并于2021年8月18日出具了《验资报告》（天健验〔2021〕

第2-33号）。

公司已将上述募集资金存放于募集资金专项账户，并与独立财务顾问、存

放募集资金的相关银行签署了《募集资金三方监管协议》。

二、募集资金投资项目情况

1、募集资金使用情况

截至2025年12月31日，公司募投项目资金使用情况如下：

单位：人民币万元
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序号 用途 投资总额
拟投入募集

资金金额

累计投入募集

资金金额

1 5G环形器扩产项目 29,600.00 22,566.10 19,217.16

2 旋磁铁氧体生产及

研发中心建设项目
11,500.00 9,622.22 7,408.04

3 补充流动资金 26,811.68 25,148.05 25,180.85

合计 67,911.68 57,336.37 51,806.04

注：上表部分数据若存在尾差，系四舍五入所致，下同。拟投入募集资金金额为扣除

发行费用后的募集资金净额。

2、募投项目历次延期情况

2022年4月22日，公司召开第四届董事会第二十四次会议和第四届监事会第

十八次会议，审议通过了《关于募集资金投资项目延期的议案》，同意延长

“5G环形器扩产项目”和“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”的建设期限，上

述两个项目的建设预计可使用状态日期从2021年6月延长至2023年6月。具体内

容详见公司于2022年4月26日在中国证监会指定的创业板信息披露网站上发布的

《关于募集资金投资项目延期的公告》（公告编号：2022-041）。

2023年4月21日，公司召开第五届董事会第三次会议和第五届监事会第三次

会议，审议通过了《关于募集资金投资项目延期的议案》，同意延长“5G环形

器扩产项目”和“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”的建设期限，上述两个项

目的建设预计可使用状态日期从2023年6月延长至2024年6月。具体内容详见公

司于2023年4月25日在中国证监会指定的创业板信息披露网站上发布的《关于募

集资金投资项目延期的公告》（公告编号：2023-013）。

2024年4月23日，公司召开第五届董事会第七次会议和第五届监事会第六次

会议，审议通过了《关于募集资金投资项目延期的议案》，同意延长“5G环形

器扩产项目”和“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”的建设期限，上述两个项

目的建设预计可使用状态日期从2024年6月延长至2025年6月。具体内容详见公

司于2024年4月25日在中国证监会指定的创业板信息披露网站上发布的《关于募
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集资金投资项目延期的公告》（公告编号：2024-013）。

2025年6月13日，公司召开第五届董事会第十四次会议和第五届监事会第十

二次会议，审议通过了《关于募集资金投资项目延期的议案》，同意延长“5G

环形器扩产项目”和“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”的建设期限，上述两

个项目的建设预计可使用状态日期从2025年6月延长至2026年6月。具体内容详

见公司于2025年6月13日在中国证监会指定的创业板信息披露网站上发布的《关

于募集资金投资项目延期的公告》（公告编号：2025-028）。

三、本次募投项目延期的具体情况及原因

1、本次募投项目延期的具体情况

根据募投项目实际建设与投入情况，基于谨慎性原则，在募投项目实施主

体、募集资金用途及投资项目规模不发生变更的情况下，公司计划将“5G环形

器扩产项目”“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”达到预计可使用状态的

日期进行调整，延期至2027年6月。具体情况如下：

序号 项目名称
调整前达到预计

可使用状态日期

调整后达到预计

可使用状态日期

1 5G环形器扩产项目 2026年6月 2027年6月

2 旋磁铁氧体生产及研发中

心建设项目
2026年6月 2027年6月

2、本次募投项目延期的原因

公司依据中长期发展战略，谨慎使用募集资金，由于前期项目建设计划与

募集资金到账时间存在差异，公司“5G环形器扩产项目”、“旋磁铁氧体生产

及研发中心建设项目”原计划于2020年7月开始施工，直至2021年8月募集资金

才到位并转入公司募集资金专户，项目建设在资金投入上出现了时间差。同时

在项目建设过程中，项目用地考古发掘、全运会举办、季节气候条件限制、冬

防期涉土作业施工要求以及外部环境变化等诸多客观因素的制约，对公司募投

项目建设所需的物资采购、物流运输以及施工人员流动等方面亦有一定程度的

影响，使项目工期延迟，实施进度有所放缓。此外，因公司“5G环形器扩产项
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目”“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”采购设备多为定制化设备，购置

周期较长，受以上多重因素的影响，使募投项目整体实施进度有所放缓。

目前，“5G环形器扩产项目”和“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”

建设工作仍在积极推进中，尚未完工交付。综合考虑上述多种因素的影响，公

司决定对“5G环形器扩产项目”“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”进行

延期。

未来，公司将持续统筹协调募投项目相关事项，稳步推进“5G环形器扩产

项目”、“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”的建设进度，确保募投项目

的建设工作有序推进，计划2027年6月前完成设备安装调试和验收工作。

四、本次募投项目内部投资结构调整的具体情况及原因

1、本次募投项目内部投资结构调整的具体情况

根据公司业务发展规划及募投项目的实际进展情况，在募投项目实施主体、

募投项目投资总额、募集资金投资用途不变的情况下，为提高募集资金使用效

率，确保募投项目建设稳步推进，经公司审慎研究，拟调整“5G环形器扩产项

目”、“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项目”内部投资结构。具体情况如下：

单位：人民币万元

募投项

目名称

序

号
投资项目内容

调整前拟投入

募集资金金额

调整后拟投入

募集资金金额
调整金额

5G环形

器扩产

项目

1 建筑工程费 11,321.92 18,340.02 7,018.10
2 设备购置费 8,021.25 2,286.08 -5,735.17
3 安装工程费 802.12 1,300.00 497.88
4 工程建设其他费 2,420.81 640.00 -1,780.81
5 预备费 — — —
6 铺底流动资金 — — —

小计 22,566.10 22,566.10 0

旋磁铁

氧体生

产及研

发中心

建设项

1 建筑工程费 3,625.04 7,862.62 4,237.58
2 设备购置费 4,455.00 699.60 -3,755.40
3 安装工程费 445.5 900.00 454.50
4 工程建设其他费 1,096.68 160.00 -936.68
5 预备费 — — —
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目 6 铺底流动资金 — — —
小计 9,622.22 9,622.22 0

2、本次募投项目内部投资结构调整的原因

本次公司对“5G环形器扩产项目”、“旋磁铁氧体生产及研发中心建设项

目” 进行募投项目内部投资结构调整，系结合项目实际建设进度、行业发展变

化及市场成本波动做出的合理优化，具体原因如下：

其一，全球5G投资节奏趋于稳健，设备采购计划同步优化。公司募投项目

规划较早，彼时正值全球5G建设高峰期。近年来，随着5G网络建设进入深化拓

展与质量提升阶段，运营商资本性支出呈现稳中有降态势，市场正从大规模基

础建设转向精细化针对信号盲区覆盖和优化升级，整体投资节奏趋于平缓。公

司结合下游需求变化，调整部分设备采购计划，避免在行业投资增速趋稳阶段

形成设备冗余和资金沉淀。

其二，设备技术迭代加速，高集成度设备替代传统设备需求。项目建设周

期中，5G环形器及铁氧体材料的生产设备技术持续迭代，新一代设备在自动化

程度、生产效率和产品良率方面均有显著提升。随着工艺进步，部分原计划购

置的传统设备已被高集成度、高效率的新设备替代，用更少的设备即可实现同

等甚至更高的效能。公司结合新技术趋势，对设备配置方案进行优化，顺应了

行业向智能制造转型的方向。

其三，大宗商品价格上涨、项目周期延长及用工成本上升，部分配套设施

成本上升，需相应调增建设安装工程费用保障项目顺利推进。项目建设期内，

国内钢材、商品混凝土等建材成本有所上升；项目延期导致施工管理费、临时

设施摊销等时间性费用增加；同时，社会平均用工成本上涨，劳动力成本刚性

上升；项目实施阶段，公司对消防、建筑外立面及幕墙、暖通、室外工程、景

观绿化工程等专项工程进行了深化设计，使得部分配套设施成本上升。综合上

述因素共同导致建筑安装工程实际支出超出原预算，调增相应费用是贴近市场

真实成本的合理应对。
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因此，公司决定对“5G环形器扩产项目”、“旋磁铁氧体生产及研发中心

建设项目”内部投资结构进行调整，调减“5G环形器扩产项目”、“旋磁铁氧

体生产及研发中心建设项目”中设备购置费及工程建设其他费用的额度，调增

建筑安装工程费用的额度。

五、本次募投项目延期及内部投资结构调整对公司的影响

本次募投项目延期及内部投资结构调整，符合公司长期发展规划。募投项

目延期及内部投资结构调整未改变项目的投资内容、投资总额、实施主体，不

存在变相改变募集资金投向和损害其他股东利益的情形，不会对项目的实施和

公司的正常经营产生不利影响。公司将加强对项目建设进度的监督，积极协调

人力物力等资源配置，使项目按照计划进行建设，以提高募集资金的使用效率，

确保募投项目的顺利实施。

六、本次募投项目延期及内部投资结构调整的相关审批程序

本次募投项目延期及内部投资结构调整的事项已经公司第六届董事会第三

次会议和第六届董事会第一次独立董事专门会议审议通过，本次公司募投项目

延期及内部投资结构调整的议案无需提交股东会审议。

1、董事会意见

董事会认为：本次募投项目延期及内部投资结构调整的事项，是公司根据项

目实际情况而作出的审慎决定，不涉及募集资金用途及投资项目规模的变更，

不存在损害股东利益的情况，且本事项履行了必要的审批程序，符合中国证监

会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金管理的相关规定。因此，同意公司

对募投项目延期及内部投资结构调整。

2、独立董事专门会议审议意见

独立董事认为：本次募投项目延期及内部投资结构调整的事项，是公司根

据项目实际情况而作出的审慎决定，不涉及募集资金用途及投资项目规模的变

更，不存在损害股东利益的情况，且本事项履行了必要的审批程序，符合中国
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证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金管理的相关规定。因此，我们

同意公司对募投项目延期及内部投资结构调整。

七、独立财务顾问的核查意见

经核查，独立财务顾问认为：天和防务本次关于募集资金投资项目延期及

内部投资结构调整事项，已经公司第六届董事会第三次会议和第六届董事会第

一次独立董事专门会议审议通过。天和防务本次募集资金投资项目延期及内部

投资结构调整事项履行了必要的程序，符合《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》、《上市公司募集资金监管规则》、《深圳证券交易所上市公司自律监

管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等有关规定，不存在改变或变相

改变募集资金投向和损害公司股东特别是中小股东利益的情形，不会对公司的

正常经营产生不利影响。

综上所述，独立财务顾问对公司本次募投项目延期及内部投资结构调整事

项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《方正证券承销保荐有限责任公司关于西安天和防务技术股

份有限公司募集资金投资项目延期及内部投资结构调整的核查意见》之签章页）

独立财务顾问主办人：

钟世海 吴翔

方正证券承销保荐有限责任公司

年 月 日


