
金科环境股份有限公司

2025年度财务决算报告

金科环境股份有限公司（以下简称“公司”）2025年度财务报表经大信会计师事务所（特殊

普通合伙）审计，出具了标准无保留意见的审计报告（大信审字[2026]第1-03982号），大信会

计师事务所（特殊普通合伙）认为公司的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，

公允反映了公司2025年12月31日的合并及母公司财务状况以及2025年度的合并及母公司经营成果

和现金流量。

一、2025年度主要会计数据和财务指标

(一)主要会计数据

单位：元 币种：人民币

主要会计数据 2025年 2024年
本期比上年同期

增减(%)

营业收入 523,436,926.69 617,105,267.83 -15.18

归属于上市公司股东的净利润 37,786,246.63 66,792,883.25 -43.43

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润
34,968,321.52 62,252,555.18 -43.83

经营活动产生的现金流量净额 94,066,151.94 95,183,318.65 -1.17

2025年末 2024年末
本期末比上年同

期末增减（%）

归属于上市公司股东的净资产 1,152,038,069.28 1,115,038,244.05 3.32

总资产 2,260,441,238.13 2,302,726,225.34 -1.84

(二) 主要财务指标

主要财务指标 2025年 2024年
本期比上年同期增

减(%)

基本每股收益（元／股） 0.31 0.55 -43.64

稀释每股收益（元／股） 0.31 0.55 -43.64

扣除非经常性损益后的基本每股收益（

元／股）
0.29 0.51 -43.14

加权平均净资产收益率（%） 3.33 5.75 减少2.42个百分点

扣除非经常性损益后的加权平均净资产

收益率（%）
3.08 5.58 减少2.50个百分点

研发投入占营业收入的比例（%） 6.99 4.78 增加2.22个百分点

主要会计数据和财务指标说明：

（1）收入方面：

报告期内，公司实现营业收入52,343.69万元，同比减少15.18%，其中：



按业务类型划分，本期公司新水岛及水厂运维服务整体收入占比持续提升，共实现收入

31,299.33万元，同比增加12.20%，占总收入比例为59.80%，主要系唐山南堡经济开发区污水资

源化回用项目运营同比增加以及新水岛部分项目本期正式投入运营。公司新水岛及工艺包产品

销售本期实现收入21,017.76万元，同比减少37.62%，占总收入比例为40.15%，主要系公司主动

控制市政类传统工艺包项目的市场开发工作，减少该类项目订单的获取，造成对应的业务收入

较上年同期减少。

按服务行业划分，公司To B业务实现收入22,561.80万元，占总收入比例为43.10%，同比增

加49.06%；To G业务实现收入29,755.30万元，占总收入比例为56.85%，同比减少35.95%。

按服务领域划分，公司高品质饮用水领域实现收入8,975.78万元，占总收入比例为17.15%，

同比减少60.37%；污废水资源化领域实现收入43,341.32万元，占总收入比例为82.80%，同比增

长11.30%。

（2）利润方面：

报告期内，公司实现归属上市公司股东净利润3,778.62万元，较上年同期减少43.43%，系

以下因素综合影响：

业务结构主动调整：公司主动收缩市政类传统工艺包项目的市场开发规模，相应减少了该

类项目订单的获取，导致相关业务收入同比下降。同时，部分在执行的传统市政项目毛利率偏

低，对公司整体毛利润产生一定影响。

市场拓展投入加大：为加速新水岛产品的市场渗透，公司显著增加了国内外市场的品牌建

设及推广活动投入，导致销售费用同比有所上升。

新运营项目处于爬坡期：公司投资建设的个别污废水资源化项目陆续投入运营，相关项目

借款利息计入财务费用的金额同比增加。由于项目尚处于运营初期，产能释放与收入增长仍处

于爬坡阶段，尚未完全覆盖新增的财务成本。

（3）经营活动现金流方面：

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额为9,406.61万元，上期经营活动产生的现金

流量净额为9,518.33万元，基本持平，变动幅度较小。

（4）每股收益和加权平均净资产收益率方面：

报告期内，公司基本每股收益指标及净资产收益率指标较上年同期减少，主要系公司报告

期内归属于上市公司股东的净利润减少。

二、2025年度财务状况、经营成果和现金流量分析

（一）报告期资产及负债变动情况：

单位：元 币种：人民币

项目名称 本期期末数

本期期末数

占总资产的

比例%

上期期末数

上期期末数

占总资产的

比例%

本期期末金

额较上期期

末变动比例%

货币资金 344,124,098.28 15.22 411,204,199.72 17.86 -16.31

应收账款 487,206,089.19 21.55 385,258,305.46 16.73 26.46



存货 120,148,769.80 5.32 87,709,257.02 3.81 36.99

合同资产 199,219,499.23 8.81 324,941,320.88 14.11 -38.69

固定资产 194,061,666.27 8.59 162,061,265.94 7.04 19.75

无形资产 519,934,324.76 23.00 675,403,942.80 29.33 -23.02

持有待售资产 148,731,962.94 6.58 100.00

应付账款 362,986,512.42 16.06 390,088,580.34 16.94 -6.95

长期借款 388,836,014.90 17.20 410,498,168.90 17.83 -5.28

项目重大变动原因：

报告期存货同比增加，主要系公司本期增加新水岛设备库存。

报告期合同资产同比减少，主要系公司本期期末未结算工艺包项目减少。

报告期持有待售资产同比增加，主要系本期锡东工业污水处理厂特许经营权终止，签署

《特许经营终止协议》和《锡东工业污水处理厂项目回购协议》。

（二）报告期经营情况：

单位: 元 币种: 人民币

项目 本期数 上期数 本年比上年增减%

营业收入 523,436,926.69 617,105,267.83 -15.18

营业成本 348,618,634.30 393,878,375.62 -11.49

销售费用 27,719,095.47 24,191,344.99 14.58

管理费用 60,981,008.30 77,371,771.91 -21.18

财务费用 17,048,167.32 6,719,302.63 153.72

研发费用 21,658,385.03 22,646,791.66 -4.36

项目重大变动原因：

报告期营业收入同比减少，主要系公司主动控制市政类传统水处理技术解决方案业务的市

场开发工作，减少该类项目订单的获取，造成对应的业务收入较上年同期减少。

报告期营业成本同比增加，主要系本期营业收入减少，对应营业成本减少。

报告期销售费用同比增加，主要系公司开拓业务，人员费用以及宣传费用增加。

报告期管理费用同比减少，主要系本期公司利润下降，员工工资及年终奖费用减少。

报告期财务费用同比增加，主要系上年公司投资建设的水厂转入运营，借款利息资本化转

为费用化。

报告期研发费用同比减少，主要系资本化研发投入同比增加，公司研发投入总体保持平稳。

（三）报告期现金流量变化情况：

单位：元 币种：人民币

项目 本期数 上期数
本年比上年

增减%

经营活动产生的现金流量净额 94,066,151.94 95,183,318.65 -1.17

投资活动产生的现金流量净额 -62,643,028.07 -260,147,048.04 不适用

筹资活动产生的现金流量净额 -96,732,734.24 67,803,954.16 不适用



项目重大变动原因：

报告经营活动产生的现金流量净额较上期变动较小，总体保持平稳。

报告期投资活动产生的现金流量净额增加，主要系上期公司投资建设水厂支付工程款项较

多。

报告期筹资活动产生的现金流量净额减少，主要系上期公司收到银行借款较多，以及本期

支付股利5,108.32万元。



金科环境股份有限公司

2026 年度财务预算报告

根据金科环境股份有限公司（以下简称“公司”）2026 年的经营方针策略及年

度营销计划，结合国内经济形势和市场情况，以历史年度的经营实绩为基础，按照

合并报表口径，编制了 2026 年度的财务预算。

一、公司 2026 年度财务预算编制背景和主要指标

公司自成立以来，始终深耕水资源可持续利用领域。初创时期，公司确立企业

使命为 “通过资源化路径解决我国水污染、水资源短缺及水安全问题”。历经二十

余年技术沉淀与行业深耕，公司对自身使命完成战略升华，将企业愿景升级为“AI

为人类带来水自由”。此次升级标志着公司定位实现跨越式发展：由聚焦国内水资

源治理的解决方案服务商，转型为以人工智能为核心技术底座，引领全球水资源利

用模式革新，致力于实现水资源长期稳定供给与普惠共享的行业引领者。

为践行全新战略愿景，公司全面推进深度战略转型，核心发展路径为：依托水

厂全流程无人值守智能运维能力，推动水处理行业摆脱传统高度依赖人工的定制化

工程模式，向标准化、智能化、产品化的新型产业模式迭代升级。

公司立足自身在资源化利用、产品化落地、AI 数智化赋能领域的创新优势与行

业先发地位，以投建营一体化综合服务模式，面向城市、工业及产业园区客户，系

统性解决水资源紧缺、环境承载力不足、出水水质不稳定、运营成本偏高痛点，实

现企业高质量可持续发展。

近年来，国家密集出台多项环保节水相关政策，先后发布《国家节水行动方案》

《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》《关于全面加强资源节约工作的意见》《减污

降碳协同增效实施方案》《工业水效提升行动计划》等纲领性文件，同时持续收紧提

升饮用水安全、水污染防治管控标准，大力支持污水资源化再生利用产业发展，为

水深度处理、污废水资源化利用行业营造了良好政策环境，释放广阔市场发展空间。

结合市场行业研判、自身 2025 年度经营基础、资产运营现状、综合经营实力，

以及未来新水岛业务的市场开拓、成本费用精细化管控规划，经综合测算分析，公

司预计 2026 年度营业收入、净利润较上年均将稳中求进。



二、预算编报范围

公司母公司将其控制的所有子公司和孙公司纳入 2026 年度预算的合并范围。

三、预算编制基本假设及前提

1、预算编制执行企业会计准则，在编制过程中，充分考虑了谨慎性以及重要性

原则；

2、现行的会计政策及会计估计没有发生重大变更；

3、现行的有关法律、法规和制度没有发生重大变化；

4、现行的社会经济环境没有发生重大变化；

5、现行的劳动用工环境没有重大变化；

6、公司目前的主要原材料及供求关系没有重大变化；

7、公司目前执行主要税收政策没有发生重大变化；

8、没有发生其他不可抗力以及不可预见因素造成的重大不利影响。

四、特别提示

本预算为公司管理控制目标，不代表公司2026年盈利预测，仅为公司生产经营

计划。能否实现尚取决于市场状况变化、宏观经济情况等多种因素，存在较大的不

确定性，敬请投资者注意投资风险。

金科环境股份有限公司董事会

2026 年 4 月 24 日
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