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湖南军信环保股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他 电话会议

参与单位

广发证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、长江证券股份有限公司、

英大证券有限责任公司、华泰证券股份有限公司、中信期货有限公司、招

商基金管理有限公司、创金合信基金管理有限公司、阳光资产管理股份有

限公司、招商信诺资产管理有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、富

安达基金管理有限公司、鹏扬基金管理有限公司、泉果基金管理有限公司、

华安基金管理有限公司、中国人民养老保险有限责任公司、永安财产保险

股份有限公司、上海国际信托有限公司、北京泓澄投资管理有限公司、广

东正圆私募基金管理有限公司、上海途灵资产管理有限公司、杭州斌诺资

产管理有限公司、深圳猎投资本合伙企业、上海银叶投资有限公司、鸿运

私募基金管理（海南）有限公司、玄卜投资(上海)有限公司、中阅资本管

理股份公司、苏州正源信毅资产管理有限公司、西安敦成私募基金管理有

限公司。

时间 2026年 4月 23日 上午 8：00-9：00 电话会议

2026年 4月 23日 上午 9：00-10：00 电话会议

地点 公司会议室

上市公司参会

人员姓名

董事、副总经理兼董事会秘书：覃事顺

董事、财务总监：戴彬

董办主任、投关负责人：陈鹏

投资者关系活

动主要内容介

绍

2026 年 1-3 月，公司实现归母净利润 2.2 亿元，同比增长 27.09%；

基本每股收益同比提升 23.86%，经营活动产生的现金流净额同比增长

59.17%；生活垃圾处理量 103.73 万吨，同比上涨 16.05%；上网电量 5.29

亿度，同比上涨 18.69%；吨垃圾均上网电量 508.99 度。

1、公司 2026 年一季度业绩增长的主要原因是什么？

答：2026 年一季度公司业绩增长主要源于以下方面：一是垃圾焚烧
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发电业务量增加，一季度生活垃圾处理量 103.73 万吨，同比增长

16.05%，上网电量 5.29 亿度，同比增长 18.69%；二是 2025年底中亚

地区首个垃圾焚烧发电项目（吉尔吉斯首都比什凯克市垃圾科技处置发电

项目）顺利投产并稳定运营，并表贡献了收入与利润增量；三是子公司湖

南仁和环境科技有限公司前期全额计提坏账的款项本期收回，增厚了当期

利润；四是公司持续推进设备运维优化、工艺升级，强化成本管控，运营

效率与盈利质量不断提升。

2、公司吨垃圾上网电量领先行业的原因？

答：主要原因如下：（1）公司垃圾焚烧发电项目的焚烧炉、垃圾吊、

汽轮发电机和余热锅炉等主设备均采用国际国内先进设备，确保了运营的

稳定性和安全性，为保持良好的发电效率创造了良好基础。（2）公司通

过贴合生产实际需求的技术改造及创新措施持续提升吨垃圾上网电量，如

发电机组扩容改造、提高垃圾燃烧稳定性、低氮燃烧（VLN）技术以及自

动化生产控制等。（3）公司通过加强与前端垃圾转运环节的协同，对垃

圾坑进行精细化管理，为垃圾热值的提升创造了良好环境。（4）公司投

产运营的垃圾焚烧项目规模效应明显，有利于项目整体运营效率的提升。

3、公司一季度垃圾处理量增长情况及后续增长动力？

答：2026 年一季度公司生活垃圾处理量 103.73 万吨，同比增长

16.05%。城市人口增速以及经济发展水平是衡量垃圾量增长水平的重要指

标。（1）公司在国内已经投运和计划建设的中大型垃圾焚烧项目均位于

长沙，根据长沙市统计局发布的数据，从 2019年到 2025年，长沙常住人

口从 963.6万攀升至 1072.14万，数量持续增加，其中 2022年常住人口

增量达 18.13万，位列全国第一。公司近日中标长沙河西生活垃圾焚烧发

电厂工程（规划日处理垃圾 4000吨），长沙相对其他特大城市生活成本

低、文旅功能突出，随着长沙常住人口增长以及消费文旅产业的发展，垃

圾产生量将逐步攀升。（2）公司海外垃圾焚烧发电项目均位于“一带一

路”国家首都或者经济发展潜力较大的地区，如比什凯克为吉尔吉斯共和

国首都，奥什市为吉国第二大城市，伊塞克湖州为吉国规划的国际旅游度

假区，阿拉木图市是哈萨克斯坦共和国最大城市，也是该国经济、金融、
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文教、科技、交通中心。根据世界银行报告，中亚已连续三年成为全球经

济增长最快的地区之一。

4、公司目前应收账款回款情况如何？

答：2026年一季度公司应收账款周转天数持续下降，回款效率显著

提升；一季度经营活动现金流净额 2.36 亿元，同比增长 59.17%，回款

能力持续增强。

5、公司在分红回报方面有哪些举措？

答：公司始终坚持与广大投资者共享发展成果，构建长期稳定、可持

续的回报体系，以务实举措传递长期投资价值。公司上市后每年坚持稳定

的现金分红，2023年和 2024年度的分红率均保持在 70%以上。2025年

度拟向全体股东每 10股派发现金红利 6.53元。2025年度公司现金分红

和股份回购金额合计占归母净利润比例达 77.86%。同时，公司出台了长

期分红回报规划，承诺每年现金分红不低于归母净利润50%，且已实施“2-3

亿元”股份回购计划，形成了“稳定分红+股份回购”的双重价值回馈机

制。

6、公司未来的发展战略如何？

答：公司始终坚持“聚焦主业、深耕技术、稳步拓展”的经营理念，

坚持“重、轻、新”的发展战略：（1）重资产拓展方面:聚焦国内以及中

亚、东南亚等“一带一路”国家具有一定规模和可持续盈利能力的固废处

理和绿色能源项目进行拓展。（2）轻资产拓展方面:加大在生活垃圾、餐

厨垃圾、厨余垃圾、市政污泥、飞灰、渗滤液等固废处理和绿色能源方面

的技术研发力度,持续提升吨垃圾发电量，挖掘餐厨垃圾项目工业级混合油

的生产潜力，不断积累管理和技术创新成果,通过输出公司先进的管理和技

术进行轻资产输出。（3）新领域和新业务方面:加大对固废处理和绿色能

源新工艺、新技术、新装备的研发投入,持续关注和推进垃圾焚烧发电与数

字产业、智能制造产业等新兴领域的融合发展;围绕固废处理的产业链前端

（如垃圾分类、智能化收运）以及末端资源回收、资源循环领域进行新业

务拓展。公司在高标准完成固废处理任务的同时，以打造“绿色电力、绿

色热能（垃圾焚烧蒸汽供热）、绿色算力（绿电输送智算中心）”三位一
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体模式为战略目标，不断挖掘环保绿色能源项目生产潜能，持续提升垃圾

焚烧发电项目、餐厨垃圾项目的外延价值，培育公司新的业绩增长点。


