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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 重大风险提示

本公司已在本年度报告中详细阐述在生产经营过程中可能面临的相关风险，详情请查阅本报

告第三节、四、“风险因素”部分的相关内容。

3、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

4、 公司全体董事出席董事会会议。

5、 政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计

报告。

6、 公司上市时未盈利且尚未实现盈利

□是 √否

7、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙）审计确认，截至2025年12月31日，公司

2025年度实现归属于母公司所有者的净利润为人民币203,867,316.47元，公司2025年末母公司可供

分配利润为人民币472,396,387.63元。经董事会审议，公司2025年年度拟以实施权益分派股权登记

日登记的总股本扣减公司回购专用证券账户中股份为基数分配利润。本次利润分配方案如下：

公司拟向全体股东每10股派发现金红利1.87元（含税）。截至2025年12月31日，公司总股本扣

减公司回购专用证券账户中的股份后为 109,278,217股，以此计算合计拟派发现金红利

20,435,026.58元（含税）。本年度公司现金分红占归属于母公司股东的净利润比例为10.02%，本次

利润分配后，剩余未分配利润滚存以后年度分配。2025年度公司不送红股，不以资本公积金转增

股本。

如在实施权益分派股权登记日前公司总股本发生变动的，公司拟维持分配总额不变，相应调

整每股分配比例。如后续总股本发生变化，将另行公告具体调整情况。

本次利润分配预案已经公司第二届董事会第二十九次会议以及第二届董事会审计与风险委员

会第二十五次会议审议通过，尚需提交公司2025年年度股东会审议。
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母公司存在未弥补亏损

□适用 √不适用

8、 是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

1.1 公司股票简况

√适用 □不适用

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所及板块 股票简称 股票代码 变更前股票简称

人民币普通股（A股） 上海证券交易所科创板 阳光诺和 688621 不适用

1.2 公司存托凭证简况

□适用 √不适用

1.3 联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 魏丽萍 黄紫冰

联系地址
北京市昌平区科技园区双营西路79号

院7号楼

北京市昌平区科技园区双营西

路79号院7号楼

电话 010-60748199 010-60748199
传真 010-60748199 010-60748199
电子信箱 ir@sun-novo.com ir@sun-novo.com
2、 报告期公司主要业务简介

2.1 主要业务、主要产品或服务情况

公司聚焦“CRO服务+自主新药”双轮驱动：对外提供涵盖 2类新药、仿制药药学开发与一

致性评价、创新药临床服务的全流程一站式解决方案；对内构建从靶点发现到产业化的创新药全

链条自主研发体系。服务内容贯通药物发现、药理药效、药学研究、临床研究及生物分析等关键

环节，以体系化能力赋能客户加速成果转化，以差异化创新提升患者用药可及性。

2.2 主要经营模式

1. 盈利模式

公司通过接受客户委托，为其提供药物发现、药理药效、药学研究、临床试验以及生物分析

在内的一站式药物研发服务，配合客户按照国家药品注册管理规定进行申报注册，最终协助客户

完成目标药物开发。在研究过程中，通常分阶段收取款项，根据研发进度或最终交付成果时确认

收入。同时，在部分合作类项目中，公司保留了销售权益分成的权利。产品上市后，公司与合作

mailto:ir@sun-novo.com
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方将依据约定的权益分成比例共享销售收益。此外，公司紧密围绕尚未满足的临床需求，聚焦多

肽、小核酸、细胞治疗等前沿技术领域，开展具备全球自主知识产权的创新药物研发，并通过技

术授权转让、合作权益分成等多种方式实现科研成果转化与商业价值变现。

2. 采购模式

公司对外采购内容主要分为物料采购和服务采购。公司采购的物料主要包括药学研究、生物

分析服务业务所需要的试验设备、原辅料、实验试剂、杂质对照品、参比制剂、色谱柱等。公司

采购的服务主要为临床试验服务业务委托医院等外部机构进行方案实施，亦包括药学研究服务业

务的少量环节委外实施。

3. 服务模式

公司提供全面的药物研究服务，专注于特定药物的开发，涵盖从药学研究到临床试验，直至

最终的注册上市全过程。同时，本公司亦可根据客户需求提供单一的研发服务环节。公司各项服

务均属于定制化服务。按研发标的来源划分，公司项目分为客户指定项目和公司自主立项项目。

客户指定项目是指由客户选择研发标的，公司接受委托为其提供研发服务；公司自主立项项目是

指由公司选择市场前景良好的研发标的，前期先自行投入并计入研发费用，待开发到一定阶段后

择机推荐给客户，并接受客户委托继续提供研发服务，公司和部分客户还在合同中约定保留了药

品上市后的销售权益分成，在药品的有效生命周期内公司可以通过销售权益分成的形式持续稳定

地获得收益，公司实现更大市场价值，达到公司和客户共融共享的目的。

4. 营销模式

公司提供的药物研发服务主要采用直销业务模式，直销业务模式亦是公司所在的行业通行惯

例。公司从事的药学研究、临床试验和生物分析服务关系紧密且具有联动关系，公司营销采用“大

商务”方式对母子公司业务进行统一管理，即母子公司营销人员统一由公司下设商务信息中心进行

管理，商务信息中心进行项目拓展及客户关系维护。公司通过多种方式寻求业务合作机会。项目

进入与客户洽谈阶段时，商务信息中心人员与潜在客户进一步接触，了解客户的研发需求，必要

时由研发部门协助洽谈，为客户提供定制化解决方案；项目进入方案制定及报价阶段时，公司通

过商务信息中心、项目执行部门和技术支持部门的协同工作，以满足客户的定制化需求。

2.3 所处行业情况

(1). 行业的发展阶段、基本特点、主要技术门槛

公司主营业务涵盖创新药开发、仿制药开发及一致性评价的综合研发服务，服务内容主要包

括药物发现、药理药效、药学研究、临床研究和生物分析，根据《国民经济行业分类》，公司属于

“M科学研究和技术服务业”下的“M73研究和试验发展”。

当前，我国 CRO与创新药行业已告别早期粗放式扩张阶段，进入结构优化、质量提升、集中

度提高的高质量发展新时期。

2025 年，在政策持续支持、医药创新需求刚性增长、研发迭代不断升级等多重因素驱动下，
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国内 CRO 行业在保持高速增长的同时，完成一轮深度调整与行业洗牌，逐步摆脱“野蛮生长”

的发展模式，稳步向专业化、规范化、精细化、国际化的高质量发展阶段转型。行业整体呈现增

速稳健、结构优化、龙头集中、韧性增强的成熟化特征。从市场规模看，根据《2025 年全球及中

国 CRO 行业发展全景报告》测算，2025年中国 CXO市场规模预计达 2,477亿元，2020-2025 年

复合增长率高达 26.56%，增速大幅领先全球平均水平，是全球增长最迅猛的 CRO市场。据《2025

至 2030中国 CRO 行业市场深度研究报告》预测，未来我国 CRO市场将延续增长态势，预计 2030

年占全球 CRO 市场比重将提升至 24.3%，在全球医药研发产业链中的地位持续巩固。

创新药领域同样进入创新驱动主导的成熟发展阶段。2025年，全球医药市场中创新药占比首

次突破 50%，市场规模超过 1.2万亿美元。我国创新药市场增速显著高于全球平均水平，2025年

国内获批上市创新药达 76 个，较 2024年的 48 个大幅增长，再创历史新高；市场规模达 5,500亿

-6,000亿元，同比增长 18%-22%，已成为驱动国内医药行业增长的核心引擎，行业整体正由“仿制

药为主”向“创新引领”加速转型。

(2). 公司所处的行业地位分析及其变化情况

公司成立于 2009年，是国内较早对外提供药物研发服务的 CRO企业之一。自成立以来，公

司始终聚焦药物研发领域，从初期专注仿制药 CRO服务逐步拓展至综合 CRO业务，行业地位稳

步提升，并先后入选中国医药研发公司相关榜单，实现由区域服务商向全国性综合 CRO企业的转

型。公司持续深耕多肽领域，不断强化研发实力、优化业务布局，巩固行业领先地位，并在此基

础上升级发展战略，打造创新研发综合体。截至本报告期末，公司自研创新药管线达 20 余项。经

过多年持续投入、资源整合与稳健发展，公司已形成覆盖药物创新研发的综合能力，积极构建“研

发服务+管线培育+新质产业链”三位一体业务生态，致力于成为具有行业影响力的创新型药物研

发企业。

公司先后获得中华人民共和国工业和信息化部授予的国家第五批“专精特新‘小巨人’企

业”、北京市经济和信息化局授予的“企业技术中心”，北京市科学技术委员会授予的“北京市

级企业科技研究开发机构”“国家高新技术企业”证书，北京市知识产权局授予的“北京市知识

产权试点单位”，连续七年获得由中华全国工商业联合会医药业商会授予的“中国医药研发公司”

等奖项。

(3). 报告期内新技术、新产业、新业态、新模式的发展情况和未来发展趋势

2025年，全球医药行业加速向创新驱动转型，创新药研发进入“提质提速”新阶段，CRO行

业作为医药研发的核心支撑，需求持续释放且向高端化升级，自主研发创新药成为医药行业核心

竞争力的关键体现，二者协同发展、深度融合，共同推动医药产业高质量发展。

(1) 融合迭代提速，核心突破凸显
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2025年，CRO服务与自主研发创新药领域技术创新进入集中爆发期，二者双向赋能、协同升

级，核心技术突破持续涌现，推动行业研发范式优化、效率提升，逐步淘汰传统低效研发模式，

为创新药研发提供更高效的路径支撑，推动行业整体研发水平迈上新台阶。

行业重点突破多肽、小核酸、ADC、AOC等高端领域核心技术，各类新型技术平台快速落地，

既支撑 CRO企业完善药学研究、临床试验等全环节技术体系，高效承接高端创新药研发委托，也

助力自主研发破解肝外组织递送等行业痛点，为重大疾病治疗提供全新路径。同时，创新药研发

平台化趋势明显，各类专业化平台实现分子筛选、靶点验证、管线推进的高效协同，推动创新药

研发取得突破。

(2) 协同扩容升级，产业生态完善

报告期内两大领域呈现协同发展、双向赋能的产业格局，持续提质扩容，形成“研发服务-管

线培育-成果转化”的完整产业生态，政策、资本双重赋能推动行业进入高质量发展黄金期。2025

年国家药监局批准上市 76个创新药，其中国产占比超八成，新版医保目录新增 50种 1类新药，

商保创新药目录同步实施，支付体系完善进一步推动产业扩容。

CRO行业逐步从单一环节服务向全流程服务转型，延伸至药物发现、临床前研究、临床试验

到上市后监测全环节，重点聚焦创新药研发服务，与药企、科研机构深度融合，CRDMO 模式快

速发展，企业从单纯服务提供商向价值共创伙伴转变，通过早期研发服务、里程碑付款等模式打

开收入天花板。与此同时，自主研发创新药行业持续加大投入，聚焦重大疾病、罕见病领域，形

成多元化前沿管线矩阵，在研新药管线约占全球 30%，知识产权授权、权益分成等成果转化模式

日趋成熟，2025 年中国创新药对外授权交易总额突破 1,300亿美元，形成“研发-转化-收益”的

良性闭环，推动行业从“跟跑”向“并跑、领跑”跨越。

(3) 需求引领转型，形态持续优化

随着医药行业创新需求升级，两大领域新业态持续培育，打破传统模式局限，呈现“专业化、

精细化、协同化”特征，服务与研发附加值持续提升。创新药商业化渠道不断拓展，推动 CRO服

务向上市后监测、药物警戒等领域延伸，进一步丰富行业形态。

CRO服务打破传统标准化模式，向个性化、定制化转型，针对不同药企研发需求提供精准解

决方案，攻坚加急、高难度项目，统筹解决各类附加需求，形成闭环服务模式，同时推动服务从

“被动响应”向“主动赋能”转型，深化客我协同。与之呼应，自主研发创新药领域形成“平台

化研发、协同化推进”的新业态，依托专业化平台实现多管线同步推进，联动外部伙伴共享资源、

降低风险，同时强化研发全流程管控，聚焦临床需求，推动研发成果与临床应用精准对接，彰显

临床价值。

(4) 加速国际化布局，提升全球话语权

报告期内，中国创新药出海进入高质量发展攻坚期，逐步从传统单一 License-out 模式向

“License-out+NewCo 合资孵化+共同商业化”多元深度转型，成为 CRO 服务与自主研发创新药

协同赋能的重要实践载体，推动中国医药产业从“产品出海”向“技术出海、生态出海”跨越。
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随着本土创新药研发实力持续提升，叠加全球医药市场需求扩容及中美欧监管协同深化，中国创

新药对外合作呈现“高价值、多元化、强协同”特征，2025年对外授权交易总额突破 1,300亿美

元，交易标的集中于肿瘤、代谢疾病、罕见病等高端领域，核心管线逐步进入欧美主流市场开展

Ⅲ期临床试验，部分品种已完成 FDANDA或 EMAMAA申报并实现海外上市，彰显本土创新药

的全球临床价值与竞争力。与此同时，CRO服务同步伴随创新药出海实现国际化布局升级，本土

CRO企业逐步拓展海外服务网络，聚焦跨境临床试验管理、国际注册申报、合规风控等核心环节，

承接海外药企及本土出海企业的研发委托，提供符合 FDA、EMA等国际监管标准的全流程支撑，

形成“研发创新-服务配套-出海落地”的协同生态。行业内企业通过 NewCo模式设立境外合资公司，

以管线国际权益授权换取许可费及股权，实现“技术输出+资本联动”的双向赋能，同时强化跨境知

识产权布局与合规管理，规避地缘政治及监管差异风险，推动中国医药产业深度融入全球产业链、

价值链，逐步提升在全球医药创新领域的话语权与行业影响力。

未来医药行业创新驱动趋势将持续深化，CRO服务与自主创新药研发将进一步深度融合、协

同发展，成为驱动产业高质量发展的重要动力。技术领域方面，将持续聚焦多肽、小核酸、ADC

等前沿方向，加快核心技术迭代升级，完善全流程技术体系，推动研发向精准化、个性化方向发

展，全球创新竞争将更加聚焦于首创新药与同类最优药物的研发。产业层面，CRO行业规模持续

扩大，全流程综合服务能力成为核心竞争力，行业集中度稳步提升，呈现头部集聚、细分领域特

色化发展的格局，我国 CRO产业全球竞争力持续增强；创新药产业加快提质升级，资源逐步向具

备高临床价值的项目集中，医保与商业保险协同的支付体系不断完善，进一步提升创新药物可及

性。业务模式方面，CRO服务将向定制化、精细化发展，加速向研发策略咨询与全流程一体化服

务转型，本土企业迎来国产替代机遇；自主创新研发将朝着平台化、协同化方向推进，合作开发

模式日趋成熟，创新药国际化进程持续加快，逐步由产品出海向技术输出、模式输出升级。CRO

与创新药两大领域的协同融合将延伸至资本、市场等多个维度，构建良性产业生态，推动我国医

药行业实现从仿制跟进向源头创新的跨越，为全球医药创新发展贡献力量。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 2,284,796,111.44 1,987,303,846.03 14.97 1,863,018,477.35
归属于上市公司

股东的净资产
1,217,372,673.44 1,100,637,054.12 10.61 1,040,012,428.09

营业收入 1,222,248,593.56 1,078,473,822.74 13.33 932,120,363.16
利润总额 208,752,149.52 175,987,293.72 18.62 193,396,776.21
归属于上市公司

股东的净利润
203,867,316.47 177,409,487.37 14.91 184,757,441.33

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

191,597,670.04 165,106,183.74 16.05 180,063,396.41

经营活动产生的

现金流量净额
93,208,253.38 32,018,732.25 191.11 92,861,292.95

加权平均净资产

收益率（%）
18.36 17.21 增加1.15个百分点 19.22

基本每股收益（元

／股）
1.86 1.58 17.72 1.65

稀释每股收益（元

／股）
1.86 1.58 17.72 1.65

研发投入占营业

收入的比例（%）
13.22 15.94 减少2.72个百分点 13.27

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 230,839,657.82 359,459,639.16 265,463,984.29 366,485,312.29
归属于上市公司股东的

净利润
29,578,574.65 100,254,198.11 33,453,911.17 40,580,632.54

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

20,204,780.22 99,472,237.12 33,848,441.33 38,072,211.37

经营活动产生的现金流

量净额
10,331,866.61 73,805,600.46 63,480,331.92 -54,409,545.61

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10
名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数(户) 7,159
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总

数(户)
7,988

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数

（户）
0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优

先股股东总数（户）
0

截至报告期末持有特别表决权股份的股东总

数（户）
0

年度报告披露日前上一月末持有特别表决权

股份的股东总数（户）
0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股

数量

比例

(%)

持有有

限售条

件股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股东

性质
股份

状态
数量

利虔 0 30,897,300 27.59 0 无 0
境内自

然人

刘宇晶 0 4,550,386 4.06 0 质押 4,110,000
境内自

然人

武汉新能实业发展

有限公司
0 3,062,303 2.73 0 无 0

境内非

国有法

人

邵妍 0 2,520,000 2.25 0 质押 1,000,000
境内自

然人

广州广发信德一期

健康产业投资企业

（有限合伙）

0 2,197,896 1.96 0 无 0
境内非

国有法

人

中国工商银行股份

有限公司－融通健

康产业灵活配置混

合型证券投资基金

-550,000 2,000,000 1.79 0 无 0 其他

陶静怡 1,953,061 1,953,061 1.74 0 无 0
境内自

然人
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杭州凯泰民德投资

合伙企业（有限合

伙）

0 1,441,742 1.29 0 无 0
境内非

国有法

人

徐志康 1,400,000 1,400,000 1.25 0 无 0
境内自

然人

招商银行股份有限

公司－安信医药健

康主题股票型发起

式证券投资基金

-338,235 1,379,784 1.23 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说明 不适用

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 不适用

存托凭证持有人情况

□适用 √不适用

截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用



北京阳光诺和药物研究股份有限公司2025 年年度报告摘要

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，实现营业收入 122,224.86 万元，同比增长 13.33%；实现净利润 21,051.36万元，

同比增长 24.55%；实现归属于上市公司股东的净利润 20,386.73万元，同比增长 14.91%；实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 19,159.77万元，同比增长 16.05%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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