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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 致同会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计，公司2025年实现归属于母公司所有者的净利润

为320,013,385.64元，截止2025年12月31日，公司母公司报表中期末未分配利润为人民币

1,681,975,008.02元。

公司2025年度利润分配预案为：以实施权益分派股权登记日的公司总股本为基数，向全体股

东每10股派发现金红利1.5元（含税），剩余未分配利润结转下一年度。不送股不进行公积金转增股

本。

若以2025年末公司总股本692,000,046股为基数计算，每10股派发1.5元（含税），共计派发现金

红利103,800,006.90元（含税）。

如在实施权益分派的股权登记日前公司总股本发生变动的，拟维持每股分配比例不变，相应

调整分配总额。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 亚宝药业 600351 -

联系人和联

系方式
董事会秘书 证券事务代表

姓名 任蓬勃 杨英康

联系地址 北京经济技术开发区天华北街11号院2号 北京经济技术开发区天华北街11号院2号
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楼11层 楼11层
电话 010-57809936 010-57809936
传真 010-57809937 010-57809937
电子信箱 renpengbo@yabaoyaoye.com yabaoyyk@163.com

2、 报告期公司主要业务简介

（一）公司所处行业情况说明

根据中国证监会颁发的《上市公司行业分类指引》(2012修订)，公司所处行业为医药制造业

（分类代码：C27）。2025年是“十四五”规划的全面收官之年，在宏观经济新旧动能转换及医药卫

生体制改革向纵深推进的背景下，医药制造业作为高技术制造业的重要组成部分,全面迈入规范化

与创新双轮驱动的高质量发展新阶段。

医药行业总体情况：新旧动能转换，产业升级与合规治理并重

2025年，医药行业在面临宏观环境与政策常态化演进的双重考验下，展现出较强的发展韧性，

产业逻辑正在发生结构性重塑。

人口结构驱动刚性需求，新质生产力加速培育：随着我国人口老龄化程度的进一步加深，慢

性病、老年退行性疾病的诊疗需求持续释放。“银发经济”为医药行业提供了长期且坚实的刚性需

求支撑。根据国家统计局数据，2025年全国规模以上医药制造业实现营业收入 24,870.0亿元，同

比下降 1.2%；利润总额 3,490.0 亿元，同比增长 2.7%。行业整体呈现出营收承压但盈利能力稳步

修复的态势，推动科技创新与产业创新的深度融合，持续优化产业结构，已成为培育医药新质生

产力的关键路径。

政策组合协同发力，医药行业迈向良性发展：2025 年 10 月，第十一批国家组织药品集采顺

利落地，集采规则向“稳临床、保质量、反内卷、防围标”进一步升级。医疗机构按厂牌自主报量

机制促使市场回归良性竞争，供应能力强、质量体系完善的主导型企业优势愈发凸显，医药产业

更加注重合规经营与公司治理效能，全行业建立了降本增效与“自研+外延”并重的战略共识。与此

同时，医药反腐力度不减，对重点问题、重点对象持续保持高压监管，医药购销领域治理不断深

化。2025年药品追溯码加速落地，为监管赋能增效。医药领域纠风工作持续推进，对医疗机构和

制药企业的内部管理与监督提出更高要求，有力推动行业良性发展。

支付端改革全面做实，多层次保障体系构建：2025年，DRG/DIP（按疾病诊断相关分组/按病

种分值付费）支付方式改革已在全国各级医疗机构实现全覆盖。医保支付体系从“按项目付费”向
“按价值付费”的根本性转变，倒逼临床终端更加青睐“高临床价值+高成本效益”的药品。12 月，

《国家基本医疗保险、生育保险和工伤保险药品目录（2025年）》和《商业健康保险创新药品目录

（2025年）》发布，首版商保创新药目录纳入 19 种药品，与基本医保形成有效互补，多层次医疗

保障体系加速完善。

“出海”与数智化双轮驱动，产业链向高价值攀升：2025年是中国医药产业国际化破局的关键

一年，高质量创新药与高端制剂的“License-out（海外授权）”频次显著增加。此外，AI（人工智能）

辅助药物发现、质量监控、大数据精准营销以及全链路数智化供应链管理加速落地，显著赋能产

业智能化升级。

儿童用药细分市场：政策红利持续兑现，集中度加速向头部聚拢

2025年，儿童药行业已从“规模扩张”转向“质量与剂型双提升”的高质量发展阶段。

消费观念升级，驱动精益化需求：随着“精细化育儿”理念深入人心，市场对儿童药的要求从

“有药可用”演进为“精准给药”。安全性高、依从性好、专属剂量及掩味技术成熟的微片、干混悬剂

等特色剂型正成为市场主流，推动行业向高技术壁垒转型。

政策红利释放，推动研发创新增强：国家持续加大对儿科药物的研发支持，优先审评审批机

制成效显著。据国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）数据显示，2025年共批准儿童用
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药 138个，较 2024 年大幅跃升，进一步填补儿童群体用药空白。同时，随着儿童药、罕见病用药

市场独占期制度建立的预期增强，具备研发先发优势的企业将获得更长效的政策保护。

准入门槛提升，加速资源集中与行业整合：伴随临床供需结构的改善与行业合规监管要求的

全面收紧，缺乏核心技术与严格质量保障体系的中小企业加速出清。优势资源进一步向具备研发

转化能力与全产业链管控能力的头部企业聚拢，细分市场规模继续保持稳健扩容。

中成药细分市场：回归临床价值导向，全链路合规构筑竞争壁垒

2025年，中医药行业在政策推动与技术革新的交织中，呈现出“强监管、高集成、重价值”的
竞争格局。

全链路合规监管步入新常态：2025版《中国药典》标准的提升及《中药生产监督管理专门规

定》的落地，对中药材溯源与数字化改造提出了刚性要求。12 月，《中药饮片追溯码编码规则》公

开征求意见，标志着中药行业正加速迈入“一物一码、全程可溯”时代。全产业链追溯体系的构建

与追溯技术的应用，将推动中药生产企业向数字化、智能化升级，中药行业向规范化、高质量发

展转型，助力产业实现现代化升级。

集采向零售端延伸，创新品种商业化提速：2025 年 11 月启动的第四批中成药集采不仅规模

扩大，涉及 90 个药品，更首次将部分 OTC品种纳入，标志着集采影响从医院端向零售市场渗透。

与此同时，中药创新研发进一步回归临床价值。截至 12 月 25日，国家药监局受理的中药新药申

请达到 186 件，2025 年全年已有 8个中药新药获批上市。随着 2025 版医保目录内中成药数量增

至 1396种，具有显著临床优势的高质量创新品种正迎来加速放量期。

“AI+中药”赋能中药研发创新转型：AI技术正成为中药创新的重要推力。中医药产业正通过

机器学习技术深入挖掘经典名方与民族药的潜在价值，利用算法模型对毒效关系、作用机制进行

高通量筛选与预测。通过构建覆盖药物发现、临床前研究到辅助治疗的全流程 AI平台，行业整体

研发效能与创新深度正实现跨越式提升。

（二）行业主要政策变化的影响

2025年是“十四五”规划的收官之年，国家围绕研发创新、医保支付、中药发展及医疗数智化

等领域密集出台重磅政策。公司密切关注政策动向，坚持“儿科第一、成人药补充、投资&创新”的
战略，将政策红利转化为高质量发展的内生动力。

宏观医疗与医保改革：支付精细化与数智化转型重塑产业格局

2025年 1 月 7日，中共中央、国务院发布《关于深化养老服务改革发展的意见》，这是我国

首个以党中央、国务院名义，对养老服务工作进行体系化制度设计的纲领性政策文件，此次意见

首次明确基本养老服务要以失能老年人照护为重点，要求增强居家、社区、机构等不同服务形态

的失能照护能力。

2025年 1月 27日，国家医保局发布《按病种付费医疗保障经办管理规程（2025版）》，对 DRG
和 DIP两种付费模式进行了深化与完善，推动医保支付向精细化、智能化转变，以提高医保基金

使用效率、优化医疗资源配置、降低患者负担，保障参保人员权益，并推动“医疗-医保-医药”协同

改革，构建更公平、可持续的医疗保障体系。

2025年 3 月 19 日，国家医保局等部门发布《关于加强药品追溯码在医疗保障和工伤保险领

域采集应用的通知》，明确 7月 1日起，销售环节按要求扫码后方可进行医保基金结算，对此前已

采购的无追溯码药品，列入“无码库”管理，暂可进行医保结算。2026 年 1月 1日起，所有医药机

构都要实现药品追溯码全量采集上传。

2025年 4 月 24 日，工信部、国家卫健委等 7部门联合发布《医药工业数智化转型实施方案

（2025-2030年）》，提出以保障药品质量安全、维护人民生命健康为根本目标，以全产业链协调发

展为主线，以数智化改造为主攻方向，以场景应用为牵引，坚持规划引导、问题导向、分类施策、

系统推进，统筹提升医药工业数智化发展和智慧监管水平，以场景化、图谱化方式推进医药工业

高端化、智能化、绿色化、融合化发展。
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2025年 6 月 13 日，国家卫生健康委等 14 部委联合印发了《关于印发 2025年纠正医药购销

领域和医疗服务中不正之风工作要点的通知》，内容包括要持续深化医药购销领域治理；完善医药

购销领域行贿人、受贿人“黑名单”制度和不良单位记录制度；系统纠治医疗服务乱象；规范互联

网诊疗行为；强化医德医风管理等多个方面。

影响与对策：面对宏观政策与监管环境的共振，公司紧扣高质量发展主线，将政策要求转化

为企业升级的内生动力。公司顺应“银发经济”趋势，在夯实“儿科第一”主业的基础上，稳步拓展

成人慢病用药市场，精准对接老龄化增量需求，打造第二增长曲线。面对 DRG/DIP 支付改革，公

司持续强化全链条精益成本控制，凸显核心产品的临床价值与性价比优势，依托集采精耕确保终

端稳健放量。在行业纠风治理常态化的背景下，公司将合规经营提升至战略高度，持续优化营销

模式与内控审计体系，以高标准的公司治理护航企业长远健康发展。同时，公司深入推进生产制

造的数智化改造，通过技术赋能提升生产效率与合规水平，全面融入医药行业高质量发展新格局。

儿童药领域：审评机制持续完善，加速独家品种与创新药转化

2025年 5 月 29 日，国家药监局药审中心发布《儿童药物临床试验安全信息评估与报告技术

指导原则（试行）》，从风险管理计划、个例安全性报告、研发期间安全性更新报告、上市后安全

性研究、安全信息沟通、沟通交流六个方面，系统阐明了儿童临床试验中安全信息评估与报告的

总体原则和特殊考虑。

2025年 10月 11日，针对当前儿童用药研发中普遍存在的共性问题，药审中心结合技术指导

原则要点和审评实践，发布了《儿童用药研发常见/共性问题及一般性答复》。内容涵盖临床研究

设计、剂型选择、规格确定、数据外推等多个方面，为研发企业提供了权威、务实的解答。

影响与对策：政策的细化将显著提升儿科新药的审评审批效率。公司作为儿科领域的领军企

业，将紧抓这一政策机遇，依托深厚的研发底蕴，以临床需求为导向，加速重点儿科创新中药、

改良型新药等产品的临床研究与数据外推工作。公司将持续丰富以“丁桂”品牌为引领的儿科产品

矩阵，进一步巩固市场护城河。

中医药领域：标准化与高质量发展并重，全链条合规构筑壁垒

2025年 3 月 20 日，国务院办公厅发布《关于提升中药质量促进中医药产业高质量发展的意

见》，从 8个方面提出了 21项重点任务，明确要以提升质量为基础，以科技创新为支撑，以体制

机制改革为保障，实现常用中药材规范种植和稳定供给，加快构建现代化产业体系，形成传承创

新并重、布局结构合理、装备制造先进、质量安全可靠、竞争能力强的中医药产业高质量发展格

局。

2025年 10 月 25 日，国家中医药管理局发布《中医药国家（行业）标准管理办法》，对此前

2023年版《中医药标准管理办法》进行了修订，共七章 39 条内容，旨在进一步加强中医药标准

化规范管理，引领和促进中医药标准高质量发展。

影响与对策：强监管与标准化将加速行业优胜劣汰，利好具备全产业链管控能力的头部企业。

公司积极响应政策导向，持续推进中药材规范化种植布局与质量溯源体系建设，全面升级质量体

系 2.0 版本。同时，坚持以临床价值为导向，加大中药创新药及古代经典名方的研发投入，确保

核心产品在激烈的市场竞争中保持高质量优势。

（三）行业周期性特点

医药行业具有需求刚性特征，整体呈现弱周期属性，但其终端消费结构受区域经济梯度、气

候地理条件及医疗资源配置差异影响显著。并且由于某些疾病的发生与气候条件呈强相关性，且

区域间卫生发展水平不均衡，因此特定品类药品消费呈现区域性聚集或季节性波动规律。

（四）公司所处行业地位

公司坚持稳健经营与创新驱动，在综合实力、细分赛道及产业链协同等方面均保持领先地位，

连续 11年荣登“中国医药工业百强企业”榜单。报告期内，公司荣登“2025年度中国非处方药生产

企业综合统计排名”榜单第 58 位，并强势上榜“2025 中国品牌价值评价信息”医药健康领域第 24
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位，荣获 2024-2025年度“医药工业营业收入百家企业”、“全国工业和信息化系统先进集体”、“农
业产业化国家重点龙头企业”及“医药行业守法诚信企业”等称号。公司坚持以科技创新赋能高质量

发展，报告期内先后斩获“医药行业自主创新前五十家企业”及“健康产业创新驱动企业”等多项殊

荣。

公司坚定贯彻“儿科第一、成人药补充、投资&创新”的战略，在儿童用药领域构筑了深厚的品

牌护城河，核心战略单品丁桂儿脐贴荣登“2025年度中国非处方药儿科大单品中成药第一名”，并

在“中成药·儿科消化类”榜单中位列第 2名；薏芽健脾凝胶位列该榜单第 3 名。公司自 1978 年成

立以来深耕中医药领域，凭借扎实的产业基础与良好的市场口碑，报告期内入选“2024 中国医药

市场药企排行榜(中药)百强榜单”。
在区域经济贡献方面，公司作为山西省现代医药产业链的“链主”企业，切实履行引领责任。

通过持续加大自主创新投入与资源共享，带动链上企业转型升级，以链式突破牵引区域医药产业

链的高质量发展。

（一）公司主要业务及产品

公司秉承“与健康携手，创生命绿洲”的企业使命，立足医药主业，专注于医药健康产业，主

要从事医药产品的研发、生产与销售，根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（2012修
订），公司所处行业为医药制造业（分类代码：C27）。报告期内公司主营业务与 2024年相比未发

生重大变化。

公司产品目前主要涵盖儿科、慢性病及特医三大领域，拥有 300多个品种，剂型包括片剂、

注射剂、贴敷剂、口服液、颗粒剂、原料药等。其中，儿科领域共有 36 个儿童药，代表性产品包

括丁桂儿脐贴、薏芽健脾凝胶、儿童清咽解热口服液等；慢性病领域主要产品有甲钴胺片、盐酸

倍他司汀注射液、红花注射液、硝苯地平缓释片等；特医领域则包括唯源素、唯源泰、唯源全等

产品。

（二）公司经营模式

1、采购模式

公司根据计划物料的类别确定不同的采购模式，依托采购信息平台、现有合格供应商资源，

实行公开线上招标（竞价招标）、询价比价、网上采购等方式。对于市场价格存在波动较大的原材

料，通过市场调研分析，采用储备采购模式，与战略供应商签订长期框架协议，锁定大宗原料价

格波动风险，降低年度采购成本。公司以客户需求为导向，构建了协同高效的供应链管理体系，

通过对战略采购关键因素的系统分析，优化采购流程，强化成本控制，完善内部管理制度，缩短

采购周期，提高采购效率。同时，常态化开展供应商审计，以公开、公正方式加强供应商准入与

动态管理，提升供应链的稳定性与韧性。

2、生产模式

公司坚持以销定产原则，科学制定生产计划，结合成品库存、历史销售数据及各生产基地实

际产能，合理安排生产任务。依托 PSC(产销协同平台）平台实现信息化管理，涵盖销售需求填报、

生产反馈等环节，确保信息透明、步调一致，与销售节奏高度协同。生产组织方面，采用集中生

产与柔性生产相结合的方式，通过周排产进度表与销售缺货报表进行动态跟踪，建立多维度产销

沟通机制，及时响应市场变化，有力支撑销售工作。

公司目前已形成八大生产基地，其中：芮城工业园是以小容量注射剂、丁桂儿脐贴产品为核

心的生产基地；风陵渡工业园是以片剂、消肿止痛贴为核心的生产基地；四川制药是以口服液、

儿科颗粒剂、妇科栓剂为核心的生产基地；贵阳制药是以薏芽健脾凝胶为核心的生产基地；北京

生物是以外向型产品为核心的生产基地；一分公司是以大健康产品为核心的生产基地；三分公司、

上海清松是以原料药为核心的生产基地。

3、销售模式

公司针对不同业务形态与核心产品属性，构建了“零售与医疗双轮驱动、线上线下深度融合”
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的多元化全渠道营销模式。

在零售渠道方面，公司以 OTC分销与终端动销为核心，深化与全国大型连锁药店、区域中小

型连锁药店、单体药店、诊所等医疗终端的合作。在医疗渠道方面，公司积极拥抱国家医保政策，

聚焦集采落地与专业化学术推广。针对集采产品，公司实施全生命周期管理，系统性覆盖并深耕

报量医疗机构，同时针对性开发未报量市场；针对普药与非集采处方药，公司通过创新的渠道管

理政策稳定产品价值链，并借助专业推广模式赋能终端合规上量。

目前，公司已搭建起覆盖全国 32个省市的完善营销网络，与超 3500家医药经销商深度合作。

通过专业的商务分销与终端管理，产品覆盖全国超 3500 家连锁药店企业及 36万余家零售终端。

处方药已覆盖公立与民营医疗机构超 8000家，下沉覆盖基层医疗终端超 11 万家，普药累计实现

终端覆盖达 45 万余家（零售+医疗）。同时，顺应医药数字经济趋势，公司积极布局 B2C、O2O等

新零售平台，实现多渠道多模式覆盖。

（三）主要的业绩驱动因素

2025年公司实现营业收入 22.40亿元，同比减少 16.60%，实现归属于上市公司股东的净利润

3.20亿元，同比增长 31.86%，主要是因为本期期间费用减少及转让控股子公司亚宝药业太原制药

有限公司股权投资收益增加所致。

具体经营情况详见“三、经营情况的讨论与分析”。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 3,286,246,587.10 3,543,942,574.34 -7.27 3,853,636,709.00
归属于上市公司

股东的净资产
2,884,243,117.79 2,892,638,654.66 -0.29 2,976,188,510.38

营业收入 2,240,063,505.22 2,686,037,568.67 -16.60 2,909,765,256.74
利润总额 374,457,679.18 292,108,127.74 28.19 218,981,222.65
归属于上市公司

股东的净利润
320,013,385.64 242,688,462.41 31.86 199,585,789.80

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

231,571,401.19 215,457,408.25 7.48 180,147,228.32

经营活动产生的

现金流量净额
573,765,714.03 471,694,572.82 21.64 497,553,579.83

加权平均净资产

收益率（%）
11.17 8.41 增加2.76个百分点 6.66

基本每股收益（元

／股）
0.4576 0.3356 36.35 0.2615

稀释每股收益（元

／股）
不适用
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 614,533,394.31 524,875,070.50 569,303,758.32 531,351,282.09
归属于上市公司股东

的净利润
107,269,233.54 67,128,007.13 40,697,053.18 104,919,091.79

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

100,877,438.17 58,804,119.58 37,771,451.55 34,118,391.89

经营活动产生的现金

流量净额
144,398,528.45 182,900,365.75 129,363,179.19 117,103,640.64

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 52,632
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 51,117
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）
报告期内增减

期末持股

数量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股东

性质股份

状态
数量

山西亚宝投资集团有

限公司
0 94,300,000 13.63 0 质押 26,850,000

境内

非国

有法

人

香港中央结算有限公

司
-11,084,707 24,046,446 3.47 0 无 其他

王敏奎 -201,700 7,116,441 1.03 0 无

境内

自然

人
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大同中药厂 0 6,220,000 0.90 0 无
国有

法人

吴松祥 -1,680,000 5,602,849 0.81 0 无

境内

自然

人

简佳焰 2,233,800 5,558,864 0.80 0 无

境内

自然

人

兴证证券资管－华远

陆港资本运营有限公

司－兴证资管阿尔法

科睿 106 号单一资产

管理计划

-250,000 5,000,000 0.72 0 无 其他

中国建设银行股份有

限公司－汇添富中证

中药交易型开放式指

数证券投资基金

1,102,100 4,256,300 0.62 0 无 其他

龙口嘉元沃夫曼汽车

零部件有限公司
553,600 4,062,602 0.59 0 无

境内

非国

有法

人

山西省科技基金发展

有限公司
0 4,000,000 0.58 0 无

国有

法人

上述股东关联关系或一致行动的说明 前十大股东中，公司控股股东山西亚宝投资集团有限公司

与其他股东不存在关联关系或一致行动人关系，公司未知

其他股东之间是否存在关联关系或一致行动人关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内公司实现营业收入 22.40 亿元，比上年同期 26.86 亿元减少 16.60%，实现归属于上

市公司股东的净利润 3.20亿元，比上年同期 2.43亿元增长 31.86%。

具体经营情况详见“三、经营情况的讨论与分析”。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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