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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经公司第六届董事会第五次会议审议决定，公司2025年度拟以实施权益分派股权登记日登记的总

股本为基数，向全体股东每10股派发现金红利0.45元(含税)，不送红股，亦不进行资本公积金转增股

本。以上利润分配预案尚需提交公司2025年年度股东会审议。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 日出东方 603366 /

联系人和联系

方式
董事会秘书 证券事务代表

姓名 刘迟到 曹静

联系地址 江苏省连云港市海州区瀛洲南路199号 江苏省连云港市海州区瀛洲南路199号

电话 0518-85959992 0518-85959992

传真 0518-85807993 0518-85807993

电子信箱 liuchidao@solareast.com caojing@solareast.com

2、 报告期公司主要业务简介

1.空气能行业
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2025 年，空气源热泵行业处于调整与机遇交织的关键发展阶段，行业整体呈现“止跌筑底、结构

优化”的核心特征。根据产业在线的统计数据，2025 年我国空气源热泵销量为 354.96 万台，同比下降

3%，其中出口 108 万台，同比增长 28%。虽然总销量小幅下滑，但是受产业结构优化以及均价提升影

响，全年市场规模达 300-350 亿元，同比增长约 15%，行业从规模扩张向质量提升转型的趋势凸显。市

场格局层面，行业集中度持续提升，头部企业凭借资源、技术及渠道优势，持续抢占市场份额，“技

术创新+场景深耕”已成为企业构建核心竞争力的关键抓手，行业洗牌进程进一步加速。

分市场维度来看，内销市场呈现显著结构性分化特征，不同应用领域表现差异较大：

工业应用领域成为行业核心增长引擎，2025 年该领域收入规模同比增长 25%，业务覆盖余热回收、

高温烘干、工艺加热等多个工业场景，凭借节能降耗、环保合规的核心优势，渗透率持续提升，成为

拉动内销市场增长的关键力量。

家用领域受房地产行业持续低迷的传导影响，需求端承压明显，国内户用热泵市场规模同比下滑

16.7%，短期内仍面临需求复苏乏力的压力，行业内家用领域企业加速向差异化、高端化转型以应对市

场波动。

出口市场表现亮眼，成为行业整体增长的重要支撑，海外市场需求的持续释放，有效对冲了内销

家用市场的下行压力，头部企业加速布局海外市场，推动产品出口结构优化，进一步提升我国空气源

热泵行业的全球竞争力。

2.太阳能热利用行业

2025 年中国太阳能热水器行业延续调整态势，呈现总量微降、内销筑底、出口逆势增长的结构性

分化特征。根据太阳界智库数据中心提供的资料显示，2025 年，全国太阳能热利用集热系统总销量 1662

万㎡，与 2024 年 1792 万㎡同比下降 7.62%；其中真空管型太阳能集热系统销量为 1265 万㎡，与 2024

年同比下降 9.45%；平板型太阳能集热系统销售 397 万㎡，与 2024 年同比增长 0.72%。我国 2025 年生

产太阳能集热器类型中，真空管型占比 76.1%，平板型占比 23.9%。产业在线的数据也验证了以上数据

的可靠性，根据其统计的数据，2025 年行业总销量 599.4 万台，同比下降 1.44%，较 2024 年 7.44%的

降幅大幅收窄，下行趋势显著放缓，行业进入触底企稳阶段。

分市场看，内销市场持续承压但边际改善，2025 年内销量 491.40 万台，同比下降 3.40%，降幅较

2024 年的 5.87%收窄 2.47 个百分点，国内需求筑底信号明确；内销占总销量比重降至 82.0%，较 2024

年进一步下滑，国内市场拉动作用持续减弱。出口市场成为行业唯一增长引擎，2025 年出口量 108.01

万台，同比增长 8.58%，结束 2024 年 14.73%的下滑态势，出口占比提升至 18.0%，创 2018 年以来新

高，海外清洁能源需求与中国产品成本优势成为核心驱动。

从行业周期看，2025 年是行业从深度调整向存量博弈转型的关键节点，内销受空气源热泵等替代

产品冲击、城市安装限制等因素影响持续萎缩，出口则凭借产业链优势在东南亚、中东等市场实现突

破。行业加速出清，头部企业集中度持续提升，产品向高端化、工程化、多能互补方向转型。

3.厨电行业

2025 年中国厨电行业进入深度调整期，受宏观经济、地产调整及政策导向影响，呈现“全品类承

压、结构分化加剧”特征，国补政策支撑有限，行业面临需求透支、动能切换挑战，洗牌与品质竞争

并行。

奥维云网数据显示，2025 年厨卫全品类零售额 1613 亿元（同比-8.5%），零售量 8977 万台（同比

-5.3%），量额双降。细分品类中，油烟机、燃气灶零售额分别 349.亿元（-3.6%）、194.5 亿元（-4.9%），
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均价微增但需求乏力；品需厨电呈现结构性分化，洗碗机、净水器零售额分别为 127.3 亿元（-3.2%）、

229.0 亿元（-4.5%），嵌入式微蒸烤复合机零售额 70.5 亿元（-2.2%），其中嵌入式微蒸烤复合机均

价逆势增长 2.5%，高端化趋势明显。

集成灶承压最显著，零售额同比下滑 43.1%，量价齐跌且竞争激烈；热水器合计零售额 500.2 亿元

（-5.8%），储水式电热水器抗跌性优于燃气热水器；厨房小家电略有回调，线上渠道为核心支撑。

全球能源转型加速推进，光储一体化趋势持续深化，储能行业迎来规模化爆发期。截至 2025 年底，

全球已投运电力储能累计装机规模 496.2GW，同比增长 33.3%；其中新型储能累计装机 278.7GW，同比

增速达 68.5%，锂电技术占据市场主流，欧美成熟市场机制持续完善，中东、东盟等新兴市场需求快速

释放，户用与工商业储能成为核心增长赛道。

换新需求与消费升级仍是行业核心增长动力，产品品质升级与场景深耕成为企业破局关键。

4、储能行业

全球能源转型加速推进，光储一体化趋势持续深化，储能行业迎来规模化爆发期。截至 2025 年底，

全球已投运电力储能累计装机 496.2GW，同比增长 33.3%；其中新型储能累计装机 278.7GW，同比增速

达 68.5%，锂电技术占据市场主流，欧美成熟市场机制持续完善，中东、东盟等新兴市场需求快速释

放，户用与工商业储能成为核心增长赛道。

中国是全球储能市场核心引擎，截至 2025 年底，电力储能累计装机 213.3GW，占全球总规模 43%，

同比增长 54%；新型储能累计装机 144.7GW，规模持续领跑全球。2025 年中国锂电储能系统出货量达

352GWh，占全球总量 64%，同比激增 117%。行业正从政策驱动向市场化转型，电源侧风光配储、电网

侧独立储能、用户侧工商与户用储能多场景协同发展，产业链全球竞争力持续强化。

（一） 公司主要业务

公司主要业务有三大板块，分别为清洁能源热能应用板块（空气能热水和采暖、太阳能热水和采

暖）、清洁能源电能应用板块（分布式光储热一体化业务）及厨电板块。

清洁能源热能应用板块产品主要包括空气能热泵及地源热泵产品、太阳能光热产品，广泛应用于

家用热水、工商业集中供热、清洁供暖及工农业烘干等场景；清洁能源电能应用板块包括储能业务和

光伏业务。

公司通过自主创新及国内外资源合作，专注于清洁能源采暖和热水领域，为客户提供从热水到热

能（供热采暖）的整体解决方案和从咨询设计、施工安装到投资运维等一条龙、一站式综合能源服

务；公司同时致力于成为光伏电站、储能电站、充电桩、光储充集成电站的供应商以及低碳系统解决

方案的领先企业。

公司储能板块专注于储能系统研发、生产、销售与服务，核心产品覆盖户用储能、工商业储能、

大型储能系统及配套储能钣金结构件，主要用于家庭电力备电、工商业峰谷套利/削峰填谷、新能源

电站并网储能，为全球用户提供安全、高效、可靠、绿色低碳的清洁能源存储解决方案。伴随全球光

储一体化趋势持续深化，户用储能与大型工商业储能需求迎来双向同步释放，两大细分赛道依托差异

化的应用场景、盈利逻辑与运营模式，已形成成熟完备的业务体系，共同构成公司用户侧储能业务发

展的核心支柱。

厨电板块产品包括吸油烟机、燃气灶具、集成灶、净水机、电热水器、燃气热水器、消毒柜、嵌

入式电烤箱、蒸汽炉、微波炉、蒸烤一体机、洗碗机、垃圾处理器等，通过多种厨电家电产品组合为

用户提供“个性化、集成化、智能化”家居家电解决方案和服务。
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（二）公司的经营模式

1.采购模式

公司采购模式为集中采购与分开采购并存的模式。大宗物料采用集中采购的模式，由公司总部采

购部门统一负责，通过规模效应降低采购成本，增强与供应商的议价能力，同时确保物料的质量和供

应的稳定性；辅助物料或非关键零部件等采用分开采购的模式，由公司各独立经营体或业务部门根据

实际需求进行采购，通过快速响应市场变化，满足个性化需求，减少库存积压。

2.生产模式

传统的太阳能产品及储能产品，公司主要采用“以销定产”的生产经营模式，按需生产，有效降

低库存，减少资金占用，保证现金流，降低经营风险；空气能产品及厨电产品主要采用“订单和备货

相结合”的生产经营模式，综合考虑客户需求，安排生产，缩短生产周期，保证按时交货。

3.销售模式

传统的零售太阳能及空气能产品采用以线下经销商代理制为主、线上销售为辅的销售模式，线下

公司通过将产品销售给全国各地的经销商，再由经销商以设立专卖店的形式进行批发或者零售，线上

主要通过天猫、京东、苏宁等渠道销售；太阳能及空气能的工程项目，一般由工程代理商负责项目的

履约，少量项目采用直单方式合作；厨电产品线上采用“公司直营+运营商模式”相结合、以直营为主

的销售模式，线下采用“代理制+直营”相结合、以代理制为主的销售模式。

4.研发模式

公司研发采用自主创新和开放合作相结合的研发模式，以“定制化、集成化”为技术发展路线，

注重研发资源投入，注重产品和技术革新，满足多样化市场需求，引领行业技术进步和发展。日出东

方拥有较强的自主研发实力，公司设有太阳能、空气能、光储应用、厨电等研发创新平台，通过内部

研发团队的不断努力，持续推动产品技术的升级和创新。公司与国内外知名科研机构、高校和企业开

展多项合作，共同推动新技术、新材料的应用和新产品的开发。公司坚持市场导向的研发策略，通过

市场调研和分析，把握行业趋势和客户需求，确保研发成果能够贴近市场、满足客户需求。日出东方

在清洁能源领域具备较强的系统集成能力，能够将空气能、太阳能、光伏及储能等多种能源形式进行

有机结合，为用户提供清洁能源供热、供电的综合解决方案，有助于提升产品的综合性能和市场竞争

力。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 8,100,732,266.55 7,341,507,174.58 10.34 7,071,741,334.77

归属于上市公司

股东的净资产
4,319,613,664.94 4,161,299,245.88 3.80 3,985,644,297.29

营业收入 4,086,778,703.87 5,078,804,634.19 -19.53 4,842,143,498.20

利润总额 180,562,872.60 255,301,897.80 -29.27 227,181,579.43

归属于上市公司

股东的净利润
174,697,037.75 212,356,792.76 -17.73 208,628,068.04

归属于上市公司 117,728,105.00 146,121,795.53 -19.43 165,270,627.85
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股东的扣除非经

常性损益的净利

润

经营活动产生的

现金流量净额
354,142,016.72 15,451,259.89 2,191.99 549,733,894.33

加权平均净资产

收益率（%）
4.12 5.1

减少0.98个百分

点
5.39

基本每股收益（

元／股）
0.2148 0.2611 -17.73 0.2443

稀释每股收益（

元／股）
0.2148 0.2611 -17.73 0.2443

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 692,659,992.63 1,167,886,918.85 929,246,241.60 1,296,985,550.79

归属于上市公

司股东的净利

润

-46,774,972.63 88,077,814.47 -4,618,377.55 138,012,573.46

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

后的净利润

-71,205,566.75 74,288,688.37 -13,025,248.50 127,670,231.88

经营活动产生

的现金流量净

额

-134,551,230.73 121,445,804.07 30,082,853.18 337,164,590.20

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 87,904

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 82,960

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）
报告期内增减 期末持股数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记

或冻结情况 股东

性质股份

状态

数

量
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太阳雨控股集

团有限公司
0 462,000,600 56.82 0 无 0

境内非国有法

人

吴典华 0 11,998,800 1.48 0 无 0 境内自然人

徐新建 0 9,969,576 1.23 0 无 0 境内自然人

江苏月亮神管

理咨询有限公

司

0 4,738,565 0.58 0 无 0
境内非国有法

人

香港中央结算

有限公司
-10,359,089 3,208,173 0.39 0 无 0 其他

江苏太阳神管

理咨询有限公

司

0 2,989,765 0.37 0 无 0
境内非国有法

人

周福军 1,408,800 1,408,800 0.17 0 无 0 境内自然人

李骏 -242,000 1,300,000 0.16 0 无 0 境内自然人

江苏新典管理

咨询有限公司
0 1,064,215 0.13 0 无 0

境内非国有法

人

万旭昶 -32,000 938,600 0.12 0 无 0 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

1.太阳雨控股集团有限公司为公司控股股东。公司董事长徐新建

持有太阳雨控股集团有限公司 90.80%股权，直接持有公司 1.23%

的股份，为公司实际控制人。

2.太阳雨控股集团有限公司分别持有江苏月亮神管理咨询有限公

司、江苏太阳神管理咨询有限公司、江苏新典管理咨询有限公司

55.3464%、56.5979%、57.722%的股权；吴典华为实际控制人徐

新建配偶。

3.李骏、万旭昶为公司高级管理人员。

4.未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于《上市

公司收购管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入 408,677.87 万元，同比下降 99,202.59 万元，降幅为 19.53%；实现

利润总额 18,056.29 万元，同比下降 29.27%；实现归属于上市公司股东的净利润 17,469.70 万元，同

比下降 17.73%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用


	第一节 重要提示
	1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到上海
	2、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述
	3、公司全体董事出席董事会会议。
	4、容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
	5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

	第二节 公司基本情况
	1、公司简介
	2、报告期公司主要业务简介
	（一）公司主要业务
	（二）公司的经营模式
	1.采购模式
	2.生产模式
	3.销售模式
	4.研发模式


	3、公司主要会计数据和财务指标
	3.1近3年的主要会计数据和财务指标
	3.2报告期分季度的主要会计数据

	4、股东情况
	4.1报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总
	4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
	4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	4.4报告期末公司优先股股东总数及前10 名股东情况

	5、公司债券情况

	第三节 重要事项
	1、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影
	2、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。


