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投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他：

参与单位名称及

人员姓名

长江证券 王贺嘉

华泰证券 鲍学博

川发证券基金 肖柏辰、周萍、宋迪

方正富邦 乔培涛

普尔投资 李荣贵

华商基金 伍文友

兴业证券 石康、张博宇

安信基金 胡双

申万菱信基金 刘毅男

华福证券 周丹露

平安养老 王朝宁、陈良源

浦银安盛 吴頔、戴晨阳

嘉实基金 王维

华夏基金 金灿

长城财富 燕春旭

华宝基金 张一哲

申万宏源研究 达邵炜

建信理财 栾天悦

远信投资 任相栋

和谐浩数资本 刘鹏

广发证券 孟祥杰

惠升基金 黄竞



国联安基金 芮鹏亮

时间 2026 年 4 月 24 日

地点 四川省泸州市

上市公司接待人

员姓名

北化股份董事、总经理 杨和成

北化股份科技委委员 商红

北化股份证券部副部长、证券事务代表刘雪静

北化股份相关职能部门负责人

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

问题 1.公司经销业务主要是哪个板块？经销业务毛利率增

加的原因？硝化棉板块经销模式有哪些？有什么战略考量？

答：公司经销业务主要是硝化棉板块，经销业务毛利率增加

的主要原因为硝化棉相关产品均价增加。公司硝化棉产品采取直

销和经销相结合的渠道运作复合模式，综合考虑客户需求、战略

需要等多方面因素，充分发挥各种模式的优势，使渠道效能最大

化。

问题 2.硝化棉出口是采取什么模式？

答：公司主要以自营外贸出口为主，口岸贸易转出口为辅的

方式开展出口业务。

问题 3.介绍公司硝化棉产品主要海外市场分布？

答：公司传统油漆用硝化棉产品出口东南亚的占比较高，高

端油墨产品主要开拓欧洲市场。后续公司将根据国际市场形势变

化，持续调整产品结构，开拓非洲及南美洲市场，拓展高价值客

户，提升经营效能。

问题 4.介绍公司在“十五五”期间的发展战略，重点介绍

硝化棉板块。

答：“十五五”期间，公司将打造构建产业发展平台、资本

运作平台、创新赋能平台；推动纤维素新材料产业、防化及环保

产业、特种工业泵产业协同发展；内生与外延发展并重，充分发

挥上市公司平台功能，统筹推动三大产业板块实现更高效率、更

有韧性、更可持续的高质量发展。



纤维素新材料产业，坚持军民融合、创新驱动，加快推进能

力建设和产业布局优化，着力推进硝化棉资源绿色综合利用，打

造全球领先的纤维素产业创新发展高地，深化产业补链强链延

链，致力于成为全球领先的纤维素新材料系统解决方案创新服务

商。

问题 5.2025 年度公司硝化棉产品平均价格增长原因及出口

产品未来价格趋势？专项订货产品价格情况？

答：公司专项订货硝化棉产品按装备定价执行，相对稳定；

民用硝化棉产品，因产品结构调整等原因，均价有一定提升。公

司将根据市场形势变化，制定科学的市场策略，拓展高价值客户，

持续提升经营效能。

问题 6.介绍公司硝化棉产品的成本构成？硝化棉产品成本

变化情况？

答：原材料成本和人工成本比重较大。2026 年，公司预计

硝化棉产品成本同比保持稳定，但原材料成本、人工费用等预计

增加；硫磺价格近期增长较高；同时公司人员结构持续优化，增

加了高层次人员的引进力度，员工工资水平也要考虑有一定的提

升。公司将苦练内功强健根基、优化管理提升效能，通过攻坚提

质增效，减少成本变动影响。

问题 7.介绍公司在防化及环保产业的发展战略？

答：公司防化及环保产业，依托军工技术优势，聚焦军队需

求和国家应急装备重点领域发展需要，紧扣环保和防护市场，大

力发展以活性炭为基础材料的多元化环保防护产业链，推进防化

产品从滤毒、净化、核生化等向核侦检、核洗消等领域拓展，环

保产业从单一的环保装备向综合性环保系统服务转型，应急装备

从单体设备向成套设备延伸，致力于成长为防化及环保产业综合

服务商。

问题 8.防化产品的应用领域？

答：公司防化及环保产品主要应用于劳动保护、特种防护及

工业领域。核心产品包括防毒面具、防护面罩、系列除臭罐及空



间站环控生保净化装置等。

问题 9.硝化棉板块排产计划，产能利用率如何？

答：2025 年公司硝化棉生产线产能利用率达到了 90%，2026

年公司将在保证安全生产和人员合理负荷前提下，优化生产组

织，尽量发挥产线效能。同时加快硝化棉新建生产线建设进度，

力争早日投产，整体提升产销规模。

问题 10.硝化棉产品国内外市场比例如何分配？

答：公司将在保障核心客户供应稳定的基础上，结合新产能

投产后的全局布局规划，统筹资源配置，实现企业可持续高质量

发展。

问题 11.针对当前市场情况，新建 1 万吨硝化棉扩产项目什

么时间投产？

答：新建设的 1万吨项目建设周期为 24 个月，公司将在确

保安全、合规的前提下，积极推进项目建设，力争早日投产。

问题 12.公司高端油墨产品目前是什么水平，未来是否涉及

其他高端产品的规划？

答：目前，公司低氮低粘硝化棉产品成功迈入国际高端彩印

市场，打破国际垄断。面向未来，公司将持续拓展业务边界，根

据竹基新材料、固体酒精用硝化棉、烟花用硝化棉等领域的技术

攻关与产品研发情况，持续挖掘产品应用，丰富产品矩阵，为企

业持续增长注入新动能。

问题 13.公司是否存在资产减值压力？

答：根据《企业会计准则》等相关规定，公司定期对合并报

表范围内的各类资产进行了全面清查、分析和减值测试，对可能

发生资产减值损失的资产计提相应的减值准备，确保财务数据真

实、准确、完整。

问题 14.硝化棉新建产线需要哪些手续？

答：硝化棉行业属于危险化学品行业，项目立项建设严格按

照危化品相关主管部门的规定要求执行。

问题 15.关联交易增加较大的原因是什么？定价与市场价



格差异大吗？

答：根据公司年度运营计划，公司向关联方采购原材料、燃

料、动力和销售产品的额度预计增加，因项目建设与关联方产生

劳务关联交易增加，均按不偏离市场价的原则进行预算。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

否

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件）

无


