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云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司全体股东：

我们接受委托，对后附的云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司(以下简称“贝泰妮”)

管理层编制的《关于悦江（广州）投资有限公司业绩承诺完成情况的专项说明》进行了专项

审核。

一、对报告使用者和使用目的的限定

本审核报告仅供贝泰妮公司年度报告披露时使用，不得用作任何其他目的。我们同意将

本审核报告作为贝泰妮公司 2025 年度报告的必备文件，随同其他文件一起报送并对外披露。

二、管理层的责任

贝泰妮公司管理层的责任是提供真实、合法、完整的相关资料，按照深圳证券交易所的

相关规定编制《关于悦江（广州）投资有限公司业绩承诺完成情况的专项说明》，并保证其

内容真实、准确、完整，不存在虚假记录、误导性陈述或重大遗漏。

三、注册会计师的责任

我们的责任是在实施审核工作的基础上对贝泰妮公司管理层编制的上述专项说明发表

审核意见。

四、工作概述

我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号—历史财务信息审计或审阅以

外的鉴证业务》的规定执行了审核工作，该准则要求我们遵守中国注册会计师职业道德守则，

计划和执行审核工作以对《关于悦江（广州）投资有限公司业绩承诺完成情况的专项说明》

是否不存在重大错报获取合理保证。在执行审核工作的过程中，我们实施了检查会计记录、

重新计算相关项目金额等我们认为必要的程序。

五、审核结论

我们认为，贝泰妮公司管理层编制的《关于悦江（广州）投资有限公司业绩承诺完成情

况的专项说明》 符合深圳证券交易所的相关规定，如实反映了悦江（广州）投资有限公司

的业绩承诺完成情况。
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一、交易概况及业绩承诺情况
（一）交易概况
2023 年 9 月 27 日，经公司第二届董事会第十一次会议审议通过，公司全资子公司海南

贝泰妮投资有限公司（以下简称“海南贝泰妮”）与悦江（广州）投资有限公司（以下简称“悦
江投资”或“标的公司”）及郭亮、李宏达、微卖通科技（广州）合伙企业（有限合伙）（以下简
称“微卖通科技”）等标的公司股东签订《关于悦江（广州）投资有限公司之增资及股权转让
协议》及其补充协议（以下统称“《收购协议》”），海南贝泰妮以自有资金 48,550 万元受让郭
亮、李宏达等 10 位股东合计持有的悦江投资 48.55%股权，同时以自有资金 5,000 万元认购
悦江投资新增注册资本 12.4279 万元（以下简称“悦江控制权交易”），上述交易完成后，海南
贝泰妮合计持有悦江投资 51%股权。

悦江控制权交易估值主要采取市场法进行评估，参照国内化妆品品牌可比上市公司的估
值，辅以未来现金流折现法，由交易各方协商一致确定参照标的公司投前 10 亿元人民币的
估值定价。

上述交易不构成公司重大资产重组。

（二）业绩承诺情况
根据《收购协议》约定，标的公司的管理层股东（即郭亮、李宏达、杨阳、钟思宇、饶

枫和微卖通科技（广州）合伙企业（有限合伙））向海南贝泰妮作出如下业绩承诺：

1、业绩承诺安排
郭亮、李宏达、杨阳、钟思宇、饶枫以及微卖通科技作为管理层股东（“业绩承诺方”），

承诺标的公司 2023 年度、2024 年度及 2025 年度（“业绩承诺期间”）所产生的净利润分别为
不低于 5,000 万元人民币、8,000 万元人民币和 1.05 亿元人民币，三年累计净利润承诺数不
低于 2.35 亿元人民币（“净利润承诺数”）。前述净利润承诺数以及补充协议所述净利润实现
数均为标的公司经审计的归属于母公司的净利润。

2、业绩补偿安排
公司聘请具有相关证券业务资格的会计师事务所在业绩承诺期间的每一年对上市公司

进行年度审计，并对标的公司在该等业绩承诺期间的每一年归属于母公司的净利润出具专项
审核报告（“专项审核”）。如经专项审核，业绩承诺期间内标的公司的三年累计净利润实现数
（“净利润实现数”）少于净利润承诺数的 90%，则应当对标的公司进行估值调整，并且海南贝
泰妮有权通过业绩补偿，实现增加持有标的公司相应比例股权的补偿结果：

增加持有标的公司股权比例=管理层股东出售价款及增资认购价款÷悦江控制权交易的
投后估值（即人民币 10.5 亿元）×（1-净利润实现数÷净利润承诺数）

二、业绩承诺完成情况
悦江投资业绩承诺期 2023 年至 2025 年度实现归属于母公司的净利润各年完成情况如

下所示：












