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本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，不存在任何虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 4月

23 日召开第三届董事会第五次会议审议通过《关于悦江（广州）投资有限公司

业绩承诺完成情况及业绩补偿的议案》，现将相关事项公告如下：

一、交易概况及业绩承诺情况

（一）交易概况

2023年 9月 27日，经公司第二届董事会第十一次会议审议通过，公司全资

子公司海南贝泰妮投资有限公司（以下简称“海南贝泰妮”）与悦江（广州）投

资有限公司（以下简称“悦江投资”或“标的公司”）及郭亮、李宏达、微卖通

科技（广州）合伙企业（有限合伙）（以下简称“微卖通科技”）等标的公司股

东签订《关于悦江（广州）投资有限公司之增资及股权转让协议》及其补充协议

（以下统称“《收购协议》”），海南贝泰妮以自有资金 48,550万元受让郭亮、

李宏达等 10位股东合计持有的悦江投资 48.55%股权，同时以自有资金 5,000万

元认购悦江投资新增注册资本 12.4279万元（以下简称“悦江控制权交易”），

上述交易完成后，海南贝泰妮合计持有悦江投资 51%股权。

悦江控制权交易估值主要采取市场法进行评估，参照国内化妆品品牌可比上

市公司的估值，辅以未来现金流折现法，由交易各方协商一致确定参照标的公司

投前 10亿元人民币的估值定价。

上述交易不构成公司重大资产重组，相关内容详见公司已在巨潮资讯网



（www.cninfo.com.cn）披露的《关于对外投资收购股权及增资的公告》（公告编

号：2023-059）、《关于对外投资收购股权及增资的补充公告》（公告编号：

2023-063）、《关于对外投资收购股权及增资的进展公告》（公告编号：2023-073）。

（二）业绩承诺情况

根据《收购协议》约定，标的公司的管理层股东（即郭亮、李宏达、杨阳、

钟思宇、饶枫和微卖通科技（广州）合伙企业（有限合伙））向海南贝泰妮作出

如下业绩承诺：

1、业绩承诺安排

郭亮、李宏达、杨阳、钟思宇、饶枫以及微卖通科技作为管理层股东（“业

绩承诺方”），承诺标的公司 2023 年度、2024 年度及 2025 年度（“业绩承诺

期间”）所产生的净利润分别为不低于 5,000 万元人民币、8,000 万元人民币和

1.05 亿元人民币，三年累计净利润承诺数不低于 2.35 亿元人民币（“净利润承

诺数”）。前述净利润承诺数以及补充协议所述净利润实现数均为标的公司经审

计的归属于母公司的净利润。

2、业绩补偿安排

公司聘请具有相关证券业务资格的会计师事务所在业绩承诺期间的每一年

对上市公司进行年度审计，并对标的公司在该等业绩承诺期间的每一年归属于母

公司的净利润出具专项审核报告（“专项审核”）。如经专项审核，业绩承诺期

间内标的公司的三年累计净利润实现数（“净利润实现数”）少于净利润承诺数

的 90%，则应当对标的公司进行估值调整，并且海南贝泰妮有权通过业绩补偿，

实现增加持有标的公司相应比例股权的补偿结果：

增加持有标的公司股权比例=管理层股东出售价款及增资认购价款÷悦江控

制权交易的投后估值（即人民币 10.5亿元）×（1-净利润实现数÷净利润承诺数）

二、业绩承诺完成情况

根据天衡会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《云南贝泰妮生物科技股份

有限公司关于业绩承诺完成情况的专项审核报告》（天衡专字（2026）00627号），



悦江投资 2023-2025年度累计净利润实现数为 10,241.06 万元，少于净利润承诺

数的 90%，触发了业绩补偿条款。

悦江投资于业绩承诺期2023年至2025年度实现归属于母公司的净利润各年

完成情况如下所示：

单位：万元

项目 2023年 2024年 2025年 累计

业绩承诺数 5,000.00 8,000.00 10,500.00 23,500.00
实际完成数 4,310.22 2,757.77 3,173.07 10,241.06

完成率 86.20% 34.47% 30.22% 43.58%

根据《收购协议》约定及专项审计结果，海南贝泰妮有权通过业绩补偿，无

偿取得悦江投资 18.28%股权。根据《收购协议》的约定及广州市天河区行政审

批局出具的《股权出质设立登记通知书》，悦江控制权交易完成后，业绩承诺方

已将标的公司合计 19.6%的股权质押给海南贝泰妮，作为其履行业绩补偿义务的

履约担保。

三、未实现业绩承诺的原因

悦江投资未能达成预定的业绩承诺，主要原因系业绩承诺期内，受主要供应

商产品成本上升、整体宏观化妆品行业增速放缓、其核心产品所处赛道竞争加剧、

电商流量红利消退与获客成本激增、新产品迭代周期限制，以及品牌重塑遇到了

挑战等多重因素叠加影响，导致悦江投资经营成果未达预期，从而未能实现设定

的业绩承诺目标。

但面对国内市场竞争日趋激烈、部分产品赛道逐步饱和的行业格局，悦江投

资近三年在稳固国内基本盘的同时，也积极依托公司的研发实力，持续推出创新

产品，开拓新的业绩增长点。与此同时，悦江投资加速推进海外市场布局与本土

化运营测试，2025年下半年以来，其 TikTok业务实现快速突破。未来，随着国

内新品矩阵持续落地、运营效率稳步提升，叠加海外业务规模持续放量，前期研

发与市场拓展成效将逐步释放，悦江整体经营业绩有望迎来显著改善与提升。

四、公司拟采取的措施



公司将持续关注悦江投资的业绩情况，从业务、财务、生产运营等方面加强

对悦江投资的整合，进一步发挥协同效应。公司将督促业绩承诺方履行补偿义务，

及时地披露事项进展情况，切实维护公司及全体股东的利益。

五、备查文件

会计师出具的专项审核报告

特此公告。

云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司董事会

2026年4月24日
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