
锦浪科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

证券简称：锦浪科技 证券代码：300763 记录表编号：2026-002
债券简称：锦浪转 02 债券代码：123259

投资者关系活动类别

□特定对象调研□分析师会议

□媒体采访□业绩说明会

□新闻发布会□路演活动

□现场参观 √其他：电话会议

参与单位名称

长江证券、东吴证券、华创证券、华福证券等

多家机构

日期 2026年 4月 27日

地点 线上会议

公司接待人员姓名

董事长、总经理：王一鸣

董事会秘书、副总经理：张婵

财务总监、副总经理：郭俊强

副总经理：陆荷峰

投资者关系活动主要内容介绍 详见会议纪要

关于本次活动是否涉及应披露

的重大信息
否



会议纪要

主要问题及答复：

Q：如何看待行业后续趋势，订单变化以及新品情况？

A： 3-4月订单增长比较快，储能占新单较大比例。另外工商储逆变器今年平均

每个月也在 2,000-3,000套，3-4月订单达到 3,000-4,000套，也增长比较快。储

能系统在过去几年做了大量的研发、认证工作，今年开始发货。目前客户小批量

采购试用中，最近第一批发货开始逐步并网。户储系统 4月会继续上市一些系列

机型，目前开始正常出货。

Q：市场结构如何？

A：全球都有布局，逆变器去年欧洲和亚洲占比约 40%+。局势冲突之后，亚洲

增加更加明显，总体是比较均衡。

Q：公司业务结构变化？

A：公司储能业务呈现两大变化，一是储能逆变器占比变大，二是储能系统业务

的加入。户储系统 3月份已上市 3个机型，其他几个机型二季度上市，后续将按

国家逐步推广；工商储系统 3- 4月已推出三个大系列中的一个，另外两大系列二

季度也上市。

Q：一季度发货情况？

A：Q1将近 13万台逆变器销售（并网储能各占一半）。目前月度接单是 1-2月

的月度接单的 2.5-3倍。Q1储能逆变器发了 6万多套。4月开始接单已经远超

Q1的总发货量且储能占比提升明显。发电收入减少，主要系发电小时数受气候

和春节限电的影响。一季度储能系统确收非常少，不到 2,000万，二季度会明显

增加。

Q：二季度市场展望？



A：逆变器方面，特别是储能逆变器，从接单情况来看，会有非常快速的增长。

发电方面，二季度是发电旺季，环比一季度会大幅增长。另外储能系统方面，二

季度增量显著，在一季度发货的工商储系统二季度陆续确认收入，户储系统三月

底开始发货也会逐步带来收入。

Q：工商储的毛利率？

A：逆变器业务毛利率还是维持不错，工商储毛利率高于户储。Q1储能逆变器

毛利率同比增长了 7-8%，并网增长 2-3%。一季度费用增加，特别是研发费增加，

市场开拓力度加大，叠加发电业务表现一般，储能系统确收较少，影响一季度业

绩表现。工商储逆变器客户对品牌的选择会比较慎重，大约在 40%-50%的毛利

率。

Q：电芯供应如何？配套产能能否跟上我们订单的增长？

A：去年 Q4锁了一些电芯，但还是会受到市场波动的影响，预计价格波动可能

会小一点。供应上目前不影响我们出货，也不排除如果后续订单再超预期，供应

链出现影响。我们也在导入更多供方，后续会落地。

Q：工商储逆变器的渠道能否复用？

A： 渠道可以复用，欧洲和亚洲是主要市场，工商业并网逆变器目前还有

20%-30%的毛利率。

Q：今年大储的指引？

A：产品 5月开始会逐步推出，主要做表后构网型，目前意向项目较多。

Q：工商储逆变器的价格情况？

A：不同产品价格差比较大，户储逆变器均价是 800-900美金，工商储逆变器价

格是 3,000-6,000美金不等。

Q：英国市场的节奏？



A：英国一直是公司重点市场，目前还没准确预测补贴落地的时间。

Q：一体机和分体机都算系统？

A：欧洲等发达国家倾向于一体化，亚非拉等价格敏感型的比较倾向于分体式。

Q：欧盟逆变器补贴取消的影响？

A：公司参加的欧盟补贴项目比较少，影响有限。

Q：逆变器出口数据增长明显，二三季度我们费用率能否摊薄？

A：一季度储能系统的确收比较少，但是投入已经是在做了，产品上市等费用开

支较大，后面费用比较稳定。
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