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中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-005

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人

员姓名

线上参与中密控股 2025 年度网上业绩说明会的投资者

时间 2026 年 04 月 27 日（星期一）下午 15:00-17:00

地点 “中密控股投资者关系”微信小程序

上市公司接待人员

姓名

董事长：彭玮先生

董事、总经理：陈虹先生

董事会秘书：沈小华先生

财务总监：刘小强先生

独立董事：应千伟先生

投资者关系活动主

要内容介绍

1、问：1、公司 1季报营收下降原因，是否代表在手订

单相对过往存在萎缩；此外 1季度经营活动现金流转正

是否也意味着公司业务开拓进入拐点；2、投资者关注

到公司前 10 大股东中有 4 位自然人股东，请问自然人

股东与公司是否存在关联方关系；3、本次美伊以冲突

对公司业务开展的影响；4、公司管理层接班安排计划

答：投资者您好，公司目前在手订单保持在相对高位。

公司前十名股东中何方女士在公司任非董高职务；陈虹

先生为公司第六届董事会董事兼公司总经理；其余两位

自然人股东与公司并无关联关系。目前公司生产经营及

海外业务均正常开展，后续公司将密切关注国际局势发



展。感谢您的关注。

2、问：公司一季报显示一季度营收略降，利润大降的

原因是增量占比提高。也就是存量业务的营收和营收占

比都是下降的，请问原因是什么？按照正常的逻辑，随

着增量转存量，存量的基数应该会不断提高

答：投资者你好，公司机械密封产品是一种工业易损件，

需要定期更换，公司持续深化客户服务、大力推进国产

化工作，同时过往增量也在转化，存量业务整体趋势能

够保持稳健增长。2026 年一季度确认收入的增量业务较

多。

3、问：2025 年公司营收同比增长 12.91%，但归母净

利润同比下降 1.80%、扣非净利润仅微增 0.09%，请问

增收不增利的核心驱动因素及 2026 年盈利修复路径

是什么？

答：投资者你好，近年来国内石油化工行业消费持续偏

弱，传导至机械密封行业带来日益激烈的市场竞争，同

时随着公司在国际市场的业务拓展，国际业务面对的市

场竞争也比以往更加激烈。凭借领先的综合竞争力，公

司在项目厮杀中保持强劲势头，继续提升国内石化市场

占有率，煤化工新上项目加速推进也为 2025 年度带来

新的增量，新领域的拓展也已有一定成果，面对竞争白

热化的市场，公司国内增量业务依然扩大了营收规模，

国际市场业务也继续增长，但市场内卷给公司利润带来

一定压力，国际市场单个项目体量大，不同报告期的不

同项目或不同交付产品对机械密封板块增量市场毛利

率的影响也较以往更明显。综合因素影响之下，公司机

械密封板块 2025 年度增量业务毛利率较 2024 年度同期

略有下滑，公司机械密封板块存量业务毛利率仍然维持

在较高水平，较 2024 年同期持平。增量业务是公司持



续成长的保证，存量业务是公司利润的支撑，公司会继

续坚定不移地贯彻落实“通过增量占领存量”的竞争策

略。

4、问：公司产能是否偏紧？2026 年有没有扩产计划？

资本开支大概多少？会不会继续并购？

答：投资者你好，随着近两年各业务板块的厂房建设、

产线建设与设备购置，公司生产制造产能已基本能够有

效支撑订单交付，产能利用率较高。公司正在进行的扩

产计划依然为全面建设日机密封厂区和总部大楼建设，

公司将持续结合市场变化和公司实际订单情况择机实

施扩产步伐。并购是公司的长期战略之一，公司会持续

进行并购方面的工作，但同时并购也是一项高风险投

资，公司不会设置短期目标。

5、问：研发投入持续增加，重点投向哪些高端密封技

术？比如超高速、氢用 / 储能密封，何时能形成大规

模订单？

答：投资者你好，2025 年，公司研发投入 89,791,844.08

元，占营业收入约 5.08%。随着公司产品市场占有率与

技术水平的不断提升，基础理论研究与技术攻坚的难度

逐渐加大，除基础理论研究外，公司在研项目以更高参

数、更前沿项目、新行业产品为主，公司一直在努力推

动研发成果的市场转化工作。

6、问：储能（压缩空气储能）和油气长输管网是新增

长点，目前在手订单和落地项目有多少？预计什么时候

能明显贡献业绩？

答：投资者你好，公司在新能源领域已有一定突破，但

该领域目前营收占比较低。公司产品主要应用领域以石

油化工、煤化工等为主。

7、问：海外业务增长不错，去年海外收入和毛利率分



别是多少？今年海外拓展重点区域和行业是哪些？目

标增速多少？

答：投资者你好，公司机械密封板块国际业务 2025 年

度营业收入近 2.4 亿元。公司国际业务重点拓展的市场

以“一带一路”沿线国家和区域为主，预计 2026 年内

公司会在中东、中亚、东南亚等区域完成维修中心/服

务中心的建设并投入运营。

8、问：并购的德国 KS GmbH 全年贡献多少收入和利润？

整合进度和协同效应释放得怎么样？对橡塑密封毛利

率拖累何时消除？

答：投资者你好，2025 年，公司完成 KS GmbH 全部股权

的收购并实现收购后的平稳过渡与整合，2025 年是 KS

GmbH 自成立以来业绩最好的一年，实现营业收入

93,159,665.17 元，净利润 4,140,349.73 元，同比增长

显著。KS GmbH 的导向环等产品技术优势领先，品牌口

碑佳，毛利率相对稳定。

9、问：公司 2025 年利润分配预案为每 10 股派 5 元，

在资本开支与并购仍有资金需求的背景下，请问分红政

策的制定逻辑及中长期股东回报规划。

答：投资者你好，公司一直高度重视投资者回报,在经

营稳定、现金流充分，满足持续经营和长远发展的前提

下，公司会保持分红政策的连续性和稳定性，积极回馈

投资者，和广大投资者共享经营成果。公司将兼顾所处

行业特点、发展阶段、盈利水平以及是否有重大资本支

出安排等各方面因素制定利润分配方案。

附件清单（如有）

日期 2026 年 04 月 27 日


