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证券代码：000731 证券简称：四川美丰 公告编号：2026-17

四川美丰化工股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 √否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：本年度不派发现金红利，不送红股，不以资本公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 四川美丰 股票代码 000731

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王东 邹红

办公地址 四川省德阳市蓥华南路一段 10 号

传真 0838-2304228

电话 0838-2304235

电子信箱 mfzqb@163.com
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2、报告期主要业务或产品简介

（1）化肥业务

①主要产品及用途。公司尿素、复合肥属于化肥类产品，用以提高土壤肥力，促进作物生长，提高农业生产力。公

司现有产品能满足不同区域、不同作物在各阶段的营养需求，适用于大田作物和经济类作物。作为重要的农业生产资料，

化肥类产品在保障国家粮食安全和促进农业现代化发展中发挥着关键作用。复合肥产品：针对市场水溶性产品日益增加

的需求，公司研发出适应市场的高塔尿硫基全水溶产品，进一步完善了产品结构，满足了市场对产品的需求。尿素产品：

经过多年研发，现已形成基础型和功能型两大产品系列，覆盖各类作物营养需求。其中，基础型尿素产品主要应用于大

田作物生产，作为小麦、水稻、玉米等粮食作物的追肥使用，具有速效补氮的特点，可显著提升作物产量；功能型尿素

产品通过添加增效剂、稳定剂、抑制剂等成分，大幅提高氮素利用率，兼具改良土壤和促进生长的双重功效，在西南、

云贵、两广等粮食主产区推广应用效果显著。

②发展现状

化肥是重要的农业生产资料，是农业发展和国家粮食安全的重要保障。公司化肥产品主要包括尿素、复合肥。

2025 年，尿素行业处于从高速扩张向高质量发展转型的关键时期。面对产能结构性过剩、环保压力加大、行业竞争

加剧、技术升级需求迫切等多重挑战，头部企业通过资源整合、技术升级等方式降低生产成本，维持产业韧性，整体市

场呈供大于求态势。报告期内国内尿素新增产能 660 万吨，以大型煤制气装置为主，成本优势明显。行业竞争从成本单

项竞争演化为成本、库存、产能利用率综合竞争。

复合肥行业近五年产能持续扩张，过剩矛盾突出。新产能投产倒逼行业洗牌，落后高能耗装置逐步退出，头部企业

利用资源优势进一步提高市场份额，中小型生产企业缺乏资源自给能力，在市场原料及行情大幅波动情况下，抗风险能

力弱，市场份额进一步被资源型企业挤占，行业集中度持续提高。传统产品利润空间收窄，高效、新型、环保肥料成为

发展方向。在保供稳价和农产品利润偏弱双重制约下，行业呈现产量增、需求减、利润承压特征，市场销售节奏因需求

后移和储备周期改变而明显变化。

③市场竞争格局

国内尿素行业竞争呈现出“成本为王、技术驱动、差异化发展”特征，形成明显的梯队化竞争格局，头部企业凭借

规模、技术、成本等优势占据主导地位。在环保政策趋严和供给侧改革推动下，技术落后、能耗高、污染重的中小企业

加速退出市场。2025 年共有 17 家年产能低于 30 万吨的区域性尿素企业退出颗粒化加工环节。头部企业凭借资金、技术、

管理等优势，通过兼并重组快速扩大市场份额。面对同质化竞争压力，企业开始向高端化、差异化方向发展。近年来，

在化肥减量化行动和绿色农业政策驱动下，各类适用于经济作物的新型肥料产品应运而生；同时，生物肥料、功能性肥

料、特种肥料等使用量逐年提升。复合肥行业，在传统产品利润压缩背景下，相关优势企业通过布局上游资源扩大竞争

优势，通过技术创新提升产品利润，通过拓展服务边界，采取“产品+技术服务”等方式建立品牌壁垒。

④所处行业地位

公司秉承服务三农理念，持续落实化肥保供，彰显国企担当，树国肥品牌形象，践行“美丰肥料、真材实效”品牌

主张。公司在尿素行业中处于中上游地位，凭借稳定的产品质量和完善的产业链配套能力，在市场中占据一定份额。公

司复合肥产品凭借品质和肥效，在行业内拥有较大品牌影响力。但销量、市场份额对标复合肥第一梯队仍有较大差距。

公司积极响应国家化肥控量增效要求，在技术、产品、营销、服务等方面进行创新，加大研发推广力度，深化行业合作，

亮相权威展会，提升了品牌美誉度。
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（2）车用尿素业务

①主要产品及用途。柴油车尾气处理液（国内俗称车用尿素），是一种以高纯度尿素和超纯水为原料配制而成的，

尿素浓度为 32.5%的尿素水溶液，主要用于配有 SCR（车用选择性催化还原尾气后处理系统）的乘用车、商用车和重型卡

车非道路等使用柴油发动机的车辆，是 SCR 技术中必须要用到的消耗品，车用尿素在 SCR 系统中与催化剂一起将柴油发

动机排放的有害的氮氧化物转换成无害的水蒸气和氮气，以有效降低柴油发动机的尾气污染物排放。车用尿素为消耗品，

国六标准实施后，平均消耗量一般为柴油使用量的 5%～6%。

②发展现状

车用尿素作为一种关键的尾气处理剂，在降低氮氧化物排放、改善空气质量方面发挥着不可替代的作用。2019 年 7

月 1 日，《重型柴油车污染物排放限值及测量方法（中国第六阶段）》（GB17691-2018）开始正式实施；2021 年 7 月 1

日开始全面实施国六 a 排放标准，2023 年 7 月 1 日开始全面实施国六 b 排放标准；2023 年 11 月，生态环境部发布《国

家第七阶段机动车污染物排放标准（征求意见稿）》，公开征求社会意见。2021 年，《国民经济和社会发展第十四个五

年规划和 2035 年远景目标纲要》提出，继续深入打好污染防治攻坚战，深入开展污染防治行动，坚持源头防治、综合施

策，强化多污染物协同控制和区域协同治理。加强城市大气质量达标管理，推进细颗粒物（PM2.5）和臭氧协同控制，地

级及以上城市 PM2.5 浓度下降 10%，有效遏制臭氧浓度增长趋势，基本消除重污染天气。持续改善京津冀及周边地区、

汾渭平原、长三角地区空气质量，因地制宜推动北方地区清洁取暖、工业窑炉治理、非电行业超低排放改造，加快挥发

性有机物排放综合整治，氮氧化物和挥发性有机物排放总量分别下降 10%以上。这些政策的出台，对车用尿素行业发展

起到了积极的推动作用。

③市场竞争格局

目前国内车用尿素行业的企业数量众多，市场集中度相对较低。各大企业为了在市场中立足，纷纷加大研发投入，

推出具有差异化竞争优势的产品。车用尿素行业的竞争不仅体现在品质、价格、渠道等方面，还涉及技术创新、品牌形

象、售后服务等。同时，原材料价格波动、市场竞争格局变化、环保监管力度调整等都可能对行业的发展产生影响。随

着环保监管趋严，排放标准升级，车用尿素的市场需求仍有进一步提升空间。

（3）三聚氰胺业务

①主要产品及用途。三聚氰胺，白色单斜晶体，几乎无味，微溶于水，是一种三嗪类含氮杂环有机化合物，以尿素

为原料生产，被用作化工原料，不可用于食品加工或食品添加物。三聚氰胺是一种重要的有机化工原料，主要用于与甲

醛缩合，制成三聚氰胺-甲醛树脂（氨基树脂的一种）。三聚氰胺集中在作阻燃剂、改性剂和化工中间体生产聚酰胺树脂

等方面，普遍用于塑料及涂料工业，也可作纺织物防摺、防缩处理剂，其改性树脂可做色泽鲜艳、耐久、硬度好的金属

涂料，还可用于坚固、耐热的装饰薄板、防潮纸张、电器制造及灰色皮革鞣皮剂，合成防火层板的粘接剂，防水剂的固

定剂或硬化剂等。目前公司拥有年产 5万吨的三聚氰胺生产能力。

②发展现状

我国是全球最大的三聚氰胺生产国。根据行业协会统计，截至 2025 年底，我国三聚氰胺生产企业 23 家，共有三聚

氰胺装置 56 套，设计总产能 242 万吨。2025 年三聚氰胺全国总产量约 160 万吨，其中出口 64.5 万吨，国内实际消费约

95.5 万吨，目前供需矛盾较大。受国际国内需求减弱影响，整体价格低于 2024 年。

③市场竞争格局

受产能过剩影响，国内三聚氰胺装置开工率多年来维持在 60%～75%。目前国内在建和规划的三聚氰胺产能近 94 万

吨，预计未来产能过剩会更加明显，市场竞争更趋激烈。
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（4）硝酸铵业务

①主要产品及用途。硝酸铵氮含量以硝态氮和铵态氮两种形式存在，纯硝酸铵含氮量 35%。植物吸收铵态氮中的氮

较为缓慢，而吸收硝态氮中的氮相当迅速。因硝酸铵易溶于水，施入土壤后，其中的铵态氮被土壤中的胶体吸附，在硝

化作用的微生物影响下，逐渐氧化成硝态氮而被植物吸收。因此，硝酸铵是许多氮肥中酸性极小的肥料，适合在不同土

质的土壤中使用，硝酸铵中含氮物质被吸收后，不会在土壤中残存有损土壤的物质。只要施肥量和施肥时间得当，很快

就能从农作物的形态上表现出效果。从影响产量的农业化学性看，硝酸铵对各种土壤的肥效都很高，可作为水浇地和旱

田的追肥，特别是对棉花的生产，其肥效更高，是较为理想的氮肥之一。硝酸铵也可作工业用，并可用于杀虫剂、冷冻

剂、氧化氮吸收剂，制造笑气、烟火。

②发展现状

行业产能过剩，市场整体偏弱运行，企业盈利空间受到明显挤压。受安全与环保要求趋严影响，行业准入门槛提高，

落后产能逐步退出，产能向资源优势区域集中，区域供需错配较为明显。

③市场竞争格局

受基建行业下行影响，民爆行业销售量相应下滑，硝酸钾行业受新工艺冲击，硝酸铵市场需求减少。同时，硝酸铵

行业面临产能过剩及新增产能影响，供需矛盾突出，市场竞争加剧。

（5）液化天然气业务

①主要产品及用途。天然气是在气田中自然开采出来的可燃气体，主要由甲烷构成。液化天然气（简称 LNG）是天

然气经压缩、冷却至其沸点（-161.5℃）温度后变成液体，无色、无味、无毒且无腐蚀性，其体积约为同量气态天然气

体积的 1/625，液化天然气的质量仅为同体积水的 45%左右，可以大大节约储运空间，且具有热值大、性能高等特点，被

公认是地球上最清洁、高效的化石能源。液化天然气通常储存在-161.5℃、0.1MPa 左右的低温储存罐内，用专用船或槽

车运输，使用时再重新气化。截至报告期末，公司拥有日处理 120 万方天然气的液化天然气生产能力，其中阆中双瑞日

处理天然气能力 100 万方，东财双瑞日处理天然气能力 20 万方。

②发展现状

液化天然气（LNG）作为连接传统能源与可再生能源的桥梁，在全球能源安全战略升级、低碳转型深化的双重背景下，

市场定位持续巩固。全球供应体系呈现“国产强化、进口优化”的重构特征，中国国产气连续 9 年增产超百亿立方米，

进口依赖度显著降低；全球生产、运输及分销网络向多元化、低碳化升级，浮式 LNG（FLNG）、小型模块化技术广泛应

用，多燃料枢纽基础设施加速布局，其在全球能源供应中的战略缓冲作用进一步凸显。

③市场竞争格局

2025 年，四川 LNG 设计总产能约 1400 万方/天，井口液化产能约 750 万方/天，井口液与规模化液厂双线扩容，区

域供应能力持续增强。四川本地加气站数量增至 340 座，区域内需求量约 620 万方/天，本地消纳能力与产能增长不匹配，

产能外输依赖度高，区域竞争白热化格局延续。

（6）包装制品

①主要产品及用途。公司包装板块主要产品有塑料编织袋、重载膜（FFS 膜）、流延膜（CPP 膜）、PE 膜、全 PE 镀

氧化物膜以及注塑托盘、塑料容器。塑料编织袋主要应用在化工、食品、饲料等行业，重载膜（FFS 膜）主要用于石化

行业，流延膜（CPP 膜）、PE 膜主要用于食品、日用品行业，全 PE 镀氧化物膜主要用于食品、日用品、医药等行业，塑

料容器及注塑托盘主要用于物流运输及液体包装。

②发展现状
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塑料包装是包装行业核心细分品类，广泛应用于食品饮料、医药、电商等领域，当前处于“总量稳增、结构优化、

绿色转型”关键期。全球层面，2025 年全球塑料包装市场规模已超 1.2 万亿美元，预计 2026 年将达到 1.4 万亿美元，

亚太地区为核心增长极，占全球市场份额约 37.5%。国内层面，行业规模持续扩容但增速回落，2025 年国内塑料包装市

场规模约 8960 亿元（占包装行业整体比重约 27.3%），规模以上企业达 1.23 万家，主营业务收入超 1.8 万亿元；2026

年预计产量约 7850 万吨，同比增长 3.2%，增速较 2021～2025 年均值显著放缓，呈现“总量趋稳、结构失衡”特征。

③市场竞争格局

塑料包装行业整体呈现“头部引领、中端突围、低端出清”竞争格局，集中度逐步提升但仍处于较低水平。头部企

业具备资金、技术、产能与客户资源优势，聚焦高端功能性包装，通过纵向一体化布局构建壁垒，高端产品营收占比超

55%，盈利能力高于行业平均水平。中端企业数量众多，以区域龙头为主，聚焦细分领域，具备一定生产规模与技术能力，

逐步向绿色化转型，但受资金、研发等制约，多采取差异化竞争。中小企业数量占比超 90%，以低端产品为主，设备落

后。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

单位：元

2025 年末 2024 年末
本年末

比上年末增减
2023 年末

总资产 5,046,144,208.50 5,674,711,156.22 -11.08% 5,713,952,810.63

归属于上市公司股东的净资产 3,847,004,634.35 4,185,752,903.29 -8.09% 4,169,276,137.51

2025 年 2024 年
本年

比上年增减
2023 年

营业收入 3,714,995,841.26 4,554,154,252.89 -18.43% 4,174,125,742.67

归属于上市公司股东的净利润 -121,909,988.86 271,737,845.45 -144.86% 382,578,411.73

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润
-153,562,572.93 202,091,958.49 -175.99% 314,063,186.19

经营活动产生的现金流量净额 72,279,205.90 447,634,244.83 -83.85% 369,542,239.18

基本每股收益（元/股） -0.2194 0.4791 -145.79% 0.6592

稀释每股收益（元/股） -0.2194 0.4791 -145.79% 0.6592

加权平均净资产收益率 -3.01% 6.01% -9.02% 9.34%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 910,968,392.64 948,109,892.08 858,083,825.21 997,833,731.33

归属于上市公司股东的净利润 -12,243,322.29 20,274,581.97 -15,321,509.52 -114,619,739.02

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润
-19,031,778.16 7,475,991.77 -24,443,027.86 -117,563,758.68
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经营活动产生的现金流量净额 -148,667,295.00 -13,932,594.92 76,863,175.86 158,015,919.96

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

38,620

年度报告披露日

前一个月末普通

股股东总数

48,627

报告期末表

决权恢复的

优先股股东

总数

0

年度报告披露日

前一个月末表决

权恢复的优先股

股东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股

比例
持股数量

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻

结情况

股份

状态
数量

成都华川石油天然气勘探开发有限公司 国有法人 13.13% 72,053,552 0 不适用 0

四川美丰(集团)有限责任公司 国有法人 4.80% 26,325,360 0 不适用 0

缪炜欧 境内自然人 3.24% 17,800,000 0 不适用 0

马骏伟 境内自然人 1.38% 7,549,256 0 不适用 0

孙祥 境内自然人 0.92% 5,066,900 0 不适用 0

庄景坪 境内自然人 0.91% 5,000,088 0 不适用 0

中国银行股份有限公司－易方达港股通红利灵

活配置混合型证券投资基金
其他 0.85% 4,647,001 0 不适用 0

陈燕翡 境内自然人 0.75% 4,125,400 0 不适用 0

中国银行股份有限公司－大成景恒混合型证券

投资基金
其他 0.69% 3,813,600 0 不适用 0

纪蘋 境内自然人 0.60% 3,309,000 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司第一大股东成都华川石油天然气勘探开发有限公司与其他股东不存

在关联关系。除此之外，公司未知上述其他股东之间是否存在关联关

系，也未知是否属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说明（如有）

1.股东缪炜欧通过国泰海通证券股份有限公司客户信用交易担保证券账

户持有公司股份 17,800,000 股；

2.股东马骏伟通过普通证券账户持有公司股份 198,000 股，通过申万宏

源证券有限公司客户信用交易担保证券账户持有公司股份 7,351,256

股，实际合计持有 7,549,256 股；

3.股东孙祥通过普通证券账户持有公司股份 955,800 股，通过浙商证券

股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有公司股份 4,111,100 股，

实际合计持有 5,066,900 股；

4.股东庄景坪通过广发证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持

有公司股份 5,000,088 股；

5.股东陈燕翡通过普通证券账户持有公司股份 1,855,400 股，通过浙商

证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有公司股份 2,270,000



四川美丰 2025 年年度报告摘要

7

股，实际合计持有 4,125,400 股；

6.股东纪蘋通过普通证券账户持有公司股份 34,000 股，通过浙商证券

股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有公司股份 3,275,000 股，

实际合计持有 3,309,000 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 √不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用
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三、重要事项

回购公司股份用于注销减少注册资本事项

公司于 2025年 5月 8日召开第十届董事会第二十四次会议，审议通过《关于回购股份方案的议案》，该议案经公司

于 2025年 5月 23日召开的 2024年度股东会以特别决议形式审议通过。2025年 6月 18日，公司首次通过回购专用证券

账户以集中竞价交易方式实施股份回购，实际回购时间区间为 2025年 6月 18日至 2025年 10月 30日。公司通过股份回

购专用证券账户，以集中竞价交易方式累计回购股份 10,003,231股，占公司总股本的 1.7900%，支付总金额为人民币

69,999,963.17元（不含交易费用）。经中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司审核确认，公司本次回购股份注销事

宜已于 2025年 11月 6日办理完成。本次回购股份注销完成后，公司总股本由 558,829,131股减少至 548,825,900股。公

司于 2025年 11月 8日就回购股份注销完成事项发布了临时公告，具体内容详见《关于回购股份注销完成暨股份变动的

公告》（公告编号：2025-62）。

四川美丰化工股份有限公司

2026 年 4 月 28 日
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