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第一节 重要提示

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人冷群英、主管会计工作负责人夏玲玲及会计机构负责人夏玲玲保证年度报告中财务报告

的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。

1.4 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了标准无保留意见的审计报告。

1.5 权益分派预案

√适用 □不适用

单位：元/股

项目 每 10 股派现数（含税） 每 10 股送股数 每 10 股转增数

年度分配预案 2 0 0

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 单楠

联系地址 广州市白云区新贝路 5号
电话 020-62173484
传真 020-62173484
董秘邮箱 Simon.Shan@gzbawei.com
公司网址 www.gzbawei.com
办公地址 广州市白云区新贝路 5号
邮政编码 510000
公司邮箱 Simon.Shan@gzbawei.com
公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务简介

（一）公司主营业务



公司主营业务为化妆品的研发、生产、销售及检测，产品种类丰富，涵盖护肤、面膜、洗护、彩妆

等类别。

公司是一家具备护肤、面膜、洗护、彩妆等多品类化妆品生产能力，拥有化妆品独立检测资质，工

艺及技术储备领先，集产品策划、配方研发、规模化生产、功效检测于一体的化妆品品牌客户服务商。

公司产品销售覆盖国内外市场，累计为 1000多个化妆品品牌提供产品及服务，与联合利华（包含：

多芬、力士、凡士林等品牌）、屈臣氏、溪木源、HBN、SKINTIFIC、海洋至尊、BUV、海龟爸爸等国

际国内知名品牌建立了较为稳定的业务合作关系。

（二）公司主要产品或服务情况

公司生产的产品主要包括护肤类、面膜类、洗护类、彩妆类四大类别，此外，公司通过子公司悠质

检测开展化妆品检测业务。

公司主要产品及服务介绍情况如下：

1.护肤类（除面膜）

护肤品（除面膜）主要是指用于面部皮肤清洁、保养、护理所使用的日用化学产品，起到皮肤清理、

防护、滋养的作用。公司护肤类产品主要包括：护肤精华、美白精华、洁面乳、面霜、眼霜等。

2.面膜类

面膜类产品是指涂抹或敷贴于人体皮肤表面，经一段时间后揭离、清洗或保留，起到清洁、保湿、

美白、抗皱、舒缓等作用的日用化学品。

3.洗护类

洗护类产品是指针对身体清洁、保养及头发的清洁、保养、护理、造型等所使用的日用化学品。公

司洗护类产品主要包括：沐浴露、洗发水等。

4.彩妆类

彩妆类产品是指用于涂抹、遮盖、修饰妆容，需要后续卸妆和清洁的日用化学产品。公司彩妆类产

品主要包括：润唇膏、粉底液等。

5.检测服务

子公司悠质检测拥有高精仪器数量高达 400多台/套，检测项目包括理化测试、禁限用物质检测、

微生物管控、功效评价、安全性实验等。

（三）公司主要商业模式

公司的商业模式是为化妆品品牌商提供产品策划、配方研发、规模化生产、功效检测于一体的综合

性服务，以配方研发、工艺改进为核心驱动力，依托完备的智能制造及产品检测体系，为品牌商提供高



效的新品上市服务方案，为市场提供满足消费者需求的产品。公司定位为化妆品品牌客户服务商，除了

对外输出从新品配方研发到功效检测的全流程服务以外，还能根据品牌方的市场定位及渠道特点，针对

目标用户群体的需求画像，定向推介特色配方，与品牌方共同打“爆款”。

（四）ODM 业务中的核心竞争力体现

公司主营业务为化妆品 ODM 业务，公司在 ODM 业务中的核心竞争力体现如下：

1.强大的工艺及配方储备库

公司自成立以来，便将研发工作放在关乎公司生存发展的重要位置。目前，公司拥有“功效活性物

可视微囊稳定包裹制备技术”等化妆品工艺相关核心技术，自主研发的化妆品基础配方万余项。在核心

工艺的支持下，公司能够根据客户的定制化需求，在现有配方库中挑选基础配方进行二次调配，即可提

供多个产品提案供客户选择，大大缩短产品研发周期。强大的工艺及配方储备库有助于公司紧跟市场的

迭代速度，快速响应客户的定制化需求。

2.全流程的质量检测体系

公司构建的全生命周期质量管理体系，覆盖产品从立项、原料筛选、配方验证/小试、完整版安全

评估和产品备案、中试、大货料体乳化生产、上市产品质量跟踪、数据分析、优化和升级等全流程，该

全生命周期管理模式入选广东省工业和信息化厅“服务型制造示范名单”。公司搭建了完整的化妆品质

量检测体系，具备对外出具第三方检验检测报告的质量检测能力。

在研发环节，公司从产品配方研发环节开始，即对产品的质量及功效进行持续检测，新品配方调配

完成后，无需对外送检即可同步进行功效评价测试，大大缩短新品备案周期；在采购环节，公司除了进

行原材料常规检测外，还能针对包材，开展包材-料体相容性测试、防碰撞强度测试、防泄漏密封性测

试等检测项目，降低成品出厂后“最后一公里”的质量风险；在生产环节，全流程关键节点的质量检测

有助于公司及时发现产品质量瑕疵，实现产品质量精细化管理及可溯源。

3.成熟的供应链管理能力

公司基于工业 4.0标准构建的数字化供应链中枢，集成 SAP ERP企业资源计划、MES智能制造执行

系统（涵盖WMS智慧仓储与 QMS 质量管控模块）、LIMS实验室信息管理等先进管理系统，形成三位

一体的数据中台架构。通过部署 PDA 移动终端、RFID 物联网感知网络及 AGV智能物流机器人集群，

实现全流程可视化管控、智能仓储升级、敏捷响应体系和质量追溯闭环，保障公司在营销旺季或出现畅

销单品的情况下，为化妆品品牌商提供高效稳定的产品输出。

报告期内，公司商业模式较上年同期未发生变化。

报告期后至本报告披露日，公司商业模式未发生变化。



2.2 公司主要财务数据

单位：元

2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末

资产总计 905,142,199.87 843,160,487.53 7.35% 663,182,455.48
归属于上市公司股东的

净资产

416,230,983.68 399,923,400.80 4.08% 327,208,574.37

归属于上市公司股东的

每股净资产

3.73 4.66 -19.96% 4.27

资产负债率%（母公司） 47.94% 46.46% - 46.53%
资产负债率%（合并） 54.06% 52.34% - 50.21%

2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年

营业收入 841,829,985.33 694,888,485.54 21.15% 468,664,530.32
归属于上市公司股东的

净利润
38,658,744.84 45,389,779.16 -14.83% 41,159,219.51

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

35,300,956.36 41,198,292.17 -14.31% 36,216,859.91

经营活动产生的现金流

量净额

121,428,584.35 20,123,007.41 503.43% 91,564,291.13

加权平均净资产收益

率%（依据归属于上市公

司股东的净利润计算）

9.52% 12.15%
-

12.85%

加权平均净资产收益

率%（依据归属于上市公

司股东的扣除非经常性

损益后的净利润计算）

8.70% 11.03%

-

11.30%

基本每股收益（元/股） 0.35 0.53 -33.96% 0.54

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限售

条件股

份

无限售股份总数 34,266,410 39.94% 29,366,486 63,632,896 57.05%
其中：控股股东、实际控制人 0 0% 9,798,750 9,798,750 8.78%

董事、高管 0 0% 4,367,617 4,367,617 3.92%
核心员工 313,929 0.37% 258,940 572,869 0.51%

有限售

条件股

份

有限售股份总数 51,533,590 60.06% -3,626,486 47,907,104 42.95%
其中：控股股东、实际控制人 30,150,000 35.14% -753,750 29,396,250 26.35%

董事、高管 18,344,271 21.38% 166,583 18,510,854 16.60%
核心员工 90,000 0.10% -90,000 0 0%

总股本 85,800,000 - 25,740,000 111,540,000 -
普通股股东人数 5,026



2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序号
股东

名称

股东

性质

期初持股

数

持股

变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有限

售股份数量

期末持有

无限售股

份数量

1 冷群英 境内自

然人

19,350,000 5,805,000 25,155,000 22.55% 18,866,250 6,288,750

2 刘瑞学 境内自

然人

10,800,000 3,240,000 14,040,000 12.59% 10,530,000 3,510,000

3 冷智刚 境内自

然人

10,735,824 3,220,747 13,956,571 12.51% 10,467,429 3,489,142

4 陈彪 境内自

然人

4,747,000 1,424,100 6,171,100 5.53% 5,980,325 190,775

5 广 州 市

白 云 投

资 基 金

管 理 有

限 公 司

－ 广 州

云 美 产

业 投 资

合 伙 企

业（有限

合伙）

其他 7,142,857 -1,565,428 5,577,429 5.00% 0 5,577,429

6 单楠 境内自

然人

2,116,000 634,800 2,750,800 2.47% 2,063,100 687,700

7 广 州 白

云 美 妍

投 资 合

伙 企 业

（ 有 限

合伙）

境内非

国有法

人

1,664,000 499,200 2,163,200 1.94% 0 2,163,200

8 广 州 芭

薇 管 理

咨 询 合

伙 企 业

（ 有 限

合伙）

境内非

国有法

人

1,285,319 385,596 1,670,915 1.50% 0 1,670,915

9 谢平美 境内自

然人

1,058,518 322,555 1,381,073 1.24% 0 1,381,073

10 高义 境内自

然人

597,447 182,853 780,300 0.70% 0 780,300



合计 - 59,496,965 14,149,423 73,646,388 66.03% 47,907,104 25,739,284

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

股东冷群英、刘瑞学，为夫妻关系；

股东冷群英、冷智刚，为姐弟关系；

股东单楠与冷群英、刘瑞学，为女婿关系；

股东冷智刚为广州白云美妍投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人；

股东单楠为广州芭薇管理咨询合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人；

除上述关联关系外，其他前十名股东之间不存在关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

单位：股

前十名无限售条件股东情况

序

号
股东名称

期末持有无限售

条件股份数量

1 冷群英 6,288,750
2 广州市白云投资基金管理有限公司－广州云美产业投资合伙企业（有限合伙） 5,577,429
3 刘瑞学 3,510,000
4 冷智刚 3,489,142
5 广州白云美妍投资合伙企业（有限合伙） 2,163,200
6 广州芭薇管理咨询合伙企业（有限合伙） 1,670,915
7 谢平美 1,381,073
8 高义 780,300
9 巫岩 688,090
10 单楠 687,700

股东间相互关系说明：

股东冷群英、刘瑞学，为夫妻关系；

股东冷群英、冷智刚，为姐弟关系；

股东单楠与冷群英、刘瑞学，为女婿关系；

股东冷智刚为广州白云美妍投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人；

股东单楠为广州芭薇管理咨询合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人；

除上述关联关系外，其他前十大股东之间不存在关联关系。

2.5 特别表决权股份

□适用 √不适用



2.6 控股股东、实际控制人情况

冷群英，女，1966年 2月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。1987年 9月至 1995年

4月，任湖南长沙市第 24中学教师；1995年 4月至 1995年 6月，任广州溢香化工研究所品质管理员；

1995年 6月至 1998 年 9 月，任华芳烟用香料有限公司客服及业务员；1998 年 9 月至 2003年 6月，任

广州市雅高丽化妆品有限公司总经理；2003年 6月至 2006年 4月，任广州宝生堂化妆品有限公司总经

理；2006 年 4 月至今，任职于广东芭薇生物科技股份有限公司，现任公司董事长、总经理；2014年 2

月至今，任广州智尚生物科技有限公司监事；2015年 6月至今，任广州鹰远生物科技有限公司监事；2017

年 6月至今，任广州芭薇生物科技有限公司执行董事、总经理；2019年 9月至今，任广州壹尚生物材料

有限公司董事长；2022 年 1月至今，任广东悠质检测技术有限公司董事长；2024年 12月至今，任广东

芯咖瑅生物科技有限公司监事；2025年 2月至今，任天津芭薇生物科技有限公司董事长、执行董事。

刘瑞学，男，1977年 6月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。2001年 7月至 2002年

11月，任广州市白云新万里美容美发用品厂技术工程师；2002年 12月至 2004 年 3 月，任广州天翼化

妆品有限公司研发工程师；2004年 4月至 2005年 4月，任广州蓓柔化妆品有限公司技术厂长；2005年

5 月至 2006年 3 月，任广州宝生堂化妆品有限公司研发经理；2006年 4月至今，任职于广东芭薇生物

科技股份有限公司，现任公司董事；2015年 6月至今，任广州鹰远生物科技有限公司执行董事兼经理；

2017年 6月至今，任广州芭薇生物科技有限公司监事；2022年 10月至今，任广州壹尚生物材料有限公

司董事；2024年 12月至今，任广东芯咖瑅生物科技有限公司董事。

冷群英、刘瑞学夫妇直接持有公司股份 35.14%股份，并通过一致行动协议合计持有公司 53.66%股

份。冷群英、刘瑞学为公司的控股股东及实际控制人。报告期内，公司控股股东、实际控制人未发生变

动。

冷群英 刘瑞学 其他股东

22.55% 12.59% 64.86%

广东芭薇生物科技股份有限公司

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用



2.8 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

3.1 报告期内核心竞争力变化情况：

□适用 √不适用

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别 权利受限类型 账面价值
占总资产的

比例%
发生原因

保函保证金 货币资金 冻结 165,900.00 0.02% 开通燃气

江高厂+从化 A 栋 固定资产 抵押 220,646,311.96 24.38% 抵押贷款

从化 B栋 投资性房地产 抵押 53,421,576.12 5.90% 抵押贷款

应收账款 应收账款 质押 703,298.05 0.08% 质押贷款

总计 - - 274,937,086.13 30.38% -

资产权利受限事项对公司的影响：

以上资产权利受限事项是公司业务发展及经营的正常所需，未对公司产生不利影响。
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