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                                               编号：2026-001 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

✓其他 （电话调研） 

参与单位名称及

人员姓名（排名

不分先后） 

百嘉基金：黄超 

北京煜诚私募基金管理有限公司：谢利新 

创金合信基金管理有限公司：张小郭 

广发证券：郭鹏、郝兆升、刘恒君 

国金基金管理有限公司：范亮 

国元证券股份有限公司：杨军 

湖北国资：陈宇维 

华泰证券：黄波 

华源证券：秦雨茁 

上海宁泉资产管理有限公司：陈冠群 

上海睿郡资产管理有限公司：傅淼权、丁晨霞 

上海沃胜私募基金管理有限公司：魏延军 

深圳猎投资本合伙企业(有限合伙)：陈曦、骆峰 

玄元私募基金投资管理（广东）有限公司：杜彦晖 

时  间 2026 年 4 月 24 日 

地  点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长兼总经理：陈作涛先生 

董事会秘书：汪芳敏女士 



投资者关系活动

主要内容介绍 

一、董事长、总经理介绍 2025 年及 2026 年一季度经营业绩 

2025 年，公司实现营业收入 257,016.31 万元，比上年同期

下降 33.14%，实现营业毛利 48,645.42 万元，比上年同期增加

2.99%，实现归母净利润 -28,029.04 万元，比上年同期减少

324.57%。2025 年末公司总资产 801,831.48 万元，比上年度末减

少 3.00%；资产负债率 47.98%，比上年度末略有增长；经营性现

金流较为充足，有息负债规模较低，整体非常安全。 

2025 年营业收入下降是因为公司去年二季度暂停了所有盈

利不理想的燃气购销业务，影响了全年的营业收入。当然这也是

我们的一种博弈方式，让天然气成本回归到我们可以接受的范围

内，2025 年我们的毛利有所增加就是我们守住了核心的利润率

要求。本年度归母净利润同比下降较多，主要是因为：一方面公

司在 2025 年计提的无形资产、商誉、应收款等资产项目的减值

准备增加；另一方面联营企业中联华瑞亏损确认的投资收益减

少。 

从战略上讲，公司的布局非常清晰，除继续围绕神安线进一

步做好互联互通和下游的市场开发外，我们与国家管网保持了良

好的合作关系，聚焦于做从气源到国家管网连接线的“第一公里”

和从国家管网到重要工业客户和工业园区的“最后一公里”。连通

气源方面，2025 年公司的兴县东门站上载项目建成投运，同时

还有六到七个到国家管网的上载点目前处在立项和建设过程中，

这解决了气源多元化的核心问题，是公司提高议价能力和谈判能

力的核心基础。我们会在陕西、川渝等区域形成六到七个直接跟

国家管道连通的从气源到管网的连接线；连接市场方面，我们在

福建漳州古雷、山东、内蒙区域都有不错的进展。赤峰通瑞元宝

山产业园燃气供应项目管道建设工程于 2024 年底完工，2025 年

底正式运行；霸州华盛在管道气资源的获取上取得重要进展。 

2026 年一季度，公司实现营业收入 7.5 亿元，同比下降

19.80%，实现售气量 2.95 亿方，同比下降 12%。实现归母净利

润 2,734 万元，同比下降 53.67%，原因一方面是我们销售略有

下降，另一方面还是受中联华瑞的亏损影响。 

展望 2026 年：1）当前公司的历史问题基本得到解决；2）

资金状况和整个资产负债情况都比较健康；3）从二季度开始，

公司燃气业务改善较大。受地缘冲突的影响，海外气源 LNG 供

应量下降，内陆资源加大了开采力度。四月份开始，公司售气量



有显著增加，未来随着气源端和下游市场端项目的落地，业绩将

逐步兑现；4）天壕能源是一家现金流很好的清洁能源企业，未

来将在深耕天然气全产业链这一基本盘的基础上，探索未来能源

尖端科技的发展方向并积极布局，最近我们参股了北京趋境科技

有限责任公司，未来将逐步构建传统清洁能源业务与未来能源尖

端科技业务协同发展的综合能源战略体系。 

 

二、董事长回答投资者提问 

（1）请问印尼项目进展如何？ 

回复：印尼项目已经全面启动，后续还有 ODI 资金出境的

程序要走。印尼目前大致相当于中国 20 世纪 80-90 年代工业化

初期，对于能源的需求量很大，印尼市场我们做了深度调研，是

非常好的市场，目前也不受其他外界或者海外不确定因素的影

响。 

就我们本次参与的项目而言，第一，我们通过参股的方式参

与本地气源的开采；第二，我们通过控股的方式建设管道和液化

厂进行天然气的加工、处理和运输；第三，在印尼本地市场进行

天然气的销售，满足本地的用气。总体来看，目前推进得比较顺

利。 

 

（2）2026 年公司在气源拓展和终端客户开发方面，有没有

哪些具体的举措？陕西气源的进度情况怎么样？ 

回复：我们已于 2025 年在陕西延安与当地国企延安能源化

工（集团）有限责任公司合资成立了延安天壕能源投资有限责任

公司，规划投资建设从气源到国家管网的管道业务。同时，在陕

西、川渝等地也都有一些布局，目前有在办手续的，有在施工的，

计划在今年年内尽快实现落地。实际上，上游连接线的工程量不

大，修建的距离也不远，但前期手续比较繁琐，因为毕竟是一个

强审批的行业。时间上我们在全力加快，多气源战略落地之后形

成的更大的资源增长会对我们的经营质量起到决定性作用。 

客户端也是一样，我们在全力以赴推动福建从东山岛到古雷

半岛项目的立项和施工准备。内蒙赤峰项目、清远项目、霸州项

目的管网都通了，后续就是如何优化管理，提高经营利润。 

 

（3）公司的经营性现金流与公司营业收入不匹配，请问是



什么原因导致的？ 

回复：公司部分购气业务采用银行承兑汇票结算，在开出承

兑汇票当期支付的票据保证金在现金流量表中记入当期“支付的

其他与经营活动有关的现金”，在票据到期承兑支付时，将收回

的到期保证金及兑付的票据金额在现金流量表中记入当期的“收

到的其他与经营活动有关的现金”和“购买商品、接受劳务支付的

现金”。 由于兑付票据资金时间晚于购买商品时间，且不同期间

的购销规模存在差异，导致公司现金流量表中的“经营活动产生

的现金净流量”数据与企业实际经营活动产生的现金净流量存在

不一致。 

附件清单（如有） 无 

 


