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投资者关系活

动类别

特定对象调研 分析师会议 媒体采访☑业绩说明会 □新闻发布会 □路

演活动 现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位

名称

南矿集团 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说明会采用网络远程方式进行，面向

全体投资者

时间 2026年 4月 27日（周一）下午 15:00-16:00

地点 深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn“云访谈”栏目

形式 线上

上市公司

接待人员

董事长兼总裁 李顺山

副总裁兼财务总监 文劲松

独立董事 周林

董事会秘书 缪韵

IR 主管 黎晨

交流内容及具

体问答记录

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次业绩说明会中提出的问题进行了回复：

1.公司“三转一优”战略中，金属矿山、海外、后市场均高增长，目前在手

订单 12.18 亿元，未来 1–2 年，哪块业务会是主要利润增长引擎？对应毛利率与

业绩弹性大概如何？

答：感谢投资者关注。未来 1–2年，后市场+海外业务是核心利润引擎，金

属矿山是中长期增长核心：1、后市场（利润弹性最高）：2025 年订单 2.9亿元，

毛利率 40%+，显著高于整机（约 30%–33%）。回款快、黏性强，是短期提升

净利率的关键。2、海外业务（增速最快）：2025 年海外收入 1.46 亿元，同比

+105.48%；在手订单占比约 25%，毛利率 35%–38%（含出口退税）。随着东

南亚、非洲网点完善，预计 2026—2027年持续增长，成为收入与利润双增量极。

3、金属矿山（中长期主力）：2025 年订单 4.86 亿元，占比首超骨料，毛利率

32%–35%，高于传统骨料设备。2026 年起进入大型矿企供应链放量期，预计

2027年后成为第一大收入板块。2026 年靠后市场+海外拉动利润；2027 年金属

矿山+后市场双轮驱动，业绩弹性最大。

2.结合公司最新年报及一季度报告，请问公司今年整体经营情况如何？后续



业绩是否具备稳定增长基础？

答：感谢投资者关注。2025年报及 2026年一季报整体经营稳健，主营业务

收入保持平稳，盈利结构持续优化。目前行业需求稳步复苏，公司在手订单充足，

截至一季度末在手订单约 12 亿元，生产经营有序推进。依托主业优势与市场拓

展，公司具备持续、稳健的业绩增长基础。

3.公司往年分红较为稳定，请问未来是否会持续维持合理的分红政策，回馈

投资者？

答：公司始终重视对全体股东的合理回报，严格依规制定分红方案。在保障

公司正常经营、研发投入与未来发展的前提下，公司将保持持续、稳定、合理的

现金分红政策，积极回馈广大投资者。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

否

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件）

无

提供资料清单

（如有）
无


