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投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 ☑ 电话会议

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

国泰君安 周志鹏

时间 2026年04月27日

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 姜能成

证券事务代表 车俊侠

投资者关系活动

主要内容介绍

1、请公司就 2026 年一季度业绩进行分析？

回复：公司2026年1月至3月分别实现营业收入148,272.10

万元、157,611.04 万元和 283,497.47 万元，归属于上市公司股

东的净利润分别为-10,066.68万元、-8,786.67万元和9,690.35

万元；其中 3月单月营业收入大幅增长，归母净利润实现扭亏为

盈。2026 年一季度归母净利润较 2025 年四季度环比减亏

33,711.89 万元，减亏比例达 78.63%。2026 年 1-2 月化工行业

呈缓慢复苏态势，进入 3月后，受中东地缘局势持续紧张、全球

能源及化工供应链波动加剧以及行业供需格局结构性变化等因

素影响，公司业绩修复进程进一步加速。2026 年第一季度，公

司国际贸易业务收入达 310,906.79 万元，同比增长 9.97%，成

为本期业绩增长的重要支撑。

2、公司认为当前的盈利水平与去年相比有什么新的增长

点？



回复：公司化工板块主要分为碳三与碳四产业链，其中碳四

产业链始终是公司盈利的核心支柱；2025 年业绩亏损主要受碳

三产业链和顺酐业务拖累，而 2026 年一季度碳三产业链已实现

显著修复，环氧丙烷与丙烯酸产品价格持续处于高位，为公司扭

亏为盈提供了利润增量；叠加碳四产业链持续稳健运行，甲乙酮、

丁腈胶乳、顺丁橡胶、异丁烯等产品价格均维持在中高位区间，

且顺酐价格较 2025 年四季度也出现较大幅度改善，共同推动公

司整体盈利水平大幅提升。

3、公司在节能降耗、降本增效等方面的措施及效果如何？

回复：一方面，公司持续加大现有装置的技术改造投入，积

极推进 51 项工艺技术改造项目，大幅提升生产装置运行质量。

其中，顺酐生产指标优化系列项目从原料、溶剂单耗入手，从源

头降低生产成本，提高蒸汽副产价值，增强顺酐抗市场冲击能力；

另一方面，公司拥有健全的公辅设施体系，涵盖双回路供电、蒸

汽管网、氮气与压缩空气系统、污水处理及危废处置等全链条保

障能力。公司的公辅设施不仅自供能力突出，还与园区其他企业

实现互联互通、资源共享，既显著提升区域资源利用效率，也成

为公司核心竞争优势之一，为化工装置连续稳定运行提供坚实保

障，为后续高端产能扩张预留充足接口与冗余空间，更为进一步

降低运营成本、增强抗风险能力奠定坚实基础。

4、公司主要产品甲乙酮价格较前期高位有所调整，但整体

依然维持高位盘整，公司认为当前甲乙酮行业的供需情况如何？

回复：公司拥有全球规模最大的甲乙酮装置，受中东局势持

续动荡及全球供应链重构影响，海外甲乙酮产能出现减产与关停

情况，日本、欧洲等地区的主要甲乙酮装置采用硫酸法工艺，存

在装置老旧、环保压力加剧、运行成本攀升等问题，部分装置已

逐步退出市场，致使海外甲乙酮供应缺口持续扩大，国内甲乙酮

产能则呈现高度集中、新增产能有限的特征，公司凭借技术优势

与规模效应，持续巩固行业龙头地位。



5、公司如何看未来产品价格走势？

回复：中东冲突对全球化工供应链的实质性影响，其持续性

远超原油供给受限问题。首先，部分化工装置减产或损毁，直接

冲击基础化工原料供给，导致海外化工产能缩减；其次，基础能

源成本攀升，推动化工行业阶段性成本上升；最后，原油减产后

续产需经历较长周期的恢复过程。此外，近期中共中央办公厅、

国务院办公厅联合印发的《关于更高水平更高质量做好节能降碳

工作的意见》《碳达峰碳中和综合评价考评办法》，以及前期推

行的石化化工行业老旧装置淘汰与能效提升政策，正加速行业落

后工艺与产能出清。与此同时，下游新能源、高端制造等领域需

求持续释放，进一步加剧基础化工原料供给紧张。因此，供给端

的刚性收缩与需求端的结构性增长，预计将共同支撑主要化工产

品价格维持在相对合理区间。

附件清单（如有） 无

日期 2026-4-27


