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上海嘉能未来材料股份有限公司董事会关于 2025年度财务报

告被出具保留意见的专项说明

北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙），接受上海嘉能未来材料股份

有限公司（以下简称“公司”）全体股东委托，审计公司 2025 年度财务报表，出

具了保留意见的审计报告（中名国成审字【2026】第 4443 号）。董事会根据股转

系统发布的《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露规则》的规定，就上

述审计报告所涉及事项出具专项说明，具体如下：

一、审计机构对该事项的基本意见

1、审计报告保留意见的内容

北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）审计了上海嘉能未来材料股份

有限公司（以下简称嘉能未来公司）财务报表，包括 2025 年 12 月 31 日的合并

及公司资产负债表，2025 年度的合并及公司利润表、合并及公司现金流量表、合

并及公司股东权益变动表以及相关财务报表附注。

北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）认为，除“形成保留意见的基

础”部分所述事项可能产生的影响外，后附的财务报表在所有重大方面按照企业

会计准则的规定编制，公允反映了嘉能未来公司 2025 年 12 月 31 日的合并及公

司财务状况以及 2025 年度的合并及公司经营成果和现金流量。

2、形成保留意见的基础

如财务报表附注二、2 所述，嘉能未来公司 2025 年营业收入为 960,678.52

元、2024 年营业收入为 56,603.77 元，2025 年度净利润为- 10,883,225.23 元、

2024 年度净利润为-7,197,360.65 元，截至 2025 年 12 月 31 日累计亏损为

17,441,252.66 元，流动负债合计金额超过流动资产合计金额 63,410,365.16

元。近三年公司营业收入规模大幅度下降，利润亏损规模大幅度增加，这些事

项或情况表明可能存在导致对公司持续经营能力产生重大疑虑的重大不确定性。

公司已在财务报表附注二、2 中披露了上述事项及管理层拟采取的应对措施，包

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带法律责任。
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括但不限于积极开拓市场、为公司筹措资金等，预计公司能够在正常经营活动

中实现营业规模增长，扭亏为盈，以应对当前的亏损状况。我们认为嘉能未来

公司在资金供应、人员稳定、业务落地方面依然存在很大的不确定性，仍可能

存在导致公司持续经营能力产生重大疑虑的重大不确定性。

如财务报表附注五、9 所示，截至 2025 年 12 月 31 日，嘉能未来公司在建

工程余额为 178,254,940.05 元。该在建工程项目建设进度晚于预期，截至资产

负债表日尚未达到预定可使用状态，未能按计划投产，已出现减值迹象，管理

层未对该在建工程计提减值准备。我们未能获取充分、适当的审计证据以判断

该在建工程是否发生减值以及可能减值的金额。

北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）按照中国注册会计师审计准则

的规定执行了审计工作。审计报告的“注册会计师对财务报表审计的责任”部

分进一步阐述了我们在这些准则下的责任。按照《中国注册会计师独立性准则

第 1 号——财务报表审计和审阅业务对独立性的要求》和中国注册会计师职业

道德守则，独立于嘉能未来公司，并履行了职业道德方面的其他责任。我们相

信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表保留意见提供了基础。3、关

键审计事项

关键审计事项是我们根据职业判断，认为对本期财务报表审计最为重要的事

项。这些事项的应对以对财务报表整体进行审计并形成审计意见为背景，我们不

对这些事项单独发表意见。我们确定下列事项是需要在审计报告中沟通的关键审

计事项。

在建工程的确认

1、事项描述

如财务报表附注 “五、9、在建工程”所示，截至 2025 年 12 月 31 日，嘉

能未来在建工程年末账面价值为 178,254,940.05 元，占嘉能未来资产总额的

63.19%，金额重大，因此，我们将在建工程的确认识别为关键审计事项。

2、审计应对

针对固定资产及在建工程的确认，我们执行的主要审计程序如下：

（1）了解、评价与在建工程相关的关键内部控制的设计和运行的有效性；

（2）对重要的在建工程进行监盘，实地勘察在建工程，并与账面记录的实

物资产交叉核对，检查在建工程建设进度以查看是否存在已达到预定可使用状态

的固定资产未转固的情况；
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（3）选取样本检查合同、发票等，并执行了现场勘察程序，判断是否符合

结转固定资产的条件，结转固定资产的时点是否正确；

（4）选取样本检查了本年度新建及变动较大在建工程的工程施工合同、工

程进度报告等原始凭证，判断在建工程入账金额是否准确；

（5）复核用于计算确定借款费用资本化金额的资本化率、实际支出数以及

资本化的开始和停止时间等，检查借款费用的利息资本化计算是否正确；

（6）获取管理层对在建工程减值迹象的判断，对减值迹象的识别及与可回

收金额计算相关的重要假设的预计是否合理，会计处理是否正确；实地查看主要

在建工程的在建状况，结合公司的经营情况判断在建工程是否存在减值情形。

4、与持续经营相关的重大不确定性

我们提醒财务报表使用者关注，如财务报表附注二、2 所述，嘉能未来公司

2025 年营业收入为 960,678.52 元、2024 年营业收入为 56,603.77 元，2025 年度

净利润为- 10,883,225.23 元、2024 年度净利润为-7,197,360.65 元，截至 2025

年 12 月 31 日累计亏损为 17,441,252.66 元，流动负债合计金额超过流动资产合

计金额 63,410,365.16 元。近三年公司营业收入规模大幅度下降，利润亏损规模

大幅度增加。上述事项或情况表明存在导致对嘉能未来公司持续经营能力产生重

大疑虑的重大不确定性。

本段内容不影响已发表的审计意见

二、针对上述审计意见，公司的应对措施如下：

针对在建工程减值风险，公司拟采取以下措施：

1、加快项目建设进度，尽快推进投产。公司将积极筹措资金，推动在建工程后

续建设，力争尽快达到预定可使用状态并投入运营，消除减值疑虑。同时，对于

建设进度滞后的具体原因进行梳理分析，重新评估项目可行性和投资预算，制定

明确的项目推进计划和时间表。

2、加快合格项目转固，减少在建工程挂账。

3、公司正式投产后回笼资金后增加货币资金、优质流动资产，分散资产风险。

4、组织在建工程资产清查，完善内控流程。公司将组织相关部门对在建工程进

行全面盘点清查，逐项核实工程进度、合同履行情况、设备到货签收情况等基础

资料，建立健全在建工程管理台账，完善工程进度跟踪和内控制度，杜绝资料缺
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失和管理漏洞。

本公司在评估是否有足够的财务资源持续经营时，已考虑到未来流动性及其

可用资金来源。为增强公司持续发展能力和盈利能力，改善资产质量，促进长远、

健康发展，公司拟采取以下措施改善持续经营能力：

1、积极开拓子公司锂电池负极包裹材料业务的新市场、发展新客户。目前

与部分客户签订了购销合同，且已投产，预计公司能够在正常经营活动中实现营

业规模增长，扭亏为盈，以应对当前的亏损状况。

2、截止 2025 年 12 月 31 日，公司账面货币资金 378,705.54 元，短期借款

10,000,000.00 元，其他大额应付款项主要系关联方往来款项，且本公司之股东

吕海军同意在可预见的未来不催收本公司所欠之款项，公司有可持续发展能力。

3、为确保后续公司经营的持续性，大股东积极履行职责，承诺将持续为公

司经营提供资金支持，并签订了承诺书。

通过以上措施，本公司认为以持续经营为基础编制财务报表是合理的。本公司董

事会对公司持续经营能力也进行了充分详尽的评估，认为本公司可以获取足够的

资金来源，以保证营运资金和资本开支的需要，认同以持续经营为基础编制本财

务报表。

三、董事会意见

公司董事会认为北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）依据相关情况，

本着严格、谨慎的原则，对上述事项出具保留意见审计报告，董事会表示理解，

该报告客观严谨地反映了公司 2025 年度的财务情况及经营成果。董事会正组织

公司董事、监事、高管等人员积极采取有效措施，消除审计报告中相关事项对公

司的影响。

上海嘉能未来材料股份有限公司

董事会

2026 年 4 月 27 日


