
1

证券代码：001313 证券简称：粤海饲料

广东粤海饲料集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活

动类别

√特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观 其他

参与单位名称

及人员姓名

粤海饲料副总经理、董事会秘书冯明珍女士，证券投资法务中心副总监、

证券事务代表黎维君女士。

参会机构及人员：详见附件名单。

时间 2026年 4月 27日

地点 粤海饲料会议室

形式 电话会议交流

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、公司 2026 年一季度销量大幅增长的原因？

答：2026年一季度，公司实现饲料销量 18.9万吨，同比增长约 61%，

实现了较好的“开门红”，为公司年初定下的 130 万吨年度战略目标打

下了坚实的基础。一季度销量大幅增长的原因主要来自内外部双重驱动

力。

内部因素方面，一是公司产品品质和养殖效果进一步得到市场认可，

存量客户稳定增长的同时新客户开发取得显著成效；二是特水料增长动

能充足，3月份公司产品销量同比实现了 83%的增长，其中增长最亮眼

的是虾蟹料，同比增长超过 110%，其次是特水鱼料，普水料增幅也均超

过 70%；三是在“三高三低”技术战略和“四重保障”产品质量体系的持续

推动下，公司的产品竞争力持续提升，有力促进了销量增长。

外部因素方面，一季度天气条件较好，暖冬效应下鱼虾吃食活跃，
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且 2025年末过冬鱼虾存塘量较多，水产养殖用料需求旺盛，有力支撑了

一季度的饲料销量。

2、2026 年水产料行业景气度和投苗情况如何？

答：根据行业预判，综合当前存塘结构、投苗节奏、天气影响及原

料成本等多重因素判断，2026年水产料市场大概率将迎来“触底反弹”

之年，存量支撑成为最确定的利好，特水料增量动能充足。

投苗方面，去年春节期间金鲳鱼鱼价表现较好，投苗积极性很高；

南美白对虾整体保持较好增长态势；加州鲈、海鲈鱼、生鱼等特种水产

品种也有望实现较好的增长。普水鱼料方面，草鱼等品种有望随着消费

回暖有所改善。总体看，2026年水产养殖行业呈现结构性分化走势，高

价值品种热度持续增长，同时，随着智慧养殖、深海养殖、循环水养殖

等模式加速落地，养殖成功率与单位产出效益有望明显提升，这进一步

增强了养殖户的投苗信心，推动优质苗种和特种水产品种的投苗积极性

持续走高。

3、公司如何应对鱼粉价格上行及成本压力？

答： 2026年上半年，鱼粉等关键原料价格预计仍将维持相对高位，

对饲料企业的采购节奏与成本控制能力提出更高要求。公司将主要从如

下方面应对原料价格上涨风险：一是，持续深化“三高三低”（高质量、

高健康、高生长，低蛋白、低损耗、低料比）技术战略和“四重保障”

产品质量体系，凭借持续深入的产品技术研发，精准营养设计，精准把

控鱼虾类营养本质，在保证养殖效果的前提下，合理优化蛋白与脂肪配

比，不断精进产品配方技术，实现饲料蛋白降低的同时保障养殖效果，

有效降低产品配方成本。二是，充分发挥集中采购优势，与主要原材料

关键供应商建立长期稳定的战略同盟关系，签订战略合作协议，在保证

原料品质的基础上，锁定价格、数量，保障供给和获得更为优惠的采购

价格。三是，持续优化采购策略，灵活运用多种采购模式。如鱼粉采购

结合外盘采购与现货采购，豆粕采购采用远期基差与现货相结合的方式，

对其他核心原料实行远期合约与现货采购并行方式，以及国际、国内采

购相结合的方式等，以平滑价格波动带来的风险。四是，借助数字化技
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术打通供应链信息壁垒，实现全链路高效协同与智能决策。例如通过粤

海云采招标平台，吸引更多优质供应商入驻，促进资源共享，实现采购

过程的透明化、公开化和公正化。五是，优化产品结构，聚焦高附加值

产品开发，加大高附加值产品推广力度，最大限度提升占比。

4、越南工厂的经营情况如何？

答：2025年 10月，公司在海外投资设立的首家全资子公司越南粤海

饲料有限公司正式投产，总体规划 20万吨产能，已投产的一期工程产能

10 万吨，计划 2-3 年实现达产，一期工程已规划预留有生产线，能快速

应对销售增长的产能需求。2026年一季度，越南粤海销量表现亮眼，增

幅超 120%。越南粤海坚持本土化运营策略，同时依托集团在虾料和海水

鱼料领域的技术积累，已建立起了虾料、生鱼料、七星刀鱼料、罗非料、

草鱼料等销售网络，并推出海水鱼料、金鲳鱼料等国内优势产品，满足

东南亚市场多元化的养殖需求。

作为集团出海“首站”与“桥头堡”，越南粤海肩负“试验田”与

“桥头堡”双重使命，将为集团积累海外运营经验、培养国际化人才，

形成可复制、可推广的海外拓展模式。公司目前的策略是稳扎稳打，以

越南为支点辐射整个东南亚市场，并逐步拓展至泰国、印度、马来西亚

等周边国家，未来将通过新建、并购、合作等方式全面推进全球化网络

布局。

5、公司应收账款情况及应对策略有哪些？

答：公司持续加强对应收账款管理，不断优化客户授信体系，应收

账款回款情况持续向好。一方面，不断完善“四有客户”评估体系（有

资金、有技术、有规模、有信誉），严格实施财务与业务双线授信管理，

严控赊销授信，从源头上确保资金回收更加可控，有效降低应收账款回

收风险。另一方面，健全应收账款回收管理与奖惩机制，明确各环节催

收责任主体与责任人，加强塘头监管与动态跟踪，实时掌握客户出鱼出

虾情况，督促并要求客户将销售所得优先用于结算货款，并持续强化货

款回收力度，加速资金回笼，有效促进货款回收。此外，公司自主开发

客户信用风险评估数据产品，实现了对客户信用风险的动态识别与精准



4

管控，并由此获得全国水产饲料领域首张数据知识产权登记证书，为应

收账款科学管控与数字资产应用奠定了坚实基础，赊销管控取得突破性

进展，2025年期末应收账款余额同比实现较好下降。

2026年，公司持续强化对应收账款的管理，继续严格执行授信管理

制度和回款政策，应收账款质量保持良好。2026年一季度，因部分客户

存塘鱼虾量较多且处于用料高峰期，养殖的水产品尚未出塘上市，客户

回款节点暂时性后延，后续客户水产品出品销售后较好回款，公司应收

账款整体可控，回收持续向好。

6、公司对 2026 年全年业绩和销量的展望是怎样的？

答：2026 年，公司管理层提出了力争实现年饲料销量 130万吨的战

略目标，提出该高增长目标主要考虑因素：一是，公司产品竞争力持续

提升。近年来公司持续推行的“三高三低”技术战略，强化“四重保障”

质量管理体系，产品品质稳步提升，去年年初我们提出的“生长速度提

高 10%、饲料系数降低 10%、损耗降低 50%”的技术目标，目前已经逐

步得到市场印证，养殖效果反馈很好，客户认可度和品牌忠诚度都在持

续增强，2026年初，公司又提出了“生长速度再提升 10%、饲料系数再

降低 10%、损耗再降低 50%”的新目标，大大提升了客户粘性，客户开

发量与转化量稳步提升，2026年截止到目前，公司各区域业务增长势头

强劲，部分区域增长幅度超 100%，个别区域增长近 200%，为全年战略

目标的达成奠定了坚实基础。二是，进一步强化营销策略及服务终端力

度。公司持续加大开发终端、服务终端力度，推出“粤海阳光行”等系

列主题营销活动，激发业务团队积极开拓市场的劲头，深化客户赋能，

把技术优势和产品价值真正送到终端养殖户手里，最大限度促进销量增

长。三是，员工积极性有效提升。公司持续加大对管理团队的激励力度，

加大奖励业绩突出人员，激发业务团队积极性，员工积极性有效提升。

四是，特水料增量动能充足。公司自成立以来，深耕特水料领域，特水

料销量占比 70%以上，行业地位突出。2026年，根据行业预判，综合当

前存塘结构、投苗节奏、天气影响及原料成本等多重因素判断，2026年

水产料市场大概率将迎来“触底反弹”之年，存量支撑成为最确定的利
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好，金鲳鱼、加州鲈鱼、海鲈鱼、生鱼、叉尾等特种水产品投苗积极性

提高，投苗量随之增加，特水料增量动能充足，2026 年特水料需求有望

实现同比增长。

附件清单 无

日期 2026年 4月 27日
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附件：参会名单（排名不分先后）

序号 参会人员 参会机构

1 盛瀚 申万宏源

2 周莎 华西证券

3 施琪 华泰证券

4 田自威 进门财经

5 施杨 中信证券

6 李秋燕 招商证券

7 马丁 华安基金管理有限公司

8 刘蒙 方正富邦基金管理有限公司

9 李昀修 富蘭克林華美證券投資信託股份有限公司

10 王艳君 国君证券

11 钱坤 浙江益恒投资管理有限公司

12 方梓翰 广州市圆石投资管理有限公司

13 方云朋 南方基金

14 毕建强 前海开源基金管理有限公司

15 王娟 天治基金管理有限公司

16 王凯 中国国际金融股份有限公司资产管理部

17 张小郭 创金合信基金管理有限公司

18 江路 财通证券

19 彭家乐 中信证券

20 李雅琦 广发证券

21 于明正 东方证券

22 徐盛 天风证券

23 郑颖欣 广发证券股份有限公司

24 唐明 青榕资产管理有限公司

25 陈佳玲 中泰证券（上海）资产管理有限公司

26 魏心欣 华西证券

27 刘娜 Cephei Capital Management (Hong Kong) Limited
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序号 参会人员 参会机构

28 谢芝优 银河证券

29 申钰雯 华福证券

30 陈雪丽 开源证券

31 巩健 国泰海通

32 黄垲锐 远信（珠海）私募基金管理有限公司

33 严斯鸿 上海合道资产管理有限公司

34 孙婉宁 中邮保险资产管理有限公司

35 王明琦 东北证券

36 赵雅斐 华福证券

37 娄倩 华鑫证券

38 鲁家瑞 国信证券

39 李瑞楠 国信证券
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