
 

天风证券 

关于木兰股份 2025 年年度报告相关的风险提示性公告 

 

天风证券作为木兰股份的持续督导主办券商，通过定期报告事前审核，

发现公司存在以下情况： 
 

一、风险事项基本情况 

（一）风险事项类别 

序号 类别 风险事项 

挂牌公司是

否履行信息

披露义务 

1 其他 其他（定期报告被出具非标准审计意见） 

 

 

 

 

 
 

是 

 

（二）风险事项情况 

根据天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天职业字

[2026]22681 号审计报告显示： 

“二、形成保留意见的基础  

1、固定资产和生产性生物资产减值事项  

如财务报表附注“六、（八）固定资产及（十）生产性生物资产”所

示，截至 2025 年 12 月 31 日， 木兰草原固定资产原值 40,732.12 万元，

累计折旧 20,901.17 万元；生产性生物资产原值 7,150.72万元，累计折

旧 5,335.09万元，固定资产和生物性资产净额合计 21,646.58万元，两



 

类资产共同服务于木兰草原景区的整体经营。木兰草原 2025 年度发生净

亏损且经营业绩连续两年下滑。管理层认为木兰草原资产价值具有长期

稳定性不存在减值迹象，未对相关资产进行减值测试。尽管管理层向我们

提供了相关盈利预测以支持其判断，但管理层未提供上述盈利预测的重

要参数及假设条件的支持性证据，如游客量预测、客单价分析、门票价格

增长率、运营成本等，我们无法对固定资产和生产性生物资产减值准备计

提金额的合理性获取充分、适当的审计证据，也无法实施替代 审计程序

以获取此类证据。因此，我们无法确定是否需要就固定资产和生产性生物

资产减值事项对财务报表相关项目及其披露进行调整，亦无法确定应调

整的金额。 

 2、对外担保事项  

如财务报表附注“十六、（一）对外担保情况”所示，截至 2025 年 

12 月 31日，木兰草原对商业活动和工程项目的供应商武汉亿木兰旅游文

化开发有限公司（以下简称“亿木兰”）和武汉汉根实业有限公司（以下

简称“汉根实业”）的保证担保余额分别为 800.00 万元和 980.00 万元。

管理层认为木兰草原承担连带赔偿责任的可能性较低，未对相关财务担

保合同的预期信用损失进行评估。尽管管理层向我们提供了亿木兰和汉

根实业的未审财务报表以支持其承担连带赔偿责任的可能性较低的判

断，但我们无法对亿木兰和汉根实业的财务报表开展进一步核实工作，无

法获取关于被担保方财务状况、偿债能力等充分信息，无法对木兰草原就

上述财务担保合同应计提的预计负债的最佳估计数获取充分、适当的审

计证据，也无法实施替代审计程序。因此，我们无法确定是否需要就对外 

担保事项对财务报表相关项目及其披露进行调整，亦无法确定应调整的

金额。我们按照中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。审计报



 

告的“注册会计师对财务报表 审计的责任”部分进一步阐述了我们在

这些准则下的责任。按照中国注册会计师独立性准则以及中国 注册会计

师职业道德守则，我们独立于木兰草原，适用了对公众利益实体的独立性

要求，并履行了职业道德方面的其他责任。我们相信，我们获取的审计证

据是充分、适当的，为发表保留意见提供了基础。” 
 

二、对公司的影响 

相关风险事项不涉及影响公司持续经营能力，不会导致触发强制终止

挂牌情形。 

无。 
 

 

四、主办券商提示 

主办券商已履行对公司的持续督导义务，要求公司依法严格遵守法

律法规、业务规则，及时履行信息披露义务。主办券商将持续关注公司的

经营及治理规范情况，督促公司及时履行信息披露义务。 

主办券商提醒广大投资者： 

敬请广大投资者注意投资风险。 
 

 

五、备查文件 

木兰股份 2025 年年度报告。 
 

 

天风证券股份有限公司 

2026年 4 月 27日 
 


