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中信证券股份有限公司 

关于航天时代电子技术股份有限公司 

变更部分募投项目的核查意见 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐人”）作为航天时

代电子技术股份有限公司（以下简称“航天电子”或“公司”）向特定对象发行

A 股股票持续督导工作的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

海证券交易所上市公司自律监管指引第 11 号——持续督导》《上海证券交易所

股票上市规则》《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交易所上市公司自律

监管指引第 1 号——规范运作》等有关规定，对航天电子变更部分募投项目的事

项进行了审慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、募集资金基本情况 

2023 年 7 月，公司完成 2021 年向特定对象发行 A 股股票工作，共募集资金

总额为 413,560.00 万元，扣除不含税的发行费用后，实际募集资金净额为

411,591.39 万元。上述募集资金已于 2023 年 7 月 18 日到账，经中兴财光华会计

师事务所（特殊普通合伙）验证并出具了《航天时代电子技术股份有限公司验资

报告》（中兴财光华审验字（2023）第 400003 号）。截至 2025 年 12 月 31 日，

公司已累计投入募集资金 214,512.25 万元用于募投项目建设。 

二、变更募集资金投资项目的概述 

本次拟变更的“机场无人智能协同保障系统项目”（以下简称“机场协同项目”）

原计划投入募集资金 10,000.00 万元，占 2021 年向特定对象发行 A 股股票募集

资金总额 2.42%，截至目前该项目尚未投入募集资金，原计划投入的募集资金

10,000.00 万元将用于投入新增的“新型特种机电组件产业化能力建设项目”（以

下简称“新型特种机电组件项目”）。 

新型特种机电组件项目总投资 10,700.00 万元，拟使用募集资金 10,000.00 万

元，其余 700.00 万元使用自筹资金。该项目含 3 个子项目：新一代核电与数据
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中心高端互联组件产业化能力建设项目，项目投资 5,700.00 万元，拟使用募集资

金 5,000.00 万元，其余 700.00 万元使用自筹资金，该项目由杭州航天电子技术

有限公司（以下简称“杭州航天公司”）承建；高可靠机电组件产业化能力建设项

目，项目投资 2,500.00 万元，拟全部使用募集资金，由郑州航天电子技术有限公

司（以下简称“郑州航天公司”）承建；高可靠小型轻量化继电器产业化项目，项

目投资 2,500.00 万元，拟全部使用募集资金，由桂林航天电子有限公司（以下简

称“桂林航天公司”）承建。 

本次拟将机场协同项目变更为新型特种机电组件项目已获得国有资产管理

部门备案通过。 

三、变更募集资金投资项目的具体原因 

本次拟变更的机场协同项目原拟建立人工智能及装备仿真计算平台和研发

测试环境，具备年产 15 套机场无人协同保障系统的生产能力。根据当前的市场

态势及需求情况，通过统筹现有资源条件可以覆盖生产需求，无需继续开展相关

能力建设。经反复论证并经国有资产管理部门备案通过，拟将该项目变更为新型

特种机电组件项目，并将原计划投入的募集资金 10,000万元全部投入新增项目。 

四、新增募集资金建设项目情况 

本次拟新增的新型特种机电组件项目情况如下： 

单位：万元 

序号 募投项目名称 
项目总投

资金额 

募集资金

拟投入金

额 

项目实

施主体 

项目达到预

定可使用状

态日期 

1 
新型特

种机电

组件产

业化能

力建设

项目 

新一代核电与数据中

心高端互联组件产业

化能力建设项目 

5,700.00 5,000.00 
杭州航

天公司 

2027 年 12

月 

2 
高可靠机电组件产业

化能力建设项目 
2,500.00 2,500.00 

郑州航

天公司 

2027 年 12

月 

3 
高可靠小型轻量化继

电器产业化项目 
2,500.00 2,500.00 

桂林航

天公司 

2027 年 12

月 

合计 10,700.00 10,000.00 -  

（一）新一代核电与数据中心高端互联组件产业化能力建设项目 
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1、项目基本情况 

项目名称 新一代核电与数据中心高端互联组件产业化能力建设项目 

项目总投资 5,700.00 万元 

拟使用募集

资金投入金

额 

5,000.00 万元 

项目建设主

体 
杭州航天公司 

项目建设期 18 个月 

建设内容 

过本项目，建设机电组件共性基础技术和工艺研发、试验能力，突破高速

互连、流体液冷等核心技术，补充零（部）件加工、装配试制、试验检测

及完善场地条件，提升产品研发和小批量生产试制能力；新增核电用连接

器及组件产能，配套核电站反应堆建设；提升流体连接器及组件等服务器

液冷散热相关产品产能，服务科技企业与数据运营商 

2、项目投资概算及效益 

（1）项目投资概算 

本项目总投资 5,700.00 万元，具体构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 

1 工艺设备费 2,860.90 50.19% 

2 建筑工程费 1,610.00 28.25% 

3 工程建设其他费 346.10 6.07% 

4 基本预备费 383.00 6.72% 

5 铺底流动资金 500.00 8.77% 

合计 5,700.00 100.00% 

（2）项目经济效益分析 

经测算，本项目税后内部收益率为 19.78%，含建设期的税后动态投资回收

期为 7.7 年，具有较好的经济效益。 

3、项目土地情况 

本项目拟在杭州航天公司富阳产业基地和余姚电镀厂区开展，富阳产业基地

为杭州航天公司自有土地，余姚电镀厂区为租赁厂区。 
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4、项目涉及报批事项情况 

截至目前，本项目的环评手续正在办理中。 

（二）高可靠机电组件产业化能力建设项目 

1、项目基本情况 

项目名称 高可靠机电组件产业化能力建设项目 

项目总投资 2,500.00 万元 

拟使用募集资

金投入金额 
2,500.00 万元 

项目建设主体 郑州航天公司 

项目建设期 18 个月 

建设内容 

通过本项目，补充工艺、检测试验设备及数字化保障平台，提升高速

背板传输连接器、低磁性矩形连接器、微距形连接器三类核心产品产

能，持续拓展核心产品在无人系统及宇航领域配套的应用。 

2、项目投资概算及效益 

（1）项目投资概算 

本项目总投资 2,500.00 万元，具体构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 

1 工艺设备费 1,830.00 73.2% 

2 建筑工程费 140.00 5.60% 

3 工程建设其他费 127.00 5.08% 

4 基本预备费 163.00 6.52% 

5 铺底流动资金 240.00 9.60% 

合计 2,500.00 100.00% 

（2）项目经济效益分析 

经测算，本项目税后内部收益率为 24.03%，含建设期的税后动态投资回收

期为 6.20 年，具有较好的经济效益。 

3、项目土地情况 

本项目拟在郑州航天公司厂区（河南省郑州市高新区）开展，为郑州航天公
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司自有土地。 

4、项目涉及报批事项情况 

截至目前，本项目的环评手续正在办理中。 

（三）高可靠小型轻量化继电器产业化项目 

1、项目基本情况 

项目名称 高可靠小型轻量化继电器产业化项目 

项目总投资 2,500.00 万元 

拟使用募集资

金投入金额 
2,500.00 万元 

项目建设主体 桂林航天公司 

项目建设期 18 个月 

建设内容 

通过本项目，建设军用固体继电器和 TO-5 电磁继电器两条自动化柔

性生产线，升级两类核心继电器产能，保障无人系统及专用平台配套

需求 

2、项目投资概算及效益 

（1）项目投资概算 

本项目总投资 2,500.00 万元，具体构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 

1 工艺设备费 2,131.60 85.26% 

3 工程建设其他费 97.90 3.92% 

4 基本预备费 70.50 2.82% 

5 铺底流动资金 200.00 8.00% 

合计 2,500.00 100.00% 

（2）项目经济效益分析 

经测算，本项目税后内部收益率为 26.47%，含建设期的税后动态投资回收

期为 6.55 年，具有较好的经济效益。 

3、项目土地情况 
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本项目拟在桂林航天公司厂区（广西壮族自治区桂林市象山区）开展，为桂

林航天公司自有土地。 

4、项目涉及报批事项情况 

截至目前，本项目的环评手续正在办理中。 

五、新增募集资金建设项目的必要性分析 

1、是落实十五五发展战略、推动机电组件产业体系发展的需要 

公司作为航天专用机电组件领域的重要研发生产单位，在“十五五”期间需

要通过专业转型升级和产业化发展，建立板块协同机制、重塑协同发展能力，搭

建统一的增量研发平台，构设研产体系新布局，形成一体化战略能力。机电组件

板块各产业公司要在立足自身资源优势基础上，推动产业拓展、提质增效为主攻

方向，聚焦产业现代化、发展协同化、领域扩大化，加速推动从“传统动能”向

“新质生产力”转变，不断夯实基础形成整体合力优势，打造行业领军企业。 

2、是把握新市场机遇、形成产业增量的需要 

航天航空、低空经济、核电等产业在“十五五”期间都在高速发展的战略窗

口期，高端智能装备、航天型号任务对新型、高可靠机电组件产品需求也将稳步

增长。总体来看，机电组件产品面临着良好的新市场机遇，通过加快新型特种连

接器、继电器研发投入，能够助力机电组件板块高质量发展，有利于抢占新兴市

场。 

3、是补齐能力短板、提升供给保障能力的需要 

面向“十五五”规划多个方向的市场需求，公司的机电组件板块目前存在较

大能力缺口，无法满足未来增量市场对保障能力的需求，通过新建部分自动化、

数字化生产线，有利于提升供给保障能力。 

六、变更部分募集资金项目的影响和风险分析 

本次变更部分募集资金项目是公司根据项目实际情况作出的审慎决定，符合

项目实际情况及公司实际经营需要，有利于提高募集资金的使用效率。通过新增
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新型特种机电组件项目建设，有利于推动公司机电组件产业体系发展，有利于公

司把握航天航空、低空经济、核电等市场新机遇。本次变更符合公司和全体股东

利益，不存在损害股东利益的情况，对公司正常生产经营不会产生重大不利影响。 

本次新增项目中的子项目“新一代核电与数据中心高端互联组件产业化能力

建设项目”存在国家削减或暂停核电机组审批的政策风险，并有可能影响未来市

场规模，对此，杭州航天公司将打通现有及在研产品与新建项目能力保障快速转

换通道，加强与客户的对接，及时掌握市场环境变化趋势，不断优化市场策略，

力争将风险降到最低。其他两个子项目主要为现有产业化能力的提升与补充，不

存在较大风险。 

七、审议程序及相关意见 

本次变更部分募投项目的议案已经公司董事会 2026 年第四次会议及独立董

事专门会议审议通过。本次变更部分募投项目的议案尚需提交股东会审议。 

本次变更部分募投项目的审议程序符合有关法律、法规的有关规定，符合监

管要求。 

八、保荐人核查意见 

经核查，保荐人认为：公司本次变更部分募集资金投资项目的事项已经公司

董事会审议通过，本次变更部分募集资金投资项目的议案尚需提交公司股东会审

议。 

公司变更部分募集资金投资项目的事项履行了必要的程序，符合《上市公司

募集资金监管规则》等法律法规及公司《募集资金管理制度》等相关规定；本次

变更部分募集资金投资项目是公司根据募集资金投资项目的客观需要做出的审

慎决定，符合公司的实际情况和长期发展规划。此次变更部分募集资金投资项目

的事项不存在损害公司、股东利益的情形。保荐人对公司本次变更部分募集资金

投资项目的事项无异议。 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于航天时代电子技术股份有限公司

变更部分募投项目的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                                

                     黄  凯                 张大伟        

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年     月    日 

 


