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华泰联合证券有限责任公司 

关于拉普拉斯新能源科技股份有限公司 

2025 年度持续督导跟踪报告 

 

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任公司 被保荐公司简称：拉普拉斯 

保荐代表人姓名：张新星 联系电话：0755-82492010 

保荐代表人姓名：罗剑群 联系电话：0755-82492010 

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为拉普拉斯新能源科技股份有限公

司（以下简称“拉普拉斯”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐

机构，对拉普拉斯进行持续督导，并出具本持续督导跟踪报告： 

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况 

无。 

二、重大风险事项 

公司面临的风险因素主要包括： 

（一）核心竞争力风险 

1、技术升级迭代及产品研发失败风险 

光伏行业整体技术迭代较快，未来可能面临技术迭代进一步加快、多种技术

路线同时分散开展的可能性，下游客户对设备工艺路线、材料类型、技术指标等

要求也可能不断变化，这对设备厂商在技术发展方向的把握、技术储备、产品迭

代及推新方面提出了更高的要求。未来，如果公司不能准确判断光伏电池片行业
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的发展趋势，无法理解和满足客户的技术需求，新产品的开发应用在前瞻性、及

时性等方面与行业的发展方向和客户的具体需求无法有效匹配，可能会导致公司

技术、产品竞争力下降。 

同时，公司积极布局半导体分立器件及集成电路领域。半导体行业具有技术

壁垒高、研发投入大、验证周期长、客户认证门槛高等特点，若公司相关产品未

能顺利通过客户验证并实现产业化应用，可能导致相应研发投入无法转化为预期

效益，进而对公司业务拓展与经营成果产生不利影响。 

2、研发人员流失及技术泄密风险 

公司通过持续的研发投入和人才团队建设，形成了多项核心技术。随着产品

市场的发展以及行业竞争环境的变化，公司可能面临因关键人员流失、保密措施

出现疏漏等原因导致公司核心技术泄露的风险，从而对公司的产品竞争能力和经

营发展产生不利影响。 

（二）经营风险 

1、公司经营业绩波动风险 

公司主营产品为光伏电池片制造所需高性能热制程、镀膜及配套自动化设备

等，市场需求主要来源于光伏电池新增产能建设、现有产能设备的更新迭代和海

外扩产需求。光伏电池产能建设受行业需求及价格趋势、技术发展阶段、政策环

境、下游客户产品竞争力等多方面因素影响。同时，凭借长期以来的聚焦和深耕，

公司已成为高效光伏电池片核心工艺设备的主流供应商，经营规模已发展至一定

体量，收入和盈利基数水平显著提升。如果光伏电池产能建设、技术升级等设备

投资增速下降或减少，公司可能面临经营业绩波动风险。 

2、客户集中度较高的风险 

公司主要客户集中度相对较高，客户的自身经营状况变化可能对公司产生较

大影响。若公司后续无法持续拓展新增客户或部分主要客户经营情况不利，或其

他因素减少对公司产品的采购，将对公司未来经营业绩产生不利影响。 

（三）财务风险 
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1、存货跌价风险 

由于公司产品验收周期相对较长，存货中发出商品数额较大，公司存货账面

价值较高。截至报告期末，公司存货账面价值为301,326.69万元，占当期总资产

比例为29.41%。如果未来产品销售价格发生重大不利变化或发出商品在客户端未

能验收通过，公司可能面临计提存货跌价准备的风险，并将对公司经营业绩产生

不利影响。 

2、应收账款和合同资产无法收回的风险 

截至报告期末，公司应收账款和合同资产合计账面价值为224,036.11万元。

公司下游客户主要为光伏行业知名厂商，经营规模较大、信誉资质良好，且公司

基于谨慎性原则已根据信用减值政策对应收账款和合同资产计提了坏账准备。如

果公司下游客户财务状况出现恶化，导致公司应收账款和合同资产无法及时收回，

将对公司的经营业绩产生不利影响。 

3、税收优惠政策变化风险 

公司及部分子公司为高新技术企业，享受高新技术企业15%所得税的优惠税

率。公司销售设备所匹配的嵌入式软件产品适用软件产品增值税政策，对其增值

税实际税负超过3%的部分实行即征即退政策。 

如果公司及子公司未来无法通过高新技术企业等资格重新认定，或国家相关

税收政策发生变化，则可能面临因税收优惠减少或取消而对公司经营业绩产生影

响。 

（四）行业风险 

高效光伏电池片核心工艺设备具有较高的技术壁垒、产品壁垒和客户壁垒。

尽管公司已取得了一定的领先优势，但随着高效光伏电池片工艺技术的日趋成熟

以及市场需求的持续提升，相关市场空间潜力巨大，可能吸引新的竞争者进入，

增加市场份额的竞争压力。 

另一方面，光伏行业仍处于技术升级迭代的过程中，新技术、新产品不断涌

现，现有竞争对手的技术进步、成本降低等因素可能会进一步挤压公司的市场份
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额，若公司在新产品研发及量产上不能及时应对市场竞争，可能会面临市场份额

下降的风险。 

（五）宏观环境风险 

近年来，受地缘政治冲突、贸易环境不稳定、国际能源危机等多重因素的影

响，部分国家和地区针对光伏产品的贸易保护政策时有发生。尽管光伏发电是全

球可再生能源规划的重要组成部分，但未来如果相关国家或地区进一步加大贸易

保护政策力度，将对中国光伏产品销售产生不利影响，进而对公司的经营业绩产

生不利影响。 

三、重大违规事项 

无。 

四、主要财务指标的变动原因及合理性 

2025年，公司主要财务数据及指标情况如下： 

单位：元 

主要会计数据 2025年 2024年 
本期比上年同期增

减(%) 

营业收入 5,462,129,809.94 5,728,130,290.71 -4.64 

利润总额 711,614,613.74 855,957,198.86 -16.86 

归属于上市公司股东的净利润 622,865,274.28 729,321,762.11 -14.60 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 
465,435,583.94 605,307,088.92 -23.11 

经营活动产生的现金流量净额 158,952,534.60 79,541,538.42 99.84 

主要会计数据 2025年末 2024年末 
本期末比上年同期

末增减（%） 

归属于上市公司股东的净资产 4,074,701,385.30 3,523,565,289.44 15.64 

总资产 10,244,826,938.57 10,109,253,105.40 1.34 

主要财务指标 2025年 2024年 
本期比上年同期增

减（%） 

基本每股收益（元／股） 1.54 1.96 -21.43 

稀释每股收益（元／股） 不适用 不适用 不适用 

扣除非经常性损益后的基本每股收

益（元／股） 
1.15 1.63 -29.45 
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加权平均净资产收益率（%） 16.47 28.07 减少11.60个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均净

资产收益率（%） 
12.30 23.30 减少11.00个百分点 

研发投入占营业收入的比例（%） 7.06 5.16 增加1.90个百分点 

上述主要财务指标的变动原因如下： 

1、2025年，公司营业收入同比下降4.64%，主要系受光伏产业链阶段性供需

失衡影响，公司营业收入阶段性承压。 

2、2025年，公司利润总额、归属于上市公司股东的净利润、归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润分别同比下降16.86%、14.60%、23.11%，主

要系受光伏产业链阶段性供需失衡影响，公司营业收入有所减少且公司持续投入

研发费用；此外，公司依据会计准则及相关会计政策，结合行业与客户经营状况，

基于谨慎性原则计提减值准备，进而导致利润指标同比下降。 

3、2025年，公司经营活动产生的现金流量净额同比增长99.84%，主要是本

期购买商品、接受劳务支付的现金减少所致。 

4、2025年末，公司归属于上市公司股东的净资产较期初增加15.64%，主要

系公司在报告期内的经营所得增加所致。 

5、2025年，公司基本每股收益和扣除非经常性损益后的基本每股收益分别

同比下降21.43%、29.45%，主要系归属于上市公司股东的净利润同比下降所致。 

五、核心竞争力的变化情况 

（一）优秀的技术研发团队，构建持续创新的人才基石 

公司已建成一支专业化的高效光伏电池片和半导体分立器件设备研发技术

团队。公司创始团队具有丰富的光伏行业产品和技术经验，立足核心工艺解决方

案，搭建了有梯次、有深度的研发技术团队，建立了良好的激励机制，并通过信

息系统不断提升研发管理水平和效率。 

截至报告期末，公司研发人员共539人，占员工总数的比例为22.57%，研发

人员背景涉及多个学科领域，具有合理的层次和梯度，能够有效支持工艺设计、
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产品、软件、零部件及核心材料等研究和开发工作。 

公司制定了富有竞争力的薪酬标准并配合相应的中长期激励计划，提升对研

发人才的吸引力和粘性，为研发团队的发展和稳定性奠定了良好的基础。公司持

续加强数字化建设，通过上线PLM系统以及推进IPD产品研发流程管理，有效支

撑研发项目全生命周期的管理，提升研发管理水平和研发效率。 

（二）公司形成了丰富的技术积累，以及具有竞争力的产品，并不断迭代创

新 

公司聚焦高效光伏电池片核心工艺设备领域，通过多年的积累，形成了加热

及高精度温度控制技术、匀流技术与气体精准控制技术、等离子体增强沉积等具

有通用性的底层技术，并在热场、石英管等核心零部件领域掌握了一系列自主可

控的核心技术，具有丰富的技术积累。截至报告期末，公司累计申请专利1,767件，

获得授权专利1,075件（其中发明专利111项，实用新型专利897项，外观设计专利

67项），涵盖了从产品整体、关键部件，到结构、材料、工艺、治具等多个方面，

实现了对产品和技术的多方位专利布局。 

公司率先实现了硼扩散设备规模化量产和应用，突破了N型电池片量产工艺

瓶颈，光伏级大产能LPCVD的大规模量产，解决了新型高效光伏电池片隧穿氧化

及多晶硅层制备的工艺难题，上述核心工艺设备有效推动了TOPCon、XBC规模

化产业应用的进程。 

公司采用平台化的产品开发模式，通过深厚的底层技术积累和技术共用，在

平台上进行技术和产品的持续迭代，输出了具有竞争力的热制程、镀膜、自动化

设备等产品，并通过持续的创新不断解决客户需求和痛点。公司推出的EPD设备、

ALD设备、激光设备持续获得订单。在半导体分立器件设备领域，公司持续推动

氧化、退火、镀膜设备等一系列半导体分立器件设备的开发与优化，获得了行业

主流客户的SiC基半导体器件用超高温退火炉等核心工艺设备批量化订单。 

（三）公司具有高效交付产品的能力，以及具备多种新型高效电池技术路线

的丰富交付经验 

公司具备批量产品制造和交付能力。公司通过整合项目交付团队组织架构、
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制定项目管理标准化流程、完善项目考核指标体系及激励制度，有效提高项目从

客户需求到交付验收等全流程的管理效率，持续有效提升项目交付能力。公司积

累了丰富的TOPCon、XBC等多种新型高效光伏电池技术路线交付经验，以及境

内外交付经验，能够有效满足不同客户的交付需求。面对光伏行业技术快速迭代

的特点，公司建立了快速响应机制，能够及时配合客户进行新工艺验证与产线升

级，缩短客户新产品导入周期，增强客户粘性。 

（四）优质的客户结构 

电池技术创新和工艺的导入需要经历多维度、长周期的验证，设备厂商和下

游生产制造商需要密切的配合，设备一旦验证通过并实际进入生产线不会被轻易

更换，因此与下游客户具有较强的粘性。 

公司在高效光伏电池片核心工艺解决方案方面具有先发优势，与隆基绿能

（601012.SH）、晶科能源（688223.SH）、爱旭股份（600732.SH）、钧达股份

（002865.SZ）、横店东磁（002056.SZ）、正泰新能、协鑫集成（002506.SZ）、

平煤隆基、英发德睿等众多光伏行业领先企业建立了良好的业务关系。这些客户

应对行业波动性的能力较强，业务规模扩张的需求较大，在新技术、新工艺研发

实力强等特点，有助于促进公司研发生产技术的不断创新和产品性能的持续提高。

此外，在巩固现有优质客户领先优势的基础上，公司持续开发与行业内其他领先

企业的合作机会并推进合作事宜。 

通过和行业内领先企业的持续合作，公司可以更为及时精准地把握行业技术

趋势、更深刻了解客户的深层次需求，从而制定更具前瞻性的研发方向与产品规

划，持续增强客户粘性、巩固市场领先地位、保障公司长期高质量发展。 

综上所述，本持续督导期间，公司核心竞争力未发生重大不利变化。 

六、研发支出变化及研发进展 

（一）研发支出及变化情况 

2025年度，公司研发支出及其变化情况如下： 

单位：元 
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项目 2025 年度 2024 年度 变化幅度（%） 

费用化研发投入 385,391,010.28 295,701,807.24 30.33 

资本化研发投入 - - 不适用 

研发投入合计 385,391,010.28 295,701,807.24 30.33 

研发投入总额占营业收入比例

（%） 
7.06 5.16 增加 1.90 个百分点 

研发投入资本化的比重（%） - - 不适用 

公司坚持创新驱动，持续加大研发资源投入。2025年度，公司研发费用为

38,539.10万元，较2024年度的29,570.18万元增长30.33%，2025年度研发投入占营

业收入的比重为7.06%，维持在较高水平，持续为研发创新提供充足的资金保障。 

（二）研发进展 

2025年度，公司紧密围绕主营业务，持续推进技术迭代与创新，进一步深化

关键工艺与核心技术，致力于提升产品竞争力。截至2025年末，公司已获得各类

知识产权数量合计1,311项，其中获得发明专利111项，实用新型专利897项，外观

设计专利67项，软件著作权38项，商标及作品等198项。 

2025年度，公司获得的知识产权数量如下： 

项目 
本年新增 累计数量 

申请数（个） 获得数（个） 申请数（个） 获得数（个） 

发明专利 130 37 448 111 

实用新型专利 298 292 1,239 897 

外观设计专利 13 15 80 67 

软件著作权 13 13 38 38 

PCT 国际申请 6 0 31 0 

其他 37 48 240 198 

合计 497 405 2,076 1,311 

注1：PCT国际申请是指依据《专利合作条约》（Patent Cooperation Treaty）提出的国际

申请。专利申请人可以通过PCT途径递交国际专利申请，向多个国家申请专利。 

注2：“外观设计专利”本报告期新增的获得数大于申请数，主要是因为部分以前年度

申请的外观设计专利于本报告期获得授权。 

注3：“其他”是指商标、作品。“其他”项本年新增的获得数大于申请数，主要是因

为部分以前年度申请的商标于2025年完成注册。 

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致 
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不适用。 

八、募集资金的使用情况及是否合规 

经中国证券监督管理委员会《关于同意拉普拉斯新能源科技股份有限公司首

次公开发行股票注册的批复》（证监许可[2024]372 号）同意注册，公司首次公

开发行人民币普通股 4,053.2619 万股，募集资金总额 71,256.34 万元，扣除发行

费用 8,755.51 万元（不含增值税）后，募集资金净额为 62,500.84 万元（尾数存

在微小差异，为四舍五入造成）。上述募集资金于 2024 年 10 月 24 日全部到账，

容诚会计师事务所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况进行了审验，并出具了

《验资报告》（容诚验字[2024]210Z0018 号）。 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司对募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）

累计投入募集资金金额为 25,352.08 万元，其中，以前年度累计使用募集资金的

金额为 7,794.29 万元，2025 年度公司使用募集资金投入募投项目的金额为

17,557.78 万元。截至 2025 年 12 月 31 日，公司募集资金实际使用及结余情况如

下： 

募集资金基本情况表 

单位：万元  币种：人民币 

发行名称 2024 年首次公开发行股份 

募集资金到账时间 2024 年 10 月 24 日 

本次报告期 2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日 

项目 金额 

一、募集资金总额 71,256.34 

减：直接支付发行费用 8,755.51 

二、募集资金净额 62,500.84 

减： 

以前年度已使用金额 7,794.29 

本年度使用金额 17,557.78 

现金管理金额 31,300.00 

银行手续费支出及汇兑损益 0.04 

加： 

募集资金利息收入 911.78 

三、报告期期末募集资金余额 6,760.50 
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注：合计数与单项数据之和在尾数上存在差异的情况，为四舍五入原因所致。 

公司依照规定对募集资金采取了专户存储管理，并与保荐机构、存放募集资

金的商业银行签订了募集资金三方监管协议。 

截至2025年12月31日止，募集资金专户存储情况如下： 

募集资金存储情况表 

单位：万元  币种：人民币 

账户名称 开户银行 银行账号 
报告期

末余额 
账户状态 

拉普拉斯

新能源科

技股份有

限公司 

广发银行股份有限公

司深圳华强支行 
9550880235389600497 97.82 使用中 

中国建设银行股份有

限公司深圳坪山高新

支行 

44250100007800002484 6,125.58 使用中 

上海浦东发展银行股

份有限公司深圳坪山

支行 

79260078801100002239 52.26 使用中 

招商银行股份有限公

司深圳坪山大道支行 
755952964210001 94.98 使用中 

中信银行股份有限公

司深圳分行营业部 
8110301012700754469 - 已注销 

上海银行股份有限公

司深圳西丽支行 
03005884887 - 已注销 

兴业银行股份有限公

司深圳中心区支行 
337080100101336852 389.86 使用中 

合计 6,760.50 / 

注 1：合计数与单项数据之和在尾数上存在差异的情况，为四舍五入原因所致。 

注 2：截至 2025 年 12 月 31 日，除上述专户中存放的募集资金外，募集资金余额中正

在进行现金管理尚未到期的金额为 31,300.00 万元。 

公司募集资金存放与使用情况符合《上市公司募集资金监管规则》《上海证

券交易所科创板股票上市规则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引

第1号——规范运作》《募集资金管理制度》等法律法规和制度文件的规定，公

司对募集资金进行了专户存储和专项使用，并及时履行了相关信息披露义务，募

集资金具体使用情况与公司已披露情况一致。公司不存在变相改变募集资金用途

和损害股东利益的情况，不存在违规使用募集资金的情形。 

九、控股股东、实际控制人、董事和高级管理人员的持股、质押、
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冻结及减持情况 

报告期内，公司不存在控股股东，公司实际控制人为林佳继。 

（一）实际控制人、董事、高级管理人员的持股情况 

截至2025年12月31日，公司实际控制人、董事、高级管理人员的直接持股及

其变动情况如下： 

姓名 职务 
任期起始

日期 

任期终止日

期 
年初持股数 年末持股数 

年度内股

份增减变

动量 

增减变

动原因 

林佳继 
董事长、总经理、

核心技术人员 

2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
34,645,283 34,645,283 0 / 

刘群 

董事、副总经理 
2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

副董事长 
2025 年 11

月 19 日 

2028 年 11

月 18 日 

林依婷 

董事、财务负责人 
2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

副总经理 
2025 年 11

月 19 日 

2028 年 11

月 18 日 

夏荣兵 

副总经理、董事会

秘书 

2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 

0 0 0 / 董事 
2022 年 11

月 21 日 

2025 年 11

月 19 日 

职工代表董事 
2025 年 11

月 19 日 

2028 年 11

月 18 日 

庞爱锁 
董事、核心技术人

员 

2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

王学卫 董事 
2025 年 11

月 19 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

王大立 独立董事 
2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

李诗 独立董事 
2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

张晗 独立董事 
2025 年 11

月 19 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

张武 
副总经理、核心技

术人员 

2022 年 11

月 21 日 

2028 年 11

月 18 日 
0 0 0 / 

曹胜军

（离

任） 

董事 
2022 年 11

月 21 日 

2025 年 11

月 19 日 
0 0 0 / 
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姓名 职务 
任期起始

日期 

任期终止日

期 
年初持股数 年末持股数 

年度内股

份增减变

动量 

增减变

动原因 

贾志欣

（离

任） 

独立董事 
2022 年 11

月 21 日 

2025 年 11

月 19 日 
0 0 0 / 

合计 / / / 34,645,283 34,645,283 0 / 

（二）实际控制人、董事、高级管理人员的质押、冻结及减持情况 

截至2025年12月31日，公司实际控制人、董事和高级管理人员直接持有的股

份不存在质押、冻结及减持的情况。 

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，不存在保荐机构认为应当发表意见的其

他事项。 
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