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投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系

活动类别

▇特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ▇业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

▇线上会议调研

参与单位名称

及人员姓名

参会人员共 77 人，具体参与单位如下：

AP China 安信基金 博道基金

创金合信基金 东方基金 东方投顾

东方证券 东证固收 富国基金

歌斐诺宝 国金证券 国联基金

国泰基金 国投瑞银 华安基金

华宝兴业 华创证券 华富基金

华商基金 华泰证券 华夏基金

华夏久盈 汇丰晋信 汇添富基金

嘉实基金 建信基金 巨杉资产

诺安基金 鹏华基金 鹏扬基金

泉果基金 睿远基金 上海保银

东方红资管 合远基金 彤源投资

运舟资本 申万菱信 太平养老

天风证券 西部利得 西南证券

兴银理财 银华基金 永安保险

永赢基金 长城基金 浙商证券

人保资产 中金资管 中信证券

时间 2026 年 4 月 28 日

地点 电话会议

上市公司

接待人员姓名

陈 敏：副总经理/董事会秘书

叶春英：营销总监

投资者关系活

动主要内容介
一、2026 年第一季度经营情况分析



绍 1、营收方面

2026 年第一季度公司实现营业收入 42.45 亿元，同比增长 24.27%，

各业务板块表现如下：

乘用车业务营业收入同比增长 18%，主要受益于海外业务增速较高，

国内客户品类与份额的提升。

商用车与非道路板块营业收入同比增长 29%，主要受益于行业需求

景气度高，包括海外需求增长，国内市场份额稳步提升。

数字能源业务营业收入同比增长 52%，继续保持高速增长，其中储

能、发电等业务增量较大。

2、盈利方面

一季度公司实现归母净利润 2.14 亿元，同比增长 0.79%；归母扣非

净利润 2.04 亿元，同比下降 1.65%；毛利率 18.59%，同比下降 1.2 个

百分点。盈利阶段性承压主要受汇率波动、大宗原材料价格上涨、运费

上升、产品年降等因素影响。其中，因人民币兑美元升值产生汇兑损失

约 3300 万元，去年同期为正收益，同时由于升值导致毛利率有一定程

度下滑。

二、汇率和原材料与上下游客户的联动机制？

国际客户：

公司与国际客户长期建立并执行汇率+大宗原材料价格双向联动机

制，联动规则成熟、执行稳定，覆盖商用车、乘用车主要海外客户。根

据不同客户协议，调整周期为数月或季度，承担比例由客户独立承担或

公司与客户按比例共同承担。触发协议约定波动阈值后，公司可启动调

价程序，将汇率及原材料成本波动向下游传导。

国内客户：

国内价格联动机制仍在持续完善过程中。商用车与乘用车，均有部

分核心客户已实现联动，部分客户正在积极推进协商；

上游供应链：

一季度下游客户基本完成全年价格谈判，新价格已执行；公司向上

游的传导存在一定滞后，预计二季度体现。

其他措施：

在汇率方面，公司第九届董事会第三十五次会议审议通过了《关于

开展外汇套期保值交易的议案》，通过开展外汇套期保值业务，平衡人

民币汇率波动影响；



在大宗原材料方面，公司通过与上游供应商锁价方式，减轻原材料

上涨影响。

三、发电业务产能储备及燃气发电客户开拓情况？

答：公司发电业务需求主要集中在北美地区，核心产能布局于墨西

哥，公司已提前做好厂房、土地及产线准备，并将发电业务列为公司优

先级项目，集中资源保障产能建设，可充分匹配客户端需求的快速增长。

国内依托各子公司及生产基地进行配套；欧洲区域亦在规划产能布局，

以支持当地客户需求。全球化产能布局完备，能够支撑业务持续高速增

长。

客户拓展方面，依托服务全球发电机头部大客户的标杆效应，正与

多家全球发电机组厂商对接，在冷却模块、燃气后处理等产品领域开展

合作，包括国内柴油发电发动机龙头企业。

四、数据中心换热器技术来源？

答：公司自 1980 年起开始生产柴油发动机用的不锈钢板式换热器，

在全球柴油发动机领域拥有主要配套份额，是全球主流柴油发动机厂商

核心供应商，技术、工艺与制造体系成熟稳定。板换核心真空焊装备自

主研发制造，形成显著工艺壁垒与成本优势。公司已在中央空调用的不

锈钢板式换热器领域成功实现对国际厂商的替代，验证了跨场景技术迁

移能力。数据中心 CDU 所用换热器与公司传统板换技术同源，公司可将

成熟制造能力快速平移至数据中心液冷领域，并对标国际头部厂商开展

市场拓展。

五、液冷业务客户拓展进度？

答：公司液冷业务以不锈钢板式换热器为核心产品，海内外客户拓

展同步推进，目前均处于方案验证、样件交付阶段。

六、总体经营目标及 2026 年度经营目标是否调整？

答：公司 2030 年中长期发展规划及经营目标未发生调整。2026 年

作为公司夯实基础、蓄势向上的关键一年，全年经营目标保持稳健，盈

利能力较 2025 年提升的目标不变。未来公司将依托汽车业务稳健增长、

发电及液冷业务逐步放量、海外业务占比持续提升，保障 2026 年及 2030

年中期发展目标的实现。

附件清单

(如有)
无

日期 2026 年 4 月 28 日


