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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 525,624,077 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 5.71 元

（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 0股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 百洋医药 股票代码 301015

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 李震 刘妮娜

办公地址 山东省青岛市市北区桐柏路 88 号 1号楼 山东省青岛市市北区桐柏路 88 号 1号楼

传真 0532-67773768 0532-67773768

电话 0532-66756688 0532-66756688

电子信箱 byyy@baheal.com byyy@baheal.com

2、报告期主要业务或产品简介

报告期内，公司继续坚持创新战略，积极摸索并践行百洋医药的高质量创新发展之路。公司核心业务板块品牌运营

保持稳健增长，主力品牌处于成长期且已形成品牌矩阵，增长动能持续增强；批发配送业务板块持续压缩，公司积极应

对市场需求疲软及政策调控的双重调整，从传统的批发配送业务向区域品牌业务进行优化升级，经营质量稳步提升；零

售业务板块保持稳定。同时，公司应对行业变革，坚定推进创新转型战略，从创新品牌产业化平台向创新药企发展升级，

围绕前沿领域投资布局多家创新企业与优质项目。

2025 年度，公司实现营业收入 75.07 亿元；若还原两票制业务后计算，公司实现营业收入 86.46 亿元。公司实现归

属于上市公司股东的净利润 4.75 亿元，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.96 亿元。2025 年公司

进一步聚焦创新药和创新器械的开发转化与商业化运营，持续加大对前沿创新项目的资源投入。

（一）品牌运营业务

报告期内公司的核心业务品牌运营业务实现营业收入 56.24 亿元，同比增长 1.18%；若还原两票制业务后计算，报

告期内品牌运营业务实现营业收入 67.63 亿元，同比增长 12.04%，保持了良好的增长趋势。品牌运营业务毛利率为

47.40%，毛利额实现 26.66 亿元，毛利额占比达 94.79%，是公司的主要利润来源。

公司核心品牌迪巧系列实现营业收入 19.70 亿元，若还原两票制业务后计算，实现营业收入 20.55 亿元。迪巧作为

公司的核心品牌，2025 年公司持续深耕补钙赛道，继续巩固“全球补钙专家”的行业领先地位，不断提升产品全生命周

期运营水平与数字化营销核心能力。依托严苛的品质管控体系与精准的用户需求洞察，迪巧持续推进细分人群与品类创

新。迪巧继上半年上市小粉条液体钙全新品规后，下半年又重磅推出了“小金条”速节液体氨糖钙，解决了中老年人群
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服用氨糖时片大难吞、胃肠道不适的痛点，填补了氨糖液体剂型的市场空白。目前，迪巧已完成咀嚼片、颗粒剂、吞服

片、液体钙条等全剂型矩阵布局，覆盖多元化补钙场景。品牌建设层面，迪巧通过明星跨界联动、联合中国儿童少年基

金会发起“中国儿童身高促进计划”、举办产科危急重症病例交流大赛等多元化公益与学术活动，持续输出专业价值，

深化用户心智，进一步夯实品牌领军地位。凭借长期深耕的专业底蕴与迭代不止的创新实力，迪巧已连续 9 年蝉联进口

钙品类市场销量第一。

甘纤乐（扶正化瘀）实现营业收入 7.42 亿元，同比增长 17.53%。作为“抗纤品类第一品牌”，甘纤乐始终坚持

“用证据展示中药力量”，填补西医在肝纤维化治疗领域的临床空白。公司坚持推广乙肝治疗“抗病毒与抗纤维化”的

双抗理念，通过开展各类临床研究持续积累证据，建立品牌差异化，突出产品优势，公司通过一系列行动有效提升了甘

纤乐产品的影响力及品牌价值。2025 年，凭借扎实的循证医学证据，甘纤乐参与了由首都医科大学附属北京地坛医院牵

头的国家科技重大专项——“中西医结合治疗方案阻逆乙肝肝硬化全链条综合评价体系与优化方案研究”，系统构建疗

效与安全的核心基石。当前，乙肝治疗中抗纤治疗占抗病毒治疗的比率仅为 7%，随着“双抗”理念在临床应用中的持续

深化，扶正化瘀将继续提升市场空间。

泌特品牌实现营业收入 3.18 亿元，同比增长 6.64%，若还原两票制业务后计算，实现营业收入 4.38 亿元，同比增

长 6.29%。2025 年，泌特品牌保持稳定增长，持续夯实“真正治疗化学性消化不良”的品牌定位，稳固医院消化不良品

类领导者地位。泌特深耕学术推广，持续举办“诊泌寻踪·特例研思”消化疾病诊疗思维病例交流活动，以搭建学术交

流平台、构建多元化临床思维体系、共享临床经验为初心，通过病例收集研讨、专家点评等形式，激发中青年医师求知

热情，助力消化科医师技能提升与学科发展。另一方面，泌特通过跨区域交流会、沙龙等多种形式，持续推进专业化学

术推广，助力一线临床医生精准识别“酸相关消化不良”并开展规范治疗，切实帮助更多消化不良患者缓解临床症状。

纽特舒玛系列产品实现营业收入 1.69 亿元，同比增长 39.65%。2025 年纽特舒玛聚焦蛋白营养补充剂赛道，秉持

“专业+专注”的核心理念，不断夯实“蛋白营养专家”的市场地位。在医院渠道，公司参加全国大型学术会议增加品牌

曝光，坚持开展专业化学术推广，推动一线临床医生营养观念提升和营养诊疗普及；开展多项临床研究，截至目前积累

的科学实证达 30 余篇。在线上渠道，通过深耕细作和场景化内容营销，纽特舒玛销售规模不断扩大，品牌会员资产持续

积累，品牌声量稳步增长。同时公司不断丰富产品矩阵，于 2025 年 11 月正式推出纽特舒玛清透分离乳清蛋白粉（clear

whey），更好满足不同场景下不同人群对补充优质蛋白的需求。

与此同时，产品引进方面，公司与全球血液制品巨头杰特贝林达成十年战略合作协议，锁定人血白蛋白产品安博美®

的独家推广权益，进一步夯实公司在肝病治疗领域的综合优势，目前产品已覆盖 2 万多家药店；新一代微管抑制剂优替

德隆于 2025 年 1 月正式启动推广工作，目前已覆盖全国超过 800 家医院，并在顶级学术期刊（如 JAMA Oncology）和国

内外学术会议（ASCO、ESMO、CSCO 等）发表多项研究成果。从整体经营成果来看，百洋医药在产品结构优化方面成效显

著，独家专利产品收入占比持续提升，高毛利产品的快速增长带动了整体毛利率的改善。

（二）创新业务情况

在巩固品牌业务优势的基础上，公司积极探索创新发展路径，承接创新成果产业化，重塑价值链。报告期内，围绕

核心治疗领域，通过战略投资、产品引进、产业合作等多种方式，积极拓展产业生态边界。

2025 年 8 月，公司战略投资港股上市公司北海康成制药有限公司（以下简称“北海康成”，1228.HK），深化罕见

病领域布局，获得了北海康成旗下戈芮宁®、海芮思®、迈芮倍®三款产品在中国大陆、香港及澳门地区的独家推广权。

2025 年 12 月，1类创新药戈芮宁®成功被纳入首版创新药商保目录。

2025 年 9 月，公司战略投资天津济坤医药科技有限公司（以下简称“济坤医药”），加码抗器官纤维化赛道，锁定

济坤医药旗下用于治疗肺纤维化 1类创新药 JK1033 的所有权益。同时，公司对济坤医药持有的所有产品的全球化合物权

益享有同等条件下优先购买权。济坤医药核心产品 JK1033 是通过全新作用机制治疗特发性肺纤维化（IPF）的小分子化

合物，目前在中国已开展 I期临床试验，同时已与美国 FDA 完成 Pre-IND 沟通。

2025 年 10 月到 12 月，百洋医药以 ZAP-X 火星舟放射外科机器人（以下简称“ZAP-X”）为核心打造的第三方放疗

中心相继在北京大学国际医院、北京天坛普华医院落地；公司与 Zap Medical System, Ltd.旗下子公司 Zap

Therapeutic Solutions Limited 合资成立的河北百洋萨普医疗设备科技有限公司在中国打造的 ZAP-X 全球生产基地正

式启用，加速推动 ZAP-X 本土化制造。与此同时，公司与北京宣武医院和北京大学国际医院分别启动了以 ZAP-X 为核心

的 IIT 研究及真实世界研究，以循证医学证据助力创新技术临床普及。



青岛百洋医药股份有限公司 2025 年年度报告摘要

4

2025 年 12 月，公司召开董事会，审议决定参与设立苏州百洋产业投资基金，该基金主要投资于具有突破性技术药

物、颠覆性医疗器械、自主知识产权且填补国内空白的具有前瞻性新技术的生物医药及大健康领域的早期创业企业。本

次参与设立产业基金符合公司发展战略和投资方向，可通过基金布局与公司主营业务具有相关性、协同性的领域，进一

步完善公司的整体战略布局，为公司未来发展注入新动能。

公司创新转型布局呈现以下特点：

1、聚焦前沿创新药领域，构建成果转化闭环：通过战略投资北海康成（罕见病）、济坤医药（抗器官纤维化）、思

合基因（ASO 小核酸）（2026 年 3 月）等创新药企，形成了高潜力治疗领域的投资组合。同时，通过提前锁定核心产品

权益，形成从创新研发到产业转化再到市场落地的完整转化闭环，夯实创新药布局基础。

2、深耕精准放疗赛道，打造全链条产业体系：公司以 ZAP-X 火星舟放射外科机器人为核心，统筹推进全球研发、生

产基地建设、临床研究及放疗中心落地，构建起“全球技术引进培育、中国制造供应全球、放疗中心服务创新、临床科

研持续验证”的全链条产业体系。

3、联动专业投资机构，拓展产业生态边界：公司积极与专业投资机构深度合作，前瞻布局生物医药早期项目，精准

捕捉前沿技术趋势，持续拓宽产业生态布局维度，为长期创新发展注入新动能。上述创新转型举措的稳步推进，有力支

撑公司从产业化平台向创新型企业战略转型，进一步强化核心竞争力。

（三）批发配送业务

报告期内，公司批发配送业务实现营业收入 14.58 亿元，同比降低 31.75%，主要原因为公司聚焦核心品牌运营业务，

持续压缩批发配送业务规模。

（四）零售业务

报告期内，公司零售业务实现营业收入 3.98 亿元，同比增长 6.53%。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 8,112,249,985.54 7,112,584,251.13 14.05% 6,417,479,982.09

归属于上市公司股东的

净资产
2,463,146,954.84 2,374,910,404.59 3.72% 2,891,048,719.82

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 7,506,514,889.15 8,094,458,068.74 -7.26% 8,255,997,671.62

归属于上市公司股东的

净利润
474,685,025.56 691,593,321.92 -31.36% 712,060,934.38

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

396,268,333.63 655,947,072.73 -39.59% 634,532,333.41

经营活动产生的现金流

量净额
934,453,604.86 813,850,404.89 14.82% 799,495,015.44

基本每股收益（元/股） 0.90 1.32 -31.82% 1.36

稀释每股收益（元/股） 0.89 1.28 -30.47% 1.33

加权平均净资产收益率 20.77% 26.94% -6.17% 27.25%
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（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 1,840,874,860.51 1,910,416,928.73 1,875,813,384.00 1,879,409,715.91

归属于上市公司股东

的净利润
85,012,813.37 78,122,864.24 313,293,281.78 -1,743,933.83

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

99,966,953.05 77,407,349.51 232,348,560.88 -13,454,529.81

经营活动产生的现金

流量净额
299,990,684.09 91,773,973.31 229,652,907.81 313,036,039.65

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期

末普通

股股东

总数

13,738

年度报

告披露

日前一

个月末

普通股

股东总

数

14,963

报告期

末表决

权恢复

的优先

股股东

总数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特

别表决

权股份

的股东

总数

（如

有）

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

百洋医药集团有限公司 境内非国有法人 67.22% 353,309,710 0 质押 173,774,652

北京百洋诚创医药研发有限

公司
境内非国有法人 3.81% 20,000,000 0 质押 9,980,000

台州沃源私募基金管理有限

公司－沃源林盛 1号私募证

券投资基金

其他 2.38% 12,492,864 0 不适用 0

台州沃源私募基金管理有限

公司－沃源睿泽 1号私募证

券投资基金

其他 1.12% 5,866,309 0 不适用 0

天津晖桐资产管理合伙企业

（有限合伙）
境内非国有法人 1.09% 5,730,750 0 质押 2,800,000

天津皓晖资产管理合伙企业

（有限合伙）
境内非国有法人 0.83% 4,342,500 0 质押 2,100,000

天津晖众资产管理合伙企业

（有限合伙）
境内非国有法人 0.82% 4,304,250 0 质押 2,100,000

天津清正资产管理合伙企业

（有限合伙）
境内非国有法人 0.71% 3,735,000 0 不适用 0

天津慧桐资产管理合伙企业

（有限合伙）
境内非国有法人 0.62% 3,270,100 0 质押 1,600,000

周琼峰 境内自然人 0.37% 1,926,000 0 不适用 0



青岛百洋医药股份有限公司 2025 年年度报告摘要

6

上述股东关联关系

或一致行动的说明

百洋医药集团有限公司、北京百洋诚创医药研发有限公司、天津晖桐资产管理合伙企业（有限合

伙）、天津皓晖资产管理合伙企业（有限合伙）、天津晖众资产管理合伙企业（有限合伙）、天津慧

桐资产管理合伙企业（有限合伙）的最终实际控制人均为公司实际控制人、董事长、总经理付

钢；天津清正资产管理合伙企业（有限合伙）执行事务合伙人王国强系公司控股股东百洋医药集

团有限公司董事。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额（万

元）
利率

青岛百洋医药

股份有限公司

可转换公司债

券

百洋转债 123194
2023 年 04 月

14 日

2029 年 04 月

13 日
84,592.31 1.00%1
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报告期内公司债券的付息兑付情

况

2025 年 4 月 14 日，公司支付百洋转债第二年利息，票面利率 0.50%，具体内容详见

公司于 2025 年 4 月 7日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于百洋转债

2025 年付息的公告》。

注：1 第一年 0.30%；第二年 0.50%；第三年 1.00%；第四年 1.50%；第五年 2.00%；第六年 2.50%。

（2） 公司债券最新跟踪评级及评级变化情况

2025 年 6 月 24 日，中证鹏元资信评估股份有限公司出具了《青岛百洋医药股份有限公司相关债券 2025 年跟踪评级

报告》，跟踪评级结果为：维持公司的主体信用等级为 AA-，维持评级展望为稳定，维持“百洋转债”的信用等级为 AA-。

（3） 截至报告期末公司近 2年的主要会计数据和财务指标

单位：万元

项目 2025 年 2024 年 本年比上年增减

资产负债率 66.20% 63.38% 2.82%

扣除非经常性损益后净利润 39,626.83 65,594.71 -39.59%

EBITDA 全部债务比 17.81% 25.27% -7.46%

利息保障倍数 7.97 13.07 -39.02%

三、重要事项

1、2025 年 2 月，公司全资子公司北京百洋智合医学成果转化服务有限公司与上海罗氏制药有限公司签订了《推广

协议》，约定上海罗氏制药有限公司聘请北京百洋智合医学成果转化服务有限公司在区域（中华人民共和国，不包括台

湾、香港和澳门地区）内独家推广产品（利妥昔单抗注射液，商品名：美罗华®）。具体内容详见公司于 2025 年 2 月 13

日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于自愿披露签订推广协议的公告》。

2、2025 年 4 月，公司全资子公司北京百洋智合医学成果转化服务有限公司与北京吉伦泰医药有限公司签订《商业

化合作协议》，约定的北京百洋智合医学成果转化服务有限公司为锝[
99m
Tc]佩昔瑞特加肽注射液在协议区域内的独家商

业化推广商。具体内容详见公司于 2025 年 4 月 24 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于全资子公司签订

商业化合作协议暨关联交易的公告》。

3、2025 年 9 月，公司与天津济坤医药科技有限公司签订《战略合作协议》，约定公司参与其增资扩股，并在创新

药 JK1033 项目取得一定进展后，公司具有以合理的、双方议定的价格优先受让权等权利。具体内容详见公司于 2025 年

9 月 12 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于签署战略合作协议的自愿性信息披露公告》。

4、2025 年 10 月，公司与北京大学国际医院签署《放射外科治疗中心合作协议》，约定双方通过资源互补、优势协

同的方式开展合作，共同建设并运营放射外科治疗中心。具体内容详见公司于 2025 年 10 月 23 日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）披露的《关于签署合作协议的自愿性信息披露公告》。

5、2025 年 11 月，为加深双方在人血白蛋白领域的合作，公司与广州市君信药业有限公司签署了《经销协议》，约

定公司享有在协议期限内在中国大陆市场特定市场独家推广、销售和经销产品安博美®的权利。具体内容详见公司于

2025 年 11 月 4 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于签署经销协议的自愿性信息披露公告》。
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