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第一节 重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 

 

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任 

公司负责人杨杰、主管会计工作负责人胡羽象及会计机构负责人胡羽象保证年度报告中财务报告的

真实、准确、完整。 

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。 

1.4 中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

1.5 权益分派预案 

√适用 □不适用  

单位：元/股 

项目 每 10 股派现数（含税） 每 10 股送股数 每 10 股转增数 

年度分配预案 2.8 0 0 
 

1.6 公司联系方式 

董事会秘书姓名 吕迎湾 
联系地址 浙江省丽水市缙云县壶镇镇苍岭路 8 号 
电话 0578-3266676 
传真 0578-3266667 
董秘邮箱 info@yy-forward.com 
公司网址 www.yy-forward.com 
办公地址 浙江省丽水市缙云县壶镇镇苍岭路 8 号 
邮政编码 321404 
公司邮箱 info@yy-forward.com 
公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn 
 

第二节 公司基本情况 

2.1 报告期公司主要业务简介 

(一) 主营业务情况 

公司主营业务为铝合金冷凝式热交换器的研发、生产和销售。公司始终秉承客户至上的宗旨，以提

供高品质的专业产品为使命，努力将公司塑造成为具有国际水准的热交换器专业供应商。 



冷凝式热交换器为全预混冷凝式燃气壁挂炉的核心部件，通过冷凝技术吸收天然气燃烧产生的高温

烟气，并回收利用烟气中水蒸气液化的潜热，加热系统内冷水，供应暖气及恒温热水。公司自成立以来，

坚持致力于铝合金冷凝式热交换器的生产制造，凭借丰富的铝合金砂铸经验及先进的制砂制芯、高效全

自动清砂、渗漏气密性精密检测、内水道图像质控等生产工艺，为下游知名燃气壁挂炉品牌厂商提供冷

凝式热交换器的专业配套。 

(二) 经营模式 

1、盈利模式 

公司主要产品为铝合金冷凝式热交换器，按应用领域可以分为家用铝合金冷凝式热交换器及商用铝

合金冷凝式热交换器。此外，公司还对外销售少量的中间产品覆膜砂。公司主要通过向下游燃气壁挂炉

制造企业销售核心部件产品铝合金冷凝式热交换器实现收入和利润。 

2、采购模式 

公司原材料包括合金铝锭、砂子、树脂、焊丝及其他，合金铝锭为生产铝合金冷凝式热交换器的主

要原材料，焊丝为热交换器焊接材料，砂子、树脂为生产覆膜砂的原材料，其他材料包括五金备件、添

加剂、辅料等。公司实行采购部门集中采购的管理模式，配供部负责公司原材料、生产工具等物资的采

购以及供应商开发、管理工作。 

针对常规用量大的原材料，由采购部门根据销售情况、生产计划及库存情况计算物料需求并制定相

应的采购计划；其他生产用辅料等需要备库的物料，由配供部根据物料使用历史数据建立安全库存。 

合金铝锭为公司主要原材料，公司根据客户提出的产品参数，依照欧洲标准，向国内原材料供应商

采购添加其他元素的合金铝锭。公司采购的合金铝锭主要成分为铝、镁、硅，可以满足产品导热性、抗

疲劳性、耐腐蚀性等要求。纯铝是具有期货价格的大宗商品，价格透明，且具有波动性。公司参考行业

惯例，对合金铝锭材料与供应商的采购价格执行“长江有色金属网纯铝（A00 铝）现货价格的周均价+

加工费（包含硅、镁等微量元素价格）”的采购定价模式，采购周期以周为单位。报告期内，公司合金

铝锭采购价格的波动主要受订单日纯铝价格的影响。 

为了规避铝材价格大幅波动的风险，公司制定了《期货套期保值业务管理制度》，在期货市场择机

对铝材进行套期保值。铝期货套期保值数量根据预测产品年用铝量确定，根据实际情况进行调整。 

3、生产模式 

公司的铝合金冷凝式热交换器产品内部结构复杂、精密，是冷凝式燃气壁挂炉的核心部件。产品的

生产工艺同时需要匹配产品设计，公司需要在生产前与客户进行多次沟通，确定最终产品方案，如果涉

及到产品升级或新产品型号发布，公司需按照客户参数指标设计模具，因此每款产品具有定制化特点。 

在具体生产订单计划安排方面，分为两种情况：①对于客户需求量较大的成熟产品，如家用冷凝式

热交换器 DHE-G 系列型号，客户与公司每年召开一次年度会议，对下一年度做整体需求计划，生产部

门再按照年度计划进行排产；②对于客户需求相对较少的系列产品，公司采取“以销定产”的生产模式，

生产部门根据销售部与客户的定期沟通情况制定生产计划，接到客户采购需求后，适当调整原定的生产

计划并组织具体生产。 

4、销售模式 

报告期内，公司采取直销的销售模式。作为铝合金冷凝式热交换器的专业生产厂商，公司客户主要

为境外知名品牌厂商。公司产品为全预混冷凝式燃气壁挂炉的核心部件，由于涉及天然气使用及高温燃

烧，欧洲国家对燃气壁挂炉质量监管较为严格，产品的安全性和寿命须满足欧洲标准，因此燃气壁挂炉



厂商会对供应商进行质量管理制度、生产及检测设备、财务状况以及仓储物流能力等多方面的考核认证，

审核通过后才能进入其合格供应商清单。 

公司直销模式运行方式如下：公司设立销售部负责新客户开发以及现有客户维护、客户需求沟通、

交付排期磋商等工作。报告期内，美兰德（Mainland）作为公司在英国的销售平台，承担与公司第一大

客户的部分日常需求沟通、订单接收、收取货款等销售辅助工作。公司与其他客户的交易未通过美兰德

（Mainland）开展，均直接实施。 

报告期内，对于国外销售的产品，公司采用 FOB 或 CIF 的贸易模式，以产品发运后，办理完毕出

口清关手续并取得报关单，安排货运公司将产品装运后取得提单时确认产品销售收入。对于销售采用寄

售模式的，公司先发货至第三方物流仓库，客户根据实际需求领用后确认收入。 

报告期内，公司维持销售渠道稳定性的主要措施及实施效果如下： 

（1）重视产品品质，持续提升工艺 

优质的产品质量是公司维护与客户合作关系的最重要因素。公司产品铝合金冷凝式热交换器为全预

混冷凝式燃气壁挂炉的核心部件，产品构造复杂、技术工艺难度较大。公司始终把产品质量放在首位，

不断加大对产品质量及生产工艺的技术及资金投入，经过多年的积累形成了丰富的技术工艺储备，并先

后引进一系列自动化生产设备及高精度检测设备，保证产品品质。报告期内，公司向客户交付的产品从

未发生重大质量事故或质量纠纷。 

（2）坚持技术创新，参与客户同步开发 

公司始终坚持技术创新，具备参与客户新产品同步开发的技术实力。为适应市场需求变化、缩短产

品上市周期，公司通常会参与客户新产品的同步开发，提出合理化建议和方案，增强客户粘性，为公司

维持销售渠道稳定性提供有力保障。 

（3）积极维护现有客户，全力拓展潜在客户 

公司积极与客户保持密切联系，除与客户保持日常沟通交流外，国外客户亦会不定期前往公司生产

经营场所，对产品质量、生产设施、工艺流程等方面进行考核，并对未来采购计划与公司深入交流。在

与现有客户继续保持有效沟通和稳定合作的基础上，公司亦积极开拓国内外市场。公司实际控制人杨杰、

杨俊和其他高级管理人员通过客户拜访、参加展会等方式，不断发掘、接触潜在新客户。 

5、研发模式 

公司为国内铝合金冷凝式热交换器铸造行业的先行者，高效能换热器省级高新技术企业研究开发中

心。公司坚持以自主研发为主的研发模式，已建立稳定的研发团队和完备的研发体系，持续推进技术储

备与产品创新。 

公司根据市场需求，结合自身技术优势、客户特点，自主选择产品研发方向。产品研发流程分为项

目立项、产品设计、产品验证、产品试产和量产阶段。 

报告期内，公司主营业务经营模式未发生重大变化。 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元 
  2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末 

资产总计 551,265,050.65 547,819,819.81 0.63% 585,389,513.49 
归属于上市公司股东的净资产 503,739,066.45 503,433,758.28 0.06% 553,768,769.49 



归属于上市公司股东的每股净

资产 

9.02 9.01 0.11% 9.92 

资产负债率%（母公司） 7.88% 6.82% - 4.57% 
资产负债率%（合并） 8.55% 8.10% - 5.40% 

  2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年 
营业收入 112,155,874.78 137,220,174.71 -18.27% 167,203,866.00 
归属于上市公司股东的净利润 19,410,377.50 23,136,173.20 -16.10% 42,384,434.80 
归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润 
16,371,765.99 22,235,009.43 -26.37% 41,122,614.77 

经营活动产生的现金流量净额 45,038,680.56 39,864,741.41 12.98% 66,880,301.37 
加权平均净资产收益率%（依据

归属于上市公司股东的净利润

计算） 

3.87% 4.39% 
- 

11.54% 

加权平均净资产收益率%（依据

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润计算） 

3.26% 4.22% 
- 

11.20% 

基本每股收益（元/股） 0.35 0.41 -14.63% 0.99 
 

2.3 普通股股本结构 
单位：股 

股份性质 
期初 本期 

变动 

期末 

数量 比例% 数量 比例% 

无限售

条件股

份 

无限售股份总数 26,130,500 46.79% -3,567,750 22,562,750 40.40% 
其中：控股股东、实际控制人 7,102,500 12.72% -877,500 6,225,000 11.15% 
      董事、高管 2,739,000 4.90% -2,739,000 0 0.00% 
      核心员工 0 0.00% 0 0 0.00% 

有限售

条件股

份 

有限售股份总数 29,719,500 53.21% 3,567,750 33,287,250 59.60% 
其中：控股股东、实际控制人 21,307,500 38.15% 877,500 22,185,000 39.72% 
      董事、高管 8,217,000 14.71% -8,217,000 0 0.00% 
      核心员工 0 0.00% 0 0 0.00% 

     总股本 55,850,000 - 0 55,850,000 - 
     普通股股东人数 2,822 

 

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况 

单位：股 

序

号 

股东 

名称 

股东 

性质 

期初持股

数 

持股 

变动 

期末持股

数 

期末持

股比

例% 

期末持有

限售股份

数量 

期末持

有无限

售股份

数量 

1 日进投资 
境内非国有

法人 
23,400,000 0 23,400,000 41.90% 17,550,000 5,850,000 

2 李柠 境内自然人 9,991,000 0 9,991,000 17.89% 9,991,000 0 



3 杨文生 境内自然人 3,510,000 0 3,510,000 6.28% 3,510,000 0 

4 宁波力天 
境内非国有

法人 
780,000 0 780,000 1.40% 585,000 195,000 

5 

中国中金财富

证券有限公司

客户信用交易

担保证券账户 

境内非国有

法人 
210,348 212,018 422,366 0.76%   422,366 

6 尤敏卫 境内自然人 390,000 0 390,000 0.70% 390,000 0 
7 刘海云 境内自然人 390,000 0 390,000 0.70% 390,000 0 

8 

北京银行股份

有限公司－创

金合信北证 50
成份指数增强

型证券投资基

金 

其他 0 371,600 371,600 0.67% 0 371,600 

9 杨杰 境外自然人 360,000 0 360,000 0.64% 270,000 90,000 
10 杨俊 境内自然人 360,000 0 360,000 0.64% 270,000 90,000 

合计 - 39,391,348 583,618 39,974,966 71.58% 32,956,000 7,018,966 
持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明： 
1、股东杨杰、杨俊、缙云县日进投资有限公司；杨杰、杨俊为日进投资，分别持有日进投资 50%
股权； 
2、股东杨杰、宁波力天；杨杰为宁波力天执行事务合伙人，出资比例为 60%； 
3、股东杨杰、杨俊、杨文生；杨杰、杨俊为杨文生之子。 

 

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份 

□适用 √不适用  

 

单位：股 

前十名无限售条件股东情况 

序号 股东名称 期末持有无限售条件股份数量 

1 日进投资 5,850,000 

2 
中国中金财富证券有限公司客户信用交易担保

证券账户 
422,366 

3 
北京银行股份有限公司－创金合信北证 50 成份

指数增强型证券投资基金 
371,600 

4 汪然 296,000 
5 何悟琪 270,027 

6 
国泰海通证券股份有限公司客户信用交易担保

证券账户 
265,107 

7 李万海 236,899 
8 上海证大资产管理有限公司－证大量化价值私 229,714 



募证券投资基金 
9 赵维 223,881 
10 宁波力天 195,000 

股东间相互关系说明： 

1、公司股东杨杰、杨俊分别持有日进投资 50%股权； 
2、公司股东杨杰为宁波力天执行事务合伙人，出资比例为 60%； 
3、公司未知上述其余股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。 

 

2.5 特别表决权股份 
□适用 √不适用  

 

2.6 控股股东、实际控制人情况 

(一) 控股股东情况 

截至报告期末，日进投资持有公司 41.90%的股份，系公司控股股东，其基本情况如下： 
公司名称 缙云县日进投资有限公司 
统一社会信用代码 91331122MA28J09W01 
是否属于失信联合惩戒对象 否 
法定代表人 杨杰 
设立日期 2015 年 10 月 21 日 
注册资本 500 万元 
公司住所 浙江省丽水市缙云县壶镇镇锦绣路 1 号 
经营范围 项目投资；企业管理咨询服务 

报告期内，公司控股股东未发生变化。 

(二) 实际控制人情况 

 
公司的实际控制人为杨杰、杨俊、杨文生、李乐。 
截至报告期末，杨杰和杨俊分别持有日进投资 50%的股权，通过日进投资合计持有公司 41.90%的股

份，杨杰和杨俊分别直接持有公司 0.64%的股份，上述二人为兄弟关系；杨杰、李乐分别持有宁波力天



60%、40%的出资份额，通过宁波力天合计持有公司 1.40%的股份，上述二人为夫妻关系；杨文生直接

持有公司 6.28%的股份，杨文生与杨杰、杨俊为父子关系。公司的实际控制人为杨杰、杨俊、杨文生、

李乐，四人合计控制公司 50.87%的股份，其基本情况如下： 
杨杰，男，1979 年 5 月出生，中国香港居民，拥有瓦努阿图永久居留权，香港永久性居民身份证号

码：M40xxx8（5）。 
杨俊，男，1982 年 2 月出生，中国国籍，拥有瓦努阿图永久居留权，身份证号码：33252619820207xxxx。 
杨文生，男，1953 年 5 月出生，中国国籍，无境外永久居留权，身份证号码：33252619530514xxxx。 
李乐，女，1979 年 4 月出生，中国香港居民，香港永久性居民身份证号码：M40xxx0（7）。 
报告期内，公司实际控制人未发生变化。 

 

 

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况 

□适用 √不适用  

2.8 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况 

□适用 √不适用  

2.9 存续至本期的可转换债券情况 

□适用 √不适用  

 

第三节 重要事项 

 

3.1 报告期内核心竞争力变化情况： 

√适用 □不适用  

（一）核心技术的基本情况 
公司拥有自主开发的新型覆膜砂技术、采热换热器技术、铝熔体精炼技术熔炼工艺及浇铸工艺的优

化设计技术，均属于原始创新且转化为批量生产。 
（二）专利情况 
报告期内，公司新取得发明专利 2 项。截止报告期末，公司公拥有有效专利授权 63 项，其中发明

专利 9 项，实用新型专利 54 项。 
（三）公司核心技术人员情况 

序号 姓名 任职情况 

1 杨俊 董事、总经理 

2 李柠 销售顾问 

3 赵李超 副总经理 

4 胡素萍 质量总监兼业务主管 

5 朱耀炎 技术部经理 

报告期内，公司核心竞争力未发生重大变化。 
 

 

3.2 其他事项 



事项 是或否 

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否  

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否  

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否  

 

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况 

单位：元 

资产名称 资产类别 权利受限类型 账面价值 
占总资产的

比例% 
发生原因 

货币资金 流动资产 冻结 2,960,371.90 0.54% 银行承兑汇票保证金 

总计 - - 2,960,371.90 0.54% - 

 

资产权利受限事项对公司的影响： 

上述资产权利受限事项对公司生产经营不存在重大影响 
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