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上海泽生科技开发股份有限公司 

董事会对公司 2025 年度财务报告被出具保留意见的专项说明 

 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）接受上海泽生科技开发股份有限公

司（以下简称“公司”或“泽生科技”）委托，对公司2025年度财务报告进行了审计，

并出具了保留意见的审计报告(众环审字(2026)3600116号)。根据《全国中小企业

股份转让系统挂牌公司信息披露规则》及相关规定，现将有关情况说明如下： 

一、审计报告中保留意见的内容  

持续经营能力 

如财务报表附注二所述，泽生公司连续亏损，截至2025年12月31日，累计亏

损人民币1,165,058,105.06元，流动负债合计金额超过流动资产合计金额人民币

47,621,561.49元，资产负债率升至184.68%。上述事项或情形表明存在可能导致

对泽生公司持续经营能力产生疑虑的重大不确定性。泽生公司已在财务报表附注

中披露了可能导致对持续经营能力产生重大疑虑的主要事项和部分应对措施，但

获取融资的进度存在重大不确定性，财务报表对这一事项并未作出充分披露。 

二、公司董事会对该事项的说明  

公司董事会认为中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）对公司2025年度财

务报告出具保留意见的审计报告，并对保留审计意见出具专项说明，发表保留意

见的依据和理由是泽生公司已经在财务报表“附注二、财务报表的编制基础”中披

露了可能导致对持续经营能力产生重大疑虑的主要情况或事项，并说明泽生公司

管理层就资产负债表日后未来12个月改善持续经营能力拟定了相关措施。我们认

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带法律责任。 



公告编号：2026-033 

为，上述事项仍然表明存在可能导致对泽生公司持续经营能力产生重大疑虑的重

大不确定性，财务报表对持续经营能力的重大不确定性未作出充分披露，泽生公

司已在财务报表附注中披露了可能导致对持续经营能力产生重大疑惑的主要事

项和应对措施，但获取融资的进度存在重大不确定性，财务报表对这一事项并未

作出充分披露。 

鉴于上述情况，本公司董事会已审慎考虑公司日后的流动资金、经营状况及

融资来源，进行充分详尽的评估，公司将采取以下措施改善公司持续经营能力及

经营状况，包括： 

1、多元化融资保障：（1）推进医药类战略投资者和潜在未来合作开发、商

业化权益合作等相关合作医药企业的短期借款（12个月流动性支持）、一定条件

的债转股协议，或投资与借款的组合；（2）同步推进大型商业银行抵押+信用组

合贷款，获取金融机构资金，特别是金融科技债权资金支持。 

2、战略投资者引入：全力推动股权融资，正在沟通的投资者包括原有股东、

市场化基金、地方产业引导基金、生物医药企业等；探索生物医药产业基金注资

及商业化权益合作。 

3、积极推进核心药物研发进程：用于支持纽卡定附条件提前上市的ZS-01-

308B试验揭盲结果显示，尽管主要疗效指标（心室重构应答率）未达预设统计目

标，但研究仍取得一定有益成果。公司业务专注开展用于支持纽卡定常规上市的、

主要终点指标为年全因死亡率降低的ZS-01-306确证性III期试验。该试验针对经

NT-proBNP精准筛选的特定亚组患者（占NYHA II-III级患者62.5%），基于既往三

个独立临床试验的合并分析数据——该亚组年全因死亡率相对降幅达73.7%

（P=0.0006）。目前试验已入组243例患者，采用52周全因死亡率作为主要终点，

并预设期中分析节点。若期中分析显示优效性，试验可提前完成。总体而言，尽

管ZS-01-308B试验未达主要终点，但生存率获益始终是心衰药物价值的核心验证

指标，若ZS-01-306试验成功，则将构建起纽卡定以改善硬终点获益（生存率）为

核心的药物有效、安全的完整证据链，为心衰治疗领域提供突破性治疗方案。 

4、精细化运营管理：企业科学统筹资金使用，将有限的资金合理投入到日

常生产经营活动中，集中资源支持公司核心业务及融资工作的开展。通过组织架
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构调整、优化内部管理、全面预算控制，盘活闲置资产等举措降本增效，进一步

提高经营效率。 

三、 董事会意见 

公司董事会认为：中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）依据相关情况，

本着严格、谨慎的原则，对上述事项出具了保留意见审计报告，董事会表示理解，

该报告真实、完整地反映了本公司及本集团2025年12月31日的财务状况及2025年

度的经营成果和现金流量等有关信息。 

董事会正组织公司董事、监事、高管等人员积极采取有效措施，将积极消除

审计报告中保留意见对公司的影响，切实维护公司及全体股东的利益。 

 

 

上海泽生科技开发股份有限公司 

董事会 

2026 年 4 月 28 日 


