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招商证券股份有限公司

关于慕思健康睡眠股份有限公司

2025年度募集资金存放、管理与使用情况的核查意见

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”或“保荐机构”）作为慕思

健康睡眠股份有限公司（以下简称“慕思股份”或“公司”）首次公开发行股票

并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资

金监管规则》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律

监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等有关规定，对慕思股份 2025年

度募集资金存放、管理与使用情况进行了审慎核查，具体情况如下：

一、募集资金基本情况

（一）实际募集资金金额和资金到账时间

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准慕思健

康睡眠股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可〔2022〕831号）核

准，公司首次公开发行人民币普通股（A股）4,001万股，每股发行价格为人民

币 38.93元，共募集资金 155,758.93万元，扣除发行费用 8,044.55万元，募集资

金净额为 147,714.38万元。致同会计师事务所（特殊普通合伙）已于 2022年 6

月 20日对公司首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具了“致同

验字（2022）第 441C000341号”《验资报告》，确认募集资金已于 2022年 6

月 20日到账。

（二）募集资金使用和结余情况

1、以前年度已使用金额

截至 2024年 12月 31日，募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）累

计投入 108,577.57万元，尚未使用的金额为 44,823.30万元（其中募集资金

38,886.15万元，专户存储累计利息扣除手续费净额 5,937.15万元）。

2、本年度使用金额及当前余额
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2025年度，公司以募集资金直接投入募投项目 4,029.53万元。截至 2025年

12月 31日，公司以募集资金累计直接投入募投项目 112,607.09万元。

截至 2024年 12月 31日，公司首次公开发行股票募投项目“华东健康寝具

生产线建设项目”已实施完毕，达到预定可使用状态。公司决定将上述募投项目

结项，并将节余募集资金永久补充流动资金，用于公司日常经营活动。至此，公

司首次公开发行股票募投项目全部结项。

截至 2025年 4月 10日，公司已办理完毕全部募集资金专户的注销手续，募

集资金专户余额（含理财及利息收益净额）已全部转出至公司自有资金账户，专

户余额为 0元。节余募集资金永久补充流动资金，用于公司日常经营活动。

二、募集资金存放和管理情况

（一）募集资金的管理情况

为了规范募集资金的管理和使用，保护投资者权益，公司依照法律、法规、

规范性文件的规定，结合公司实际情况，制定了《慕思健康睡眠股份有限公司募

集资金管理制度》（以下简称“《管理制度》”）。公司严格按照《管理制度》的

要求对募集资金实施管理。

根据《管理制度》并结合经营需要，募集资金全部存放于公司设立的募集资

金专项账户，公司分别与中国农业银行股份有限公司东莞厚街支行、上海浦东发

展银行股份有限公司东莞分行以及保荐机构招商证券股份有限公司于 2022 年 7

月签署了《募集资金三方监管协议》；公司和嘉兴慕思寝室用品有限公司（现更

名为“嘉兴慕思智能家居有限公司”，以下简称“嘉兴慕思”）与中国建设银行股份

有限公司东莞市分行以及保荐机构招商证券股份有限公司于 2022年 7月签署了

《募集资金四方监管协议》，对募集资金的使用实施严格审批，以保证专款专用。

前述募集资金监管协议与深圳证券交易所募集资金监管协议范本不存在重大差

异。

截至 2025年 4月 10日，公司已办理完毕全部募集资金专户的注销手续，前

述募集资金专户注销后，公司和嘉兴慕思与募集资金专户开户银行以及保荐机构

签署的《募集资金三方监管协议》《募集资金四方监管协议》随之终止。募集资
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金专户存续期间，公司均严格按照上述《募集资金三方监管协议》《募集资金四

方监管协议》的规定，存放、管理和使用募集资金。

（二）募集资金存储情况

截至2025年12月31日，公司首次公开发行股票募集资金已全部使用完毕，对

应的所有募投项目已全部结项，募集资金专户均已销户，募集资金专户余额（含

理财及利息收益净额）已全部转出至公司自有资金账户，专户余额为0元。具体

情况如下：

单位：元

开户银行 银行账号 账户类别 存储余额 备注

中国建设银行股份有限

公司东莞厚街健晖支行
44050177005009668888 募集资金专户 0.00 已注销

中国建设银行股份有限

公司东莞厚街健晖支行
44050177005009666666 募集资金专户 0.00 已注销

中国农业银行股份有限

公司东莞厚街支行
44285001040049607 募集资金专户 0.00 已注销

上海浦东发展银行股份

有限公司东莞厚街支行
54040078801788666688 募集资金专户 0.00 已注销

合计 0.00 -

截至2025年12月31日，募集资金账户存储余额与募集资金的对应关系如下：

单位：元

项目 金额

募集资金净额 1,477,143,845.21

减：募集资金支出金额 1,126,070,990.89

加：利息收入扣除手续费 62,596,763.65

减：结项销户转出 413,669,617.97

募集资金账户存储余额 0.00

三、本年度募集资金的实际使用情况

本年度募集资金实际使用情况详见附件：募集资金使用情况对照表。

四、改变募投项目的资金使用情况

1、2025年度，公司不存在改变募投项目的资金使用情况。
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2、截至 2025年 12月 31日，公司不存在募投项目已对外转让或置换的情况。

五、募集资金使用及披露中存在的问题

2025年度，公司已根据《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所

上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等有关规定及时、真

实、准确、完整披露募集资金的存放、管理与使用情况，募集资金存放、使用、

管理及披露不存在违规情形。

六、会计师对公司募集资金年度存放和使用情况专项报告的鉴证意见

会计师对慕思股份董事会编制的《关于 2025年度募集资金存放、管理与使

用情况的专项报告》进行了鉴证，并出具了“致同专字（2026）第 441A010703

号”《关于慕思健康睡眠股份有限公司 2025年度募集资金存放与实际使用情况鉴

证报告》，认为：“慕思股份公司董事会编制的 2025年度专项报告符合《上市

公司募集资金监管规则》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——

主板上市公司规范运作》有关规定及相关格式指引的规定，并在所有重大方面如

实反映了慕思股份公司 2025年度募集资金的存放和实际使用情况。”

七、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：

慕思股份 2025年度募集资金存放与使用情况符合《上市公司募集资金监管

规则》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范

运作》等法规和文件的规定，对募集资金进行了专户存储和专项使用，并及时履

行了相关信息披露义务，募集资金具体使用情况与公司已披露情况一致，不存在

变相改变募集资金用途和损害股东利益的情况，不存在违规使用募集资金的情形。

附表 ：募集资金使用情况对照表

（以下无正文）
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（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于慕思健康睡眠股份有限公司 2025

年度募集资金存放、管理与使用情况的核查意见》之签章页）

保荐代表人签字：

汤 玮 张 燚

招商证券股份有限公司

2026年 月 日
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附表：

募集资金使用情况对照表

单位：万元

募集资金总额【注】 147,714.38
本年度投入募集资金总

额
4,029.53

报告期内改变用途的募集资金总额 -
已累计投入募集资金总

额
112,607.09累计改变用途的募集资金总额 -

累计改变用途的募集资金总额比例 -

承诺投资项目和超

募资金投向

是 否 已

改 变 项

目（含部

分变更）

募集资金承

诺投资总额

调整后投资

总额(1)
本年度投

入金额

截 至 期 末

累 计 投 入

金额(2)

截至期末

投资进度

（%）

(3)=(2)/
(1)

项目达到预定可使

用状态日期

本年度实

现的效益

是否达

到预计

效益

项 目 可

行 性 是

否 发 生

重 大 变

化

承诺投资项目

华东健康寝具生产

线建设项目
否 122,714.38 122,714.38 4,029.53 87,083.87 70.96% 2024年 12月 31日 11,157.83 否 否

数字化营销项目 否 15,000.00 15,000.00 - 15,601.56 104.01% 2024年 05月 31日 - 不适用 否

健康睡眠技术研究

中心建设项目
否 10,000.00 10,000.00 - 9,921.66 99.22% 2024年 05月 31日 - 不适用 否

承诺投资项目合计 — 147,714.38 147,714.38 4,029.53 112,607.09 - - 11,157.83 - -

未达到计划进度或预计收益的情况和原因
1、截至 2024年 12月 31日，“华东健康寝具生产线建设项目”已实施完毕，达到预定可使用状态。为

进一步提高募集资金使用效率，公司决定将上述募投项目结项，并将节余募集资金永久补充流动资金，
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用于公司日常经营活动。具体内容详见 2025年 3月 6日公司于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的

《关于部分首次公开发行股票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告》（公

告编号：2025-008）。因该项目相关固定资产及生产线是分步投入转固并且投产的，其产能正在逐渐释

放，暂未达到预计建成投产后的效益。

2、关于“数字化营销项目”和“健康睡眠技术研究中心建设项目”不适用预计收益的说明：

（1）“数字化营销项目”作为公司信息化系统的一部分以及营销网络的补充升级，在投入运行后不直接

产生效益，其效益体现在企业信息化程度及营销管理水平的提高上，因而不进行单独的财务测算。

（2）“健康睡眠技术研究中心建设项目”符合国家的产业政策，与公司现有主营业务紧密相关。本项目

的实施不直接产生经济效益，但有利于公司研发环境和研发能力的提升，有助于保持产品和技术领先性，

进而提高公司的市场竞争力和盈利能力，因而不进行单独的财务测算。

项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用

超募资金的金额、用途及使用进展情况 不适用

募集资金投资项目实施地点变更情况 不适用

募集资金投资项目实施方式调整情况 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况

截至 2022年 7月 31日，公司以自筹资金预先投入募集资金投资项目 32,431.94万元（含于 2022年 8月
置换的 2022年 1-7 月投入的 13,860.60万元）。2022年 8 月 19 日，公司第一届董事会第十八次会议、

第一届监事会第十四次会议，审议通过了《关于公司使用募集资金置换预先投入募投项目及已支付发行

费用的自筹资金的议案》，同意公司使用募集资金 32,431.94万元置换先期投入募集资金投资项目的自筹

资金。公司以募集资金置换先期投入募集资金投资项目的自筹资金，不存在变相改变公司募集资金用途

的情形，不影响公司募集资金投资计划的正常进行，也不存在损害股东特别是中小股东利益的情形。

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用
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用闲置募集资金进行现金管理情况

公司于 2024 年 4月 26日召开第二届董事会第六次会议及第二届监事会第四次会议，于 2024 年 5月 17
日召开 2023年年度股东大会，审议通过了《关于公司使用暂时闲置募集资金及自有资金进行现金管理的

议案》，同意公司使用不超过人民币 3亿元的暂时闲置募集资金进行现金管理，前述现金管理额度由公

司及子公司共享，使用期限自公司 2023年年度股东大会审议通过之日起 12个月。具体内容详见公司 2024
年 4月 27日刊登在《证券时报》《证券日报》《中国证券报》《上海证券报》《经济参考报》及巨潮资

讯网（http://www.cninfo.com.cn）的《关于使用暂时闲置募集资金及自有资金进行现金管理的公告》（公

告编号：2024-019）。

本报告期内，使用闲置募集资金进行现金管理实现收益 322.60万元。截至 2025年 12 月 31日，使用闲

置募集资金进行现金管理尚未到期余额为 0元。

项目实施出现募集资金节余的金额及原因

1、截至 2024年 5月 31日，公司首次公开发行股票募投项目“数字化营销项目”、“健康睡眠技术研究

中心建设项目”已实施完毕，达到预定可使用状态。为进一步提高募集资金使用效率，公司决定将上述

募投项目结项，并将节余募集资金永久补充流动资金，用于公司日常经营活动。截至 2024年 8月 31日，

公司已办理完毕上述募集资金专户的注销手续，专户余额 250.67万元已转出至公司自有资金账户，扣除

待支付尾款 22.95万元，节余募集资金 227.71万元永久补充流动资金。

募集资金节余的主要原因为：公司在募投项目实施过程中，在保证项目质量和控制风险的前提下，本着

科学、高效、合理、节约的原则，加强各环节成本的控制，审慎使用募集资金，通过对各项资源的合理

调度和优化，合理地降低了项目建设成本和项目建设费用，形成一定募集资金节余。同时募集资金在专

户存储期间也产生了一定的利息收益。

具体内容详见公司 2024年 6月 7日、2024年 8月 31日刊登在《证券时报》《证券日报》《中国证券报》

《上海证券报》《经济参考报》及巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）的《关于部分首次公开发行股

票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告》（公告编号：2024-041）、《关

于注销部分募集资金专项账户的公告》（公告编号：2024-065）。

2、截至 2024年 12月 31日，公司首次公开发行股票募投项目“华东健康寝具生产线建设项目”已实施

完毕，达到预定可使用状态。为进一步提高募集资金使用效率，公司决定将上述募投项目结项，并将节

余募集资金永久补充流动资金，用于公司日常经营活动。截至 2025年 4月 10日，公司已办理完毕上述

募集资金专户的注销手续，专户余额 41,116.30万元已转出至公司自有资金账户，扣除待支付尾款 6,053.88
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万元，节余募集资金 35,062.42万元永久补充流动资金。

募集资金节余的主要原因为：（1）公司华南生产基地经过多年的数字化、智能化、柔性化升级改造，智

能化提效显著，产能不断提升、产能利用率不断优化。公司综合市场需求及自身整体产能提升情况，并

结合未来发展规划，秉承产能合理建设、公司效益和股东利益最大化、资源优化配置等原则，在募投项

目建设实施过程中，在保证项目质量和控制风险的前提下，本着科学、合理、节约的原则，优化建设方

案，以使募投项目建成达产后公司整体建设产能处于健康合理的水平。基于此，公司合理放缓并优化了

生产设备购置，并采用国产设备替代方案降低了设备采购成本，同时优化了立库建设方案；与此同时，

公司通过统筹规划华南和华东生产基地信息化系统，实现了系统共享，节省了华东基地信息系统投入，

合理地降低了项目建设成本和建设费用，形成一定募集资金节余。（2）募投项目建设需要一定的周期，

公司根据项目建设进度，对部分暂时闲置募集资金进行了合理的现金管理，有效提高了募集资金的使用

效率，增加了公司收益。同时募集资金在专户存储期间也产生了一定的利息收益。

具体内容详见公司 2025年 3月 6日、2025年 4月 10日刊登在《证券时报》《证券日报》《中国证券报》

《上海证券报》《经济参考报》及巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）的《关于部分首次公开发行股

票募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告》（公告编号：2025-008）、《关

于注销部分募集资金专项账户的公告》（公告编号：2025-013）。

尚未使用的募集资金用途及去向

截至 2025年 4月 10日，公司已办理完毕全部首次公开发行股票募集资金专户的注销手续。募集资金专

户余额（含理财及利息收益净额）已全部转出至公司自有资金账户，专户余额为 0元。节余募集资金永

久补充流动资金，用于公司日常经营活动。

募集资金使用及披露中存在的问题或其他情

况
不适用

注：“募集资金总额”为扣除发行费用后的募集资金净额。


