
公司代码：600679 900916 公司简称：上海凤凰 凤凰 B 股

上海凤凰企业（集团）股份有限公司

2025年度商誉减值测试报告

请年审会计师对该报告中公司填报的内容核实并确认。

年审会计师是否已核实确认：√是 □否

年审会计师姓名：冯蕾 董军红

会计师事务所名称：立信会计师事务所（特殊普通合伙）

一、是否进行减值测试

√是 □否

注：如选是请继续填写后续内容。

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

√是 □否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

天津爱赛克商誉

资产组

金证（上海）资产

评估有限公司
倪志君、张鑫

金证评报字

【2026】第 0084

号

可收回金额

天津爱赛克车业有限公司商誉所在资产组考虑合并对价分摊后

不包含商誉的资产账面价值 4,533.57 万元，全部商誉账面价值

24,827.30 万元，含商誉所在资产组账面价值为 29,360.87 万元，

可收回金额为 29,800.00 万元。

华久辐条商誉资

产组

金证（上海）资产

评估有限公司
倪志君、张鑫

金证评报字

【2026】第 0083

号

可收回金额

江苏华久辐条制造有限公司商誉所在资产组考虑合并对价分摊

后不包含商誉的资产账面价值 5,967.05 万元，全部商誉账面价

值 2,202.11 万元，含商誉所在资产组账面价值为 8,169.15 万元，

可收回金额不低于 8,800.00 万元。



三、是否存在减值迹象：

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

天津爱赛克商誉资产组 不存在减值迹象 否 未减值不适用

华久辐条商誉资产组 不存在减值迹象 否 未减值不适用

四、商誉分摊情况

单位：万元 币种：人民币

资产组名称 资产组或资产组组合的构成
资产组或资产组

组合的确定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法

分摊商誉原

值

天津爱赛克商誉资产组

上海凤凰企业（集团）股份有限公司于 2020 年并购了

天津爱赛克车业有限公司，占天津爱赛克车业有限公

司 100%股权形成的长期资产组

能够独立产生现

金流量的最小资

产组合

4,533.57
按与形成商誉相关的

收益资产组全额分摊
24,827.30

华久辐条商誉资产组

上海凤凰企业（集团）股份有限公司于 2015 年并购了

江苏华久辐条制造有限公司，占江苏华久辐条制造有

限公司 100%股权形成的长期资产组

能够独立产生现

金流量的最小资

产组合

8,169.15
按与形成商誉相关的

收益资产组全额分摊
38,483.62

五、商誉减值测试过程

（一） 重要假设及其理由

（一） 一般假设

1. 持续经营假设：即假定一个经营主体的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间内该主体的经营活动不会中止或终止。

2. 现状利用假设：即一项资产按照其目前的利用状态及利用方式对其价值进行评估。

（二） 特殊假设

1. 假设评估基准日后被评估资产组所处国家和地区的法律法规、宏观经济形势，以及政治、经济和社会环境无重大变化；

2. 假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政策除公众已获知的变化外，无其他重大变化；

3. 假设与被评估资产组相关的税收政策、信贷政策不发生重大变化，税率、汇率、利率、政策性征收费用率基本稳定；

4. 假设评估基准日后被评估资产组的管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务；



5. 假设资产组所在单位完全遵守所有相关的法律法规，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项；

6. 假设委托人及资产组所在单位提供的基础资料、财务资料和经营资料真实、准确、完整；

7. 假设可比企业交易价格公允，相关财务数据和其他信息真实可靠；

8. 假设评估基准日后无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对被评估资产组造成重大不利影响；

9. 假设评估基准日后被评估资产组采用的会计政策与编写本资产评估报告时所采用的会计政策在重要方面基本保持一致；

10. 假设评估基准日后被评估资产组在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前基本保持一致，不考虑未来可能由于管理层、经营策略

以及商业环境不可预见性变化的潜在影响；

11. 假设资产组所在单位拥有的各项经营资质未来到期后，在符合现有续期条件下可以顺利续期；

12. 假设资产组所在单位在符合现有高新企业认定条件下，未来持续被认定为高新技术企业，享受 15%的企业所得税优惠税率；

13. 假设评估基准日后被评估资产组的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。

本评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当上述假设条件发生较大变化时，签字资产评估师及本评估机构将不承担由于假设条件改变

而推导出不同评估结论的责任。

（二） 整体资产组或资产组组合账面价值

单位：万元 币种：人民币

资产组名称
归属于母公司股东的商

誉账面价值

归属于少数股东的商誉

账面价值
全部商誉账面价值

资产组或资产组组合

内其他资产账面价值

包含商誉的资产组或

资产组组合账面价值

天津爱赛克商誉资产组 24,827.30 24,827.30 4,533.57 29,360.87

华久辐条商誉资产组 2,202.11 2,202.11 5,967.05 8,169.15



（三） 可收回金额

1. 预计未来现金净流量的现值

√适用 □不适用

单位：万元 币种：人民币

资产组名称 预测期间
预测期营业

收入增长率

预测期

利润率

预测期净利

润
稳定期间

稳定期营业

收入增长率

稳定期

利润率

稳定期净

利润
折现率

预计未来

现金净流

量的现值

天津爱赛克商誉资产组 2026 年-2030 年 6.21% 6.40% 15,823.70 2031 年及以后年度 0.00% 7.67% 4,244.79 10.98% 29,800.00

华久辐条商誉资产组 2026 年-2030 年 5.54% 9.40% 6,176.09 2031 年及以后年度 0.00% 10.89% 1,648.56 10.59% 8,800.00

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 √是 □否

受外部环境影响及公司自身情况而变化，天津爱塞克车业高于前一次预测 ；华久辐条低于上一次预测。

预测期利润率是否与以前期间不一致 √是 □否

受外部环境影响及公司自身情况而变化，天津爱塞克车业低于前一次预测 ；华久辐条高于上一次预测。

预测期净利润是否与以前期间不一致 √是 □否

受外部环境影响及公司自身情况而变化，略低于前一次预测。

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 □是 √否

稳定期利润率是否与以前期间不一致 √是 □否

受外部环境影响及公司自身情况而变化，略高于前一次预测。

稳定期净利润是否与以前期间不一致 √是 □否

受外部环境影响及公司自身情况而变化，天津爱塞克车业高于前一次预测 ；华久辐条低于上一次预测。

折现率是否与以前期间不一致 √是 □否

无风险利率、行业 beta、个别风险变动，折现率总体变化较小。



（四） 商誉减值损失的计算

单位：万元 币种：人民币

资产组名称
包含商誉的资产组或

资产组组合账面价值
可收回金额 整体商誉减值准备

归属于母公司股东

的商誉减值准备

以前年度已计提的

商誉减值准备

本年度商誉减值

损失

天津爱赛克车业 29,360.87 29,800.00 0.00 0.00 8,054.55 0.00

华久辐条 8,169.15 8,800.00 0.00 0.00 36,281.51 0.00

六、未实现盈利预测的标的情况

单位：元 币种：人民币

标的名称 对应资产组 商誉原值 已计提商誉减值准备 本年商誉减值损失金额 是否存在业绩承诺 是否完成业绩承诺 备注

无

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

单位：元 币种：人民币

标的名称 对应资产组 商誉原值 已计提商誉减值准备
本年商誉减值损

失金额

首次业绩下滑

50%以上的年度

下滑趋势是否

已扭转
备注

华久辐条 华久辐条商誉资产组 38,483.62 36,281.51 0.00 2018 年度 是

八、未入账资产

□是 √否

资产名称 资产类型 资产寿命 未入账原因

无
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