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第一节 重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 

 

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任 

公司负责人林弘威、主管会计工作负责人吴丽萍及会计机构负责人吴丽萍保证年度报告中财务报告

的真实、准确、完整。 

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。 

1.4 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

1.5 权益分派预案 

□适用 √不适用  

 

1.6 公司联系方式 

董事会秘书姓名 胡建辉 

联系地址 云南省昆明市高新区马金铺新区生物谷街 999 号 

电话 0871-65016111 

传真 0871-65010555 

董秘邮箱 bio@biovalley.cn 

公司网址 http://www.biovalley.cn/ 

办公地址 云南省昆明市高新区马金铺新区生物谷街 999 号 

邮政编码 650500 

公司邮箱 bio@biovalley.cn 

公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn 

 

第二节 公司基本情况 

2.1 报告期公司主要业务简介 

公司是主要从事现代中药研究、生产、销售的制药企业，根据中国证监会公布的《中国上市公司协

会上市公司行业统计分类指引》，公司所处行业为（C27）医药制造业。公司主导产品为灯盏生脉胶囊

和灯盏细辛注射液等灯盏花系列药品，产品具有活血化瘀、通络止痛的功效，用于治疗缺血性心脑血管

疾病，主要用于治疗中风及其后遗症，冠心病，心绞痛。 

公司目前已拥有灯盏花系列产品 7个，已上市的灯盏生脉胶囊、灯盏细辛注射液是拥有自主知识产



权的灯盏花专利品种。公司参与了灯盏生脉胶囊、灯盏细辛注射液等 3个药品的国家标准制定工作。 

灯盏生脉胶囊、灯盏细辛注射液等 6 个灯盏花系列药品列入 2025 版国家医保目录；其中灯盏生脉

胶囊是具有循证医学证据的脑卒中二级预防用中成药，在产品说明书中记载可用于预防脑卒中复发的口

服中成药，为《中国药典》2010 版、2015 版、2020 版、2025 版的收录品种，并于 2018 年进入《国家

基本药物目录（2018 版）》。灯盏细辛注射液参与国家自然科学基金项目、国家重大新药创制科技重大

专项课题关于“中药注射剂上市后安全性医院集中监测研究”课题，通过多中心、大样本、前瞻性、医

院集中监测，结论显示：其不良反应发生率仅为 0.47‰，体现了产品高标准安全性。 

公司原材料采购采用“以产定购”的模式，根据公司生产计划、库存情况及原材料市场价格等因素

统筹安排。目前公司生产所需的原材料包括灯盏花、人参、麦冬、五味子、包装材料和辅料等。公司严

格按照国家 GMP 规定组织生产，产品生产采用“以销定产”的模式。每年初，生产部门根据年度销售

计划并结合库存周转及实际生产情况制定年度生产计划；在此基础上，生产部门每月根据各销售区域下

月销售计划并结合库存数量等制订下月各周的生产计划并组织生产。在生产过程中，生产部门负责具体

产品的生产流程管理；质量保证科（QA）对关键生产环节的中间产品、半成品的质量进行检验监控，以

保证不合格中间品不流入下一道工序；质量控制科（QC）对产成品按国家药品标准进行质量检验，以确

保出厂产品质量合格。 

公司产品销售终端主要为院内医疗机构以及部分适宜院外终端，公司产品采用专业学术推广模式进

行销售，为各级医疗机构提供专业化学术服务支持。公司参加国家及各省（自治区、直辖市）各级政府

组织的药品挂网采购招标，中标后公司采取自营与代理销售并行双模式与医药商业公司及代销公司签订

销售协议。公司与代销公司及医药商业公司之间为买断式销售，公司产品先销售给代销公司及医药商业

公司，由医药商业公司再销售给医疗机构及 OTC 零售市场。公司存在极少量直接向医疗机构（医院）销

售的情况，通常原因为响应当地政府医改试点：一票制供应医院终端。公司的学术推广行为符合规范，

无违法违规行为。 

公司成熟商业模式具备可复制性，未来公司将继续通过现有产品的“二次开发”和加大新上市产品

的推广力度，让更多具备临床价值的产品依托现有框架，为更大范围患者健康服务，同时也使之成为公

司新的利润增长点。 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元 

  2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末 

资产总计 1,061,225,364.12 1,145,047,375.03 -7.32% 1,235,702,221.84 

归属于上市公司股

东的净资产 
880,802,422.38 925,077,285.30 -4.79% 999,478,250.21 

归属于上市公司股

东的每股净资产 
7.10 7.46 -4.83% 8.06 

资产负债率%（母公

司） 
7.27% 6.11% 

- 
5.16% 

资产负债率%（合并） 17.00% 19.21% - 19.12% 

  2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年 

营业收入 432,995,308.51 516,232,107.07 -16.12% 622,338,700.67 

扣除与主营业务无

关的业务收入、不具

备商业实质的收入

后的营业收入 

432,156,372.43 515,305,746.90 -16.14% 621,455,580.10 



归属于上市公司股

东的净利润 
-51,577,765.43 -74,400,964.91 - -12,200,282.05 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润 

-49,961,935.22 -80,214,736.92 - -22,918,535.27 

经营活动产生的现

金流量净额 
-58,173,132.58 39,967,466.89 -245.55% 114,686,505.28 

加权平均净资产收

益率%（依据归属于

上市公司股东的净

利润计算） 

-5.74% -7.73% - -1.21% 

加权平均净资产收

益率%（依据归属于

上市公司股东的扣

除非经常性损益后

的净利润计算） 

-5.56% -8.34% - -2.28% 

基本每股收益（元/

股） 
-0.42 -0.60 - -0.10 

 

2.3 普通股股本结构 

单位：股 

股份性质 
期初 本期 

变动 

期末 

数量 比例% 数量 比例% 

无限

售条

件股

份 

无限售股份总数 76,935,090 62.04% 41,555,367 118,490,457 95.56% 

其中：控股股东、实际控制人 0 0% 32,851,219 32,851,219 26.49% 

      董事、高管 40,200 0.03% -1,450 38,750 0.03% 

      核心员工 1,613,932 1.30% -310,153 1,303,779 1.05% 

有限

售条

件股

份 

有限售股份总数 47,064,917 37.96% -41,555,367 5,509,550 4.44% 

其中：控股股东、实际控制人 32,851,219 26.49% -32,851,219 0 0% 

      董事、高管 120,600 0.10% -4,350 116,250 0.09% 

      核心员工 31,500 0.03% -31,500 0 0% 

     总股本 124,000,007 - 0 124,000,007 - 

     普通股股东人数 6,855 

 

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况 

单位：股 

序

号 

股东 

名称 

股东 

性质 

期初持股

数 

持股 

变动 

期末持股

数 

期末持

股比例% 

期末持有

限售股份

数量 

期末持有

无限售股

份数量 

1 

上海新

弘医药

有限公

境内非

国有法

人 

32,851,219 0 32,851,219 26.49% 0 32,851,219 



司 

2 李振生 
境内自

然人 
10,111,281 0 10,111,281 8.15% 0 10,111,281 

3 谭想芳 
境外自

然人 
6,500,000 0 6,500,000 5.24% 0 6,500,000 

4 林艳和 
境内自

然人 
5,387,500 0 5,387,500 4.34% 5,387,500 0 

5 

深圳市

金沙江

投资有

限公司 

境内非

国有法

人 

3,200,000 0 3,200,000 2.58% 0 3,200,000 

6 孙慧奇 
境内自

然人 
0 1,981,548 1,981,548 1.60% 0 1,981,548 

7 
# 陈 志

宏 

境内自

然人 
83,986 1,775,632 1,859,618 1.50% 0 1,859,618 

8 

上海展

瑞新富

股权投

资基金

管理有

限公司

－展瑞

新富金

猴 1 号

生物谷

定增私

募股权

投资基

金 

其他 1,780,000 0 1,780,000 1.44% 0 1,780,000 

9 刘伟 
境内自

然人 
1,400,000 -190,000 1,210,000 0.98% 0 1,210,000 

10 
# 李 万

海 

境内自

然人 
0 1,078,340 1,078,340 0.87% 0 1,078,340 

合计 - 61,313,986 4,645,520 65,959,506 53.19% 5,387,500 60,572,006 

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明： 

1、股东深圳市金沙江投资有限公司，股东林艳和；林艳和为深圳市金沙江投资有限公司的唯一股

东、法定代表人； 

2、除前述股东关系外，公司未知晓上述其他股东之间是否存在关联关系，也未知晓是否属于

一致行动人。 

 

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份 

√适用 □不适用  

序号 股东名称 期末持有的质押股份数量 期末持有的司法冻结股份数量 



1 李振生 0 6,840,000 

2 林艳和 5,387,500 5,387,500 

3 
深圳市金沙江投资有

限公司 
1,600,000 3,200,000 

合计 6,987,500 15,427,500 

 

单位：股 

前十名无限售条件股东情况 

序号 股东名称 期末持有无限售条件股份数量 

1 上海新弘医药有限公司 32,851,219 

2 李振生 10,111,281 

3 谭想芳 6,500,000 

4 深圳市金沙江投资有限公司 3,200,000 

5 孙慧奇 1,981,548 

6 #陈志宏 1,859,618 

7 上海展瑞新富股权投资基金管理有限公司－展

瑞新富金猴 1 号生物谷定增私募股权投资基金 

1,780,000 

8 刘伟 1,210,000 

9 #李万海 1,078,340 

10 #潘以娟 1,023,524 

股东间相互关系说明： 

公司未知晓上述股东之间是否存在关联关系，也未知晓是否属于一致行动人。 

 

2.5 特别表决权股份 

□适用 √不适用  

 

2.6 控股股东、实际控制人情况 

截至本报告期末，公司控股股东为上海新弘医药有限公司，实际控制人为罗诚、林弘立、林弘远、 

王蕊，具体情况如下： 

1、 控股股东情况 

上海新弘医药有限公司，成立于2023年4月23日，统一社会信用代码：91310120MACG45404W，注册

资本为人民币46,000万元，企业类型为其他有限责任公司，法定代表人为吴振翰，住所为上海市奉贤区

金碧路1990号1层，经营范围为：一般项目：医学研究和试验发展；第一类医疗器械销售；健康咨询服

务（不含诊疗服务）；企业管理；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；

信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；企业管理咨询；数据处理服务；计算机系统服务；信息系

统集成服务；网络技术服务。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

2、实际控制人情况 



 

 

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况 

□适用 √不适用  

2.8 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况 

□适用 √不适用  

2.9 存续至本期的可转换债券情况 

□适用 √不适用  

 

32% 60% 8% 

上海同辉医疗 

管理有限公司 

林弘立 林弘远 

罗诚 

上海养和实业 

有限公司 

王蕊 李韶俊 杨春波 

福建康成医药

有限公司 

100% 

吴振翰 浙江莎普爱思药业股份

有限公司（603168.SH） 

海南安玺药业有限

公司 

100% 

7.74% 

42.48% 

% 

1.04% 

% 

34.70% 

% 

21.78% 

% 

上海新弘医药有限公司 

云南生物谷药业股份有

限公司 

26.49% 

% 

51% 

上海谊和医疗

管理有限公司 

20.92% 

% 

2.33% 

100% 

49% 

1.60%

% 



第三节 重要事项 

 

3.1 报告期内核心竞争力变化情况： 

□适用 √不适用  

 

3.2 其他事项 

事项 是或否 

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 √是 □否  

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否  

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否  

 

3.2.1. 股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 

单位：元 

占用

主体 

是否为

控股股

东、实际

控制人

及其控

制的其

他企业 

占

用

形

式 

占

用 

性

质 

期初余额 本期新增 本期减少 期末余额 
单日最高占

用余额 

深圳市

金沙江

投资有

限公司 

否 
资

金 

其

他 
257,000,000.00 0 62,000,000.00 195,000,000.00 195,000,000.00 

云南生

物制药

有限公

司物业

后勤部 

否 
资

金 

垫

支 
2,961,742.23 453,173.11 521,752.00 2,893,163.34 2,893,163.34 

合计 - - - 259,961,742.23 453,173.11 62,521,752.00 197,893,163.34 197,893,163.34 

 

资金占用分类汇总： 

单位：元 

项目汇总 余额 

占上年年末归属于

上市公司股东的净

资产的比例% 

控股股东、实际控制人及其控制的其他企业合计占用资金的

单日最高余额 
197,893,163.34 21.39% 

 

占用原因、整改情况及对公司的影响： 

（一）原控股股东金沙江占用资金 

1、资金占用情况 



金沙江通过本公司对第三方背书银行承兑汇票的方式占用公司资金，其中 2021 年度占用资金

67,115,237.50 元，归还资金 39,061,315.34 元，2022 年 1 月份占用资金 11,649,139.54 元，归还资金

39,703,061.70 元；金沙江通过本公司委托第三方理财的方式占用公司资金，其中 2021 年度占用资金

122,000,000.00 元，2022 年 1 月份至 3 月份占用资金 155,000,000.00 元，截至 2025 年 12 月 31 日，

金沙江尚未归还本公司资金合计 257,000,000.00 元及支付对应的资金收益。截至本报告披露日，金沙

江尚未归还本公司资金合计 195,000,000.00 元及支付对应的资金收益。 

2、整改情况 

公司以损害公司利益责任纠纷起诉金沙江、林艳和、贺元、银丰泰基金管理有限公司、国深融资租

赁（云南）有限公司、深圳市本道机械设备有限公司，案件进展及执行情况详见本年度报告“第五节重

大事件”之“二、重大事件详情”之“（一）诉讼、仲裁事项 2报告期内未结案的重大诉讼、仲裁事项”

部分。 

截至本报告披露日，金沙江及林艳和已归还资金 8,200.00 万元。金沙江及林艳和已将如下资产质

押给公司，为其承诺归还其占用公司资金的行为提供质押担保: 

（1）金沙江依法持有的弥勒龙康商贸有限公司 99%股权； 

（2）金沙江依法持有的弥勒龙生经贸有限公司 99%股权； 

（3）金沙江依法对昆明市盘龙区人民政府金辰街道办事处(以下简称“金辰街道办”)享有的位于

昆明市盘龙区北郊青龙山昆盘国用(2010)字第 0163245 号、昆盘国用(2010)字第 0163246 号、昆盘国用

(2010)字第 0163249 号土地收购补偿金未到期应收账款共计 2,919.13 万元； 

（4）林艳和依法直接持有的稻城县亚丁日松贡布旅游投资有限公司 1.61905%股权； 

（5）林艳和通过实际控制的成都众益华泰企业管理合伙企业(有限合伙)依法持有的稻城县亚丁日

松贡布旅游投资有限公司 7.735%股权。 

为进一步有效解决金沙江资金占用事项，保障公司全体股东的合法权益，尽快完成剩余占用资金

1.95 亿元及对应收益的追偿工作，公司采取了以下措施： 

（1）公司与金沙江及林艳和保持沟通，持续督促其解决资金占用事项； 

（2）密切关注损害公司利益责任纠纷案的进展情况，积极与监管部门沟通汇报相关情况，同步公

司了解到的信息，并根据案件的进展情况积极开展追偿工作。 

3、对公司的影响 

金沙江占用资金数额较大，若不履行还款承诺将对公司的经营现金流、营业利润以及持续经营能力

产生不利影响。截至本报告期期末，公司已根据尚未归还资金占用余额累计计提坏账 19,500 万元。 

（二）云南生物制药有限公司物业后勤部 

金沙江原为关联方云南生物制药有限公司股东，持股 5.8%。2020 年 12 月 25 日，关联方云南生物

制药有限公司因破产重组根据工商部门要求进行股权变更，金沙江不再系云南生物制药有限公司股东。

代付水电费系由历史原因产生，依据实质重于形式原则，仍将云南生物制药有限公司视为公司关联方，

公司为云南生物制药有限公司物业后勤部代垫水电费、支付水电费后收回代垫款，资金垫支是因历史原

因产生，截至本报告期期末，资金垫支余额为 2,893,163.34 元，均按实际发生数额、以政府规定的法

定供水、供电进行结算。上述资金占用事项未对公司各项业务开展产生影响，未发生流动资金紧张而导

致正常生产经营受到严重影响的情况，未对公司、股东、债权人、公司员工和客户的利益造成损害，亦

未对公司的生产经营及持续经营能力造成不利影响。 

 

3.2.2. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况 

单位：元 

资产名称 资产类别 
权利受限

类型 
账面价值 

占总资产的比

例% 
发生原因 

固定资产 非 流 动 资 抵押 63,533,207.42 5.99% 借款抵押 



产 

无形资产 
非 流 动 资

产 
抵押 88,649,277.40 8.35% 借款抵押 

总计 - - 152,182,484.82 14.34% - 

 

资产权利受限事项对公司的影响： 

固定资产、无形资产抵押均为公司为保障“云南生物谷大健康产业园项目”的建设资金需求，取得

银行借款提供的抵押，有利于推进云南生物谷大健康产业园项目建设，不会对公司的经营产生不利影响。 

 

 


