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证券代码：002960 证券简称：青鸟智控 编号：2026-003

青鸟智慧控制科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

（2026 年 4 月 28 日）

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑ 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

国联安基金管理有限公司、泰信基金管理有限公司、招商信诺资产管理

有限公司、中国平安保险(集团)股份有限公司、华宝信托有限责任公司、

上海国际信托有限公司、兴业银行股份有限公司、青银理财有限责任公

司、InPoint Asset、中信期货有限公司、鸿运私募基金管理(海南)有限

公司、广东正圆私募基金管理有限公司、深圳市睿德信投资集团有限公

司、湖南源乘私募基金管理有限公司、上海朴易资产管理有限公司、珠

海德若私募基金管理有限公司、张家港高竹私募基金管理有限公司、上

海臻宜投资管理有限公司、北京博润银泰投资管理有限公司、深圳市远

致瑞信股权投资管理有限公司、巨杉(上海)资产管理有限公司、深圳通

和私募证券投资基金管理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、

天风证券股份有限公司、野村东方国际证券有限公司、东方财富证券股

份有限公司、广发证券股份有限公司、浙商证券股份有限公司、财通证

券股份有限公司、中信证券股份有限公司、信达证券股份有限公司、国

金证券股份有限公司、兴业证券股份有限公司、国信证券股份有限公司、

中银国际证券股份有限公司、国盛证券有限责任公司、中信建投证券股

份有限公司、长江证券股份有限公司、开源证券股份有限公司、华创证

券有限责任公司、华西证券股份有限公司、上海申银万国证券研究所有

限公司、无锡新洁能股份有限公司、江苏天圣评估武汉分公司、国元证
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券深圳湾营业部等各类机构及个人投资者共计 50 余位参会。

时间 2026 年 4 月 28 日（周二）

地点及方式 线上/电话会议

上市公司接待人

员姓名

副总经理、董事会秘书：颜芳

IR 经理：王证涵

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司情况介绍

各位投资者上午好，公司已经在昨天披露了一季度的主要经营数据。

一季度，公司实现营业收入 8.75 亿元，与去年同期基本持平，实现净利

润 0.96 亿元，同比增长 30.36%，但是归母净利润同比出现了 6%左右的

下降，主要的原因是今年一季度海外业务的占比相比去年同期有比较明

显的提升。从季节性规律来看，国内业务的收入和回款高峰期集中在第

四季度，而海外四季度整体休假较多，再叠加国内春节在一季度的影响，

往年一季度海外业务的收入占比本身就会高于全年平均水平。海外业务

目前已经进入快速增长通道，收入增速较快带动占比上升，今年一季度

海外业务占比进一步提升到了 30%以上，但是公司海外核心的两家经营

主体法国公司和西班牙公司，公司对其均非 100%持股，故并表后这部分

利润会拉低整体的归母净利润水平。

从现金流情况来看，一季度公司销售商品、提供劳务收到的现金同

比增长了 7%左右，核心原因是从去年 12 月份开始，公司明显收紧了发

货节奏，执行现款现货的政策，对于应收账款拖欠较多的经销商，公司

执行 1:1.5 的发货要求，从一季度实际执行的效果来看，政策落地的效

果较为显著，一方面公司应收账款实现了五年内首次较去年年末出现下

降的情况，另一方面从信用减值损失等关键指标上也能明显看出来优化

效果，信用减值损失同比出现了大幅下降。公司对应收账款坏账计提的

政策相对严格，三年以上的应收账款全部全额计提坏账，这部分款项收

回后会直接转化为利润。

因为严格管控回款和发货节奏，传统民商用业务的发货受到一定影

响，不过随着政策持续推进，这种发货端的影响会越来越小。工业业务

一季度保持增长态势，同比增速大约 6%，海外业务表现最为突出，营收

同比增长幅度达到 43%，也是推动公司净利润增长的核心动力。

公司目前已经正式完成更名流程，青鸟消防正式更名为青鸟智控，

后续公司会在 AI、消防机器人等新业务领域持续推进布局，带来新的增

长动力。
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二、Q&A 环节

Q：一季度预付款项大幅增长的原因是原材料采购款吗，是否意味

着未来的收入会有不错的增长？

A：预付款项增长主要是受原材料价格上涨的影响，今年公司针对性

做了一些原材料的提前备货，以减少原材料价格波动对毛利率带来的负

面影响。

Q：其他综合收益中汇率波动是什么样的情况？

A：2026 年公司一季度汇兑损益大概 900 万元左右，汇兑损益变化

主要是受海外汇率波动影响。

Q：收入端总体持平，扭转了过去几个季度小个位数下降的趋势，

从量价维度看，是产品提价还是业务量稳定带来的，提价覆盖成本的效

果什么时候能体现？

A：公司产品目前执行了限价的政策，价格和业务量均已基本稳定。

另外公司一般是先签订合同再陆续发货，原材料价格上涨的影响会存在

一定的滞后性。目前看公司综合毛利率已经开始企稳回升。

Q：存货环比四季度增加四千多万，原材料储备是否足够覆盖后续

产品销售，涨价主要是化工类还是芯片元器件？

A：目前增加的原材料备货只针对部分预计会大幅上涨的品类，完全

覆盖后续所有产品销售肯定是不够的，公司每年营业收入规模接近 50

亿元，不可能大规模囤货，同时存货占比过高也会降低整体经营效率，

所以公司只是针对性做了部分紧缺原材料的备货。这一轮原材料涨价既

包括受中东局势影响的化工类原材料，也包括存储、芯片等电子元器件，

目前看整体影响相对可控。

Q：公司近两年人员精简幅度较大，2026 年是否还会继续精简，AI 赋

能降本增效体现在哪些方面？

A：公司人员规模后续还会进一步减少，2026 年一季度相比 2025 年

同期减少了五百多人，相比 2025 年末减少了三百多人，减员幅度整体较

大。减员最多的是生产人员，单季度减少了差不多两百人，主要是 AI

技术替代和自动化产线落地带来生产效率提升，这是人员精简最核心的
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部分；其次是技术支持人员，这里的技术支持人员不是研发人员，一季

度减少了 60 余人，公司自研了 AI 服务平台，技术服务效率明显提升。

需要说明的是，在整体人员精简的情况下，公司研发人员数量依旧是稳

中有升，因为新业务布局需要补充研发力量，传统业务的研发人员有所

精简，但像机器人、视觉、智慧消防、远程值守等新业务都在扩招研发

人员，整体研发人员保持稳定增长。

Q：结合年初目标和一季度、4 月份的态势，公司 2026 年全年经营

展望如何？

A：公司目前营收趋势的转变预计将逐步体现出来，后续投资者可以

持续关注机器人、远程值守、智慧消防等新业务的推进情况。

公司去年投资的人形机器人公司超维动力在上周日发布了最新产

品，公司公众号已进行转发。这款产品的核心团队来自小鹏、华为及香

港大学等，机器人大脑和硬件技术在国内处于领先水平。产品按照 1:1

真人比例打造，身高 1.73 米、体重 70 公斤，全身 115 个自由度达到国

际领先水平，属于可落地实际场景的服务型机器人，并非表演型产品。

后续公司会和这家企业在消防机器人领域开展深度合作。除了人形机器

人，消防机器狗在巡检场景实用性更强。有新闻报道称，国家电网发布

的 2026 年具身智能发展规划中计划集中采购各类具身智能设备约 8500

台，总投资约 68 亿元。其中，四足巡检机器狗为最大单品类，计划采购

数量达 5000 台，预算金额 15 亿元，重点部署于变电站、输电线路及山

区电网。电力、消防等高危偏远场景的智能化需求会快速爆发。

Q：一季度毛利率环比改善但同比小幅下降的原因是什么，新国标

产品对毛利率是否有显著影响？

A：毛利率同比小幅下降主要是因为去年一季度毛利率基数较高，而

相比去年四季度是有明显改善。公司目前新国标产品切换已经基本完成，

但市场上还有部分企业在销售老国标产品，行业出清已经接近尾声。随

着行业出清完成，新国标对公司盈利能力的正向影响会逐步体现。

Q：2026 年公司费用率会呈现什么样的变化趋势？

A：公司一季度期间费用同比上涨幅度较小，销售费用、管理费用、

研发费用都是同比略有上涨，其中费用略有上涨主要系海外业务扩张带

来的市场费用增加及部分人员优化带来的一次性费用等影响，但整体费
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用上涨幅度可控。

Q：一季度工业板块数据中心、储能、传统工业的收入和增速分别

是多少，轨交和核电领域的最新进展如何？

A：工业板块一季度整体同比增长 6%，其中数据中心业务和去年同

期基本持平，主要是季节性因素导致大规模采购尚未启动，储能业务一

季度发货量同比增长将近 50%，保持较高的增速，传统工业业务整体保

持平稳运行。轨交领域在一季度实现重大突破，公司成功中标北京地铁

1 号线支线火灾自动报警系统（FAS）项目，及上海市轨道交通 15 号线

南延伸工程消防应急照明和疏散指示系统项目。目前已经实现报警、疏

散、灭火全线轨交产品的供应能力和标杆案例落地，打破了此前海外品

牌的垄断，随着国产化自主可控推进以及公司产品成熟度提升，后续轨

交业务拿单能力会显著增强。在核电领域，公司产品在和国内外品牌的

对比测试中表现突出，核电核岛建设需求持续释放，工业板块整体前景

向好。

Q：公司后续在 AI、机器人、新产品方面的资本开支和研发投入规

划是怎样的？

A：公司研发投入会持续保持较大投入的状态，每年都会维持较高的

研发强度，2025 年研发投入达到 3.69 亿元，2026 年预计将保持同等强

度。

公司从成立以来就坚持核心关键部件自主研发，目前芯片、传感器

等核心部件均实现自研自产。核心部件自主可控既能保障供应链安全，

也能有效控制成本，这是公司长期坚持的战略。资本开支方面，公司将

按照既定规划，稳步推进海外产能建设与业务布局等项目的落地实施。

附件清单（如有） /

日期 2026 年 4 月 28 日


