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第一节 重要提示

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人郭忠诚、主管会计工作负责人陈博及会计机构负责人金美君保证年度报告中财务报告的

真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。

1.4 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了带持续经营重大不确定性段落的无保留意见

的审计报告，本公司董事会对相关事项已有详细说明，请投资者注意阅读，具体内容详见公司同

日在北京证券交易所网站披露的相关文件。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 朱承亮

联系地址 昆明市高新区昌源北路 1299 号

电话 0871-63838203

传真 0871-68317456

董秘邮箱 zcl0397@163.com

公司网址 www.hendera.com

办公地址 昆明市高新区昌源北路 1299 号

邮政编码 650106

公司邮箱 info@hendera.com

公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务简介

（一）公司简介

公司是一家集有色金属新材料、新型储能材料及产品的研发、产品设计、加工制造、产品销售和技



术服务为一体的高新技术企业。二十余年，公司始终秉持“创新为魂、精造为根、质量为本、诚信经营、

行业先导”的经营理念，紧跟行业发展趋势，深刻理解用户需求，掌握核心技术，专注于产品品质的提

升和品牌的建设，致力于成为“产品+设计+应用”整体方案的提供商和解决者，运用新结构、新制造、

新模式、新材料，开展新品预研和工艺技术优化，进行定制化设计和生产，以技术创新优势引导产品的

市场推广和应用迭代，为公司可持续、高质量发展创造较好的环境。

作为深植高校科研基因、源自学术沃土的国家级专精特新“小巨人”企业，公司核心竞争力，源于

二十余年深耕有色金属湿法冶金电极材料领域的深厚技术积淀，贯穿自主研发、成果转化、产业落地的

全链条创新体系。有色金属湿法冶金电极材料领域的核心技术解决的是在极端工况下的高效电子传导、

结构稳定与长寿命服役问题。基于“电化学”底层原理和技术体系，公司紧扣国家节能减排、“双碳”

达标战略导向，依托持续迭代的研发创新能力、深度的市场洞察与敏锐的行业前瞻力，将二十多年积累

的关于材料腐蚀机理、导电网络构建的经验，应用于储能电池的电极材料开发与电芯设计中，创新实现

将冶金电极领域的“栅栏型铝基铅合金复合材料”核心技术的跨场景迁移及产业化下沉，落地储能应用

领域，形成了自身难以复制的差异化的技术路线，构建起“基础材料原始创新引领终端产品升级、前沿

技术跨界赋能产业发展”的典型范式。

有色金属新材料及产品业务方面，公司以节能降耗的湿法冶金电极新材料及电极产品的研发、设计、

产业化生产、销售及技术服务为主业，主要产品为高效节能降耗栅栏型铝基铅合金复合材料阳极、铜电

解精炼或电积用不锈钢阴极、锌电积用高性能铝合金阴极等，应用于有色金属湿法冶炼铜、锌、锰等电

解/电积环节，凭借成熟的技术工艺、稳定的产品质量，积累了一批长期合作的核心客户，持续贡献稳

定的营收与现金流，保持着行业领先的地位。

新型储能电池业务方面，位于云南的全球首条铝基铅炭电池规模化生产线已投产，储能电池业务完

成了从实验室到产业化落地的关键一跃。自主研发的储能电池以“本征安全”和“全生命周期经济性”

的产品特点，为全球能源转型注入强劲动力，成为新型储能领域的标杆力量！

公司以“成为全球湿法冶金电极材料与储能电池行业的领军企业，以技术推动行业发展，为全球能

源转型与工业升级贡献力量”为愿景，坚持“电极材料+储能电池”双轮驱动战略，形成了“稳增长+高

潜力”的发展格局。一方面持续深耕湿法冶金电极材料领域，不断优化现有产品性能、拓展多场景多品

类应用，通过技术创新提升产品在行业内的竞争力；另一方面全力加码储能电池及系统产品的研发创新，

加强产能的科学布局，从电池材料、电池系统集成等多维度发力，统筹整合技术、市场、资源、资金四

大核心要素，与行业合作伙伴，共筑储能产业生态圈，实现从“技术验证与积累期”迈入“市场拓展与

规模交付期”，不断丰富应用场景，推动公司逐步从“产品供应商”向“技术+服务+运维管理”综合能

源方案解决商转型，打造“第二条生命线”。

（二）关键资源

研发平台和创新团队优势：作为行业内领先的产学研一体化科技创新企业，公司始终坚持以技术创

新驱动企业高质量发展，汇聚了一支有中组部国家高层次人才、人社部百千万人才、科技部科技创新创

业人才、云南省云岭学者和云岭产业技术领军人才等的专业研发队伍，同时建设并拥有“国家级博士后

科研工作站”、“云南省博士后科研工作站”、“云南省电极材料工程技术研究中心”、“云南省电极新材料

制造业创新中心”、“中国有色金属工业协会冶金电极材料工程研究中心”、“云南省企业技术中心”等技

术创新平台，与行业高校、科研院所开展广泛的合作研发活动，现已形成“生产一代、储备一代、研发

一代”的迭代研发战略机制，搭建起从基础研究、工程化开发到产业化应用于一体的研发创新体系，确

保公司产品的技术水平始终处于领先地位。公司依托自身研发团队以及多个重点研发平台等资源和优

势，先后承担了包括国家 863 计划、国家发改委高技术产业化项目、国家科技部火炬计划、云南省科技

计划项目等 30 余项，获省部级科学技术奖 10 项，其中一等奖 3 项，二等奖 3 项，先后获得国家知识产

权示范企业、国家级专精特新小巨人企业、国家知识产权优势企业、云南省制造业单项冠军示范企业、

云南省小巨人企业、云南省专利奖等多项荣誉奖项。作为首批国家级专精特新“小巨人”企业，公司累



计申请电极材料、储能材料和制备方法专利百余项。

创新技术自研优势：公司通过自身技术研发和产学研合作研发的优势，紧密围绕湿法冶金电化学技

术、储能电化学技术，融合金属材料学、材料物理化学、材料设计、材料加工、机械工程、材料表面工

程等，通过不断的实验研究测试、产业化测试验证等一系列长期的创新积累，从冶金电极延伸至储能电

池的“材料-产品-系统”全链条技术自研，开发出了一系列具有自主知识产权的创新工艺及核心技术，

形成了现有的湿法冶金电极、储能电池两大产业化产品，将科技创新与产业化应用有机结合，实现了多

项科技成果的转化应用，从而不断打破产业边界，优化产业布局。公司目前主要核心技术包括栅栏型铝

基铅合金复合材料阳极制备关键技术、锌电积用高性能铝合金阴极制备技术、高性能铅基合金阳极制备

技术、铜电解精炼或电积用不锈钢阴极制备技术以及铝基铅炭储能电池制备技术。

有色金属冶金电极材料及产品业务的主要研发成果“高性能铝基铅合金复合材料电极制备关键技术

及应用”于 2020 年获中国有色金属工业科学技术奖发明一等奖，“栅栏型铝基铅合金复合材料阳极制备

技术与应用”于 2016 年获中国有色金属工业科学技术奖一等奖，“铜电解精炼或电积用不锈钢阴极制备

技术与应用”于 2008 年获中国有色金属工业科学技术奖二等奖。

创新产品优势：公司从全面提升阳极性能入手，多年潜心研发并实现产业化生产的栅栏型铝基铅合

金复合材料阳极与传统铅基合金阳极相比，提高了电极在湿法冶金体系中的电催化导电活性及使用寿

命，可以使电解（积）的能耗降低 5%以上，锌和锰的产量提高约 2%~6%、铜的产量提高约 3%~10%，减少

重金属铅的用量和阳极整板的重量，极板在使用寿命延长、材料成本降低、阴极金属沉积量和品质提升

的同时，还具有节能降耗减污增效的优势，突破了铅合金阳极在湿法冶金行业使用超 150 多年的历史，

解决了铅合金阳极析氧过电位高、导电性差、机械强度低、成本高等关键技术难题，成为有色金属湿法

冶金现时提取锌、铜、锰、镍、钴等有色金属最具技术优势和规模化生产电积阳极的更新换代产品。公

司自主设计研发的高性能铝合金阴极用于锌电积过程时，与传统纯铝阴极相比，能使锌产量提高 2%左右，

使用寿命提高 30%~50%，该产品亦具有较强的技术竞争优势。

公司自主研发的铝基铅炭储能电池是铅酸电池的技术迭代产物，首创将铝基铅合金复合材料应用于

铅炭电池的骨架板栅，替代传统铅合金材料，铝的导电性能优于铅，重量是铅的四分之一，且具有较好

的散热能力，使我们能够将电池的单体容量做得更大，充放电更加高效稳定，使得同等体积下，电池能

够储存更长时间的电能。通过“材料结构创新+体系重构”让电池板栅更坚固、耐腐蚀性、导电性更好、

更轻量化，同时发热更少、衰减更慢，在保持传统铅酸电池安全性能好、成本低、回收循环利用率高等

特点的基础上，进一步延长了电池的循环寿命、产品性能更为稳定，尤其适合长时储、固定式稳定储能

需求场景。公司实验数据显示，70%DOD 下循环次数≥5000 次，较传统铅炭电池(2000)次提升超 2.5 倍；

储能时长 4-10 小时，满足长周期调峰需求，尤其适配新能源波动性场景；电池回收率已经可以达到 99%

以上；度电成本较传统铅炭再降 50%，经济性显著。安全性通过凝胶态电解液、无游离酸设计，无泄漏、

无挥发，实现本质安全（无热失控风险）。该产品可广泛用于太阳能、风能、风光互补等各种新能源储

能；电力削峰填谷；智算中心储能；通信基站储能；地铁轨道交通储能；石油化工企业、冶炼等高耗能

企业、商业综合体等工商业侧储能；离网储能系统、微电网系统等。

市场和品牌优势：依托产品在使用性能和制造成本等方面的领先优势，以及先进可靠的质量保障体

系和优质高效的售后服务体系，公司的湿法冶金电极产品目前广泛应用于有色金属电化学冶金产业领域

的龙头企业，与中国有色矿业集团有限公司、紫金矿业集团股份有限公司、江西铜业股份有限公司、深

圳市中金岭南有色金属股份有限公司、洛阳钼业等冶金龙头企业建立了长期的合作关系。近年来，公司

积极响应“一带一路”倡议，拓展海外市场，目前公司产品已经在赞比亚、刚果（金）等国家实现应用，

尤其是独创产品栅栏型铝基铅合金阳极取得了较好的社会经济效益和良好的市场评价。未来公司将继续

践行“走出去”的发展战略，积极拓展海外市场，扩大产品的销售规模。

（三）主要经营模式

研发模式：公司汇聚专业研发队伍，依托多个技术创新平台，与高校、科研院所合作，形成“生产



一代、储备一代、研发一代”的迭代研发战略机制，搭建从基础研究到产业化应用的研发创新体系。围

绕湿法冶金电化学技术和储能电化学技术，融合多学科进行技术自研，开发具有自主知识产权的创新工

艺及核心技术，推动科技成果转化。

销售模式：公司的湿法冶金电极新材料及电极产品业务主要采取直销模式，通过参加国内大型有色

金属冶炼企业公开招投标、竞争性谈判、主动推介等方式获取订单；还向客户提供置换业务，将回收的

“旧板”加工后作为原材料用于生产，同时销售新极板。此外，部分产品通过冶炼项目工程总承包商、

冶金设备集成商、贸易型客户等间接销售给最终使用客户。针对不同客户的特殊工艺条件及技术要求，

提供定制化产品和售后服务。

公司携手具有行业资源、渠道优势的企业（如：新能源电站运营商、新能源投资方开发建设运营方

等），构建产业深度参与的基础，以核心技术锚定细分领域竞争力，开展供应链整合、项目合作开发、

产业投资等合作，以“共融、共建、共进、共享”的发展模式，促进储能产业链关键资源协同，实现储

能电池产品、技术与产业的深度融合，推动“新能源+储能”、“独立储能电站”、“共享储能”、“AIDC+储

能”等项目落地实施，形成“技术深耕+资本投入+资源协同+产业落地”的良性循环，从而获取削峰填

谷等收益。通过建立完善储能电池业务经销商和代理商体系，与之紧密合作，构建广泛且高效的销售网

络，加快推动铝基铅炭储能电池的市场化应用，拓展储能电池产品与技术的多元化应用场景，强化公司

在产业链中的协同地位。通过广泛地与储能电池产业链相关方开展合作，建立铝基铅炭储能电池及储能

系统联合研制、生产、销售及营运为一体的长效合作机制，为公司长期发展注入持续动能。

生产模式：根据不同产品下游业态的不同，公司采取“订单+备货”的生产组织模式。生产部门根据

销售需求、生产能力和库存存量，高效统筹安排生产计划，对已确定交期的订单优先排产、对预测性订

单提前筹备生产、对常规型、标准型产品提前备货，以及时快速满足市场交付需求。

采购模式：公司主营业务生产所需主要原材料为有色金属铅、铜、锡、银、铝、不锈钢等，为保证

采购价格的合理性及生产经营活动所需材料供应的及时性，公司建立了比较完整的采购管理体系。公司

坚持“以产定采”为原则，科学合理确定原材料库存，为控制原材料价格波动的风险，实施“集中采购

+长协+点价”采购相结合模式，以满足生产需求，保障稳定交付，降低成本。

报告期内，公司的采购模式、生产模式和销售模式、研发模式没有变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末

资产总计 1,474,031,016.01 1,438,844,854.95 2.45% 1,148,285,865.75

归属于上市公司股

东的净资产

199,073,825.42 405,199,158.79 -50.87% 442,703,799.11

归属于上市公司股

东的每股净资产

1.79 3.73 -52.01% 4.08

资产负债率%（母公

司）

64.70% 61.85% - 54.75%

资产负债率%（合并） 82.89% 68.47% - 59.02%

2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年

营业收入 632,445,602.66 597,108,485.18 5.92% 489,585,000.05

扣除的与主营业务

无关的业务收入、不

具备商业实质的收

4,841,525.33 2,244,488.04 115.71% 2,289,487.24



入金额

扣除与主营业务无

关的业务收入、不具

备商业实质的收入

后的营业收入

627,604,077.33 594,863,997.14 5.50% 487,295,512.81

归属于上市公司股

东的净利润
-213,232,869.25 -34,306,852.73 -521.55% -1,057,406.52

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

-216,332,537.52 -37,063,335.68 -483.68% -3,143,667.49

经营活动产生的现

金流量净额

80,228,128.66 36,710,571.36 118.54% 12,345,700.93

加权平均净资产收

益率%（依据归属于

上市公司股东的净

利润计算）

-70.58% -8.06%

-

-0.23%

加权平均净资产收

益率%（依据归属于

上市公司股东的扣

除非经常性损益后

的净利润计算）

-71.60% -8.71%

-

-0.69%

基本每股收益（元/

股）
-1.96 -0.32 -512.50% -0.01

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限

售条

件股

份

无限售股份总数 82,161,225 75.66% 0 82,161,225 73.79%

其中：控股股东、实际控制人 8,681,825 7.99% 0 8,681,825 7.80%

董事、高管 0 0.00% 0 0 0.00%

核心员工 81,167 0.07% -81,167 0 0.00%

有限

售条

件股

份

有限售股份总数 26,430,475 24.34% 2,750,000 29,180,475 26.21%

其中：控股股东、实际控制人 26,030,475 23.97% 400,000 26,430,475 23.74%

董事、高管 400,000 0.37% 1,440,000 1,840,000 1.65%

核心员工 0 0.00% 910,000 910,000 0.82%

总股本 108,591,700 - 2,750,000 111,341,700 -

普通股股东人数 3,651

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股



序

号

股东

名称

股东

性质

期初持股

数

持股

变动

期末持股

数

期末持

股比例%

期末持有

限售股份

数量

期末持有

无限售股

份数量

1 郭忠诚 境内自

然人

34,712,300 400,000 35,112,300 31.54% 26,430,475 8,681,825

2 昆明理

工大学

资产经

营有限

公司

国有法

人

6,110,000 0 6,110,000 5.49% 0 6,110,000

3 东方金

海投资

（ 三

亚）有

限公司

境内非

国有法

人

3,017,889 -120,975 2,896,914 2.60% 0 2,896,914

4 卢奎宇 境内自

然人

1,597,818 1,113,207 2,711,025 2.43% 0 2,711,025

5 黄惠 境内自

然人

1,764,792 -242,697 1,522,095 1.37% 0 1,522,095

6 杨钧博 境内自

然人

1,458,687 33,832 1,492,519 1.34% 0 1,492,519

7 刘昕宇 境内自

然人

1,287,159 104,078 1,391,237 1.25% 0 1,391,237

8 方昕 境内自

然人

0 1,162,291 1,162,291 1.04% 0 1,162,291

9 朱承亮 境内自

然人

400,000 700,000 1,100,000 0.99% 1,100,000 0

10 开源证

券股份

有限公

司

国有法

人

1,254,249 -217,079 1,037,170 0.93% 0 1,037,170

合计 - 51,602,894 2,932,657 54,535,551 48.98% 27,530,475 27,005,076

持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

公司前十名股东之间无关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

√适用 □不适用

单位：股

序号 股东名称 期末持有的质押股份数量 期末持有的司法冻结股份数量

1 郭忠诚 18,533,900 0

2
昆明理工大学资产经

营有限公司
0 0



3
东方金海投资（三亚）

有限公司
0 0

4 卢奎宇 0 0

5 黄惠 0 0

6 杨钧博 0 0

7 刘昕宇 0 0

8 方昕 0 0

9 朱承亮 0 0

10
开源证券股份有限公

司
0 0

合计 18,533,900 0

单位：股

前十名无限售条件股东情况

序号 股东名称 期末持有无限售条件股份数量

1 昆明理工大学资产经营有限公司 6,110,000

2 东方金海投资（三亚）有限公司 2,896,914

3 卢奎宇 2,711,025

4 黄惠 1,522,095

5 杨钧博 1,492,519

6 刘昕宇 1,391,237

7 方昕 1,162,291

8 开源证券股份有限公司 1,037,170

9 郑忠光 941,614

10 四川发展证券投资基金管理有限公司－川发价

值 1 号私募证券投资基金

843,247

股东间相互关系说明：

公司前十名无限售条件股东之间无关联关系。

2.5 特别表决权股份

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人情况



2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用



2.8 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

3.1 报告期内核心竞争力变化情况：

□适用 √不适用

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限

类型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

货币资金 货币资金 质押 1,364,040.91 0.09% 出具保函保证金

应收账款 应收账款 质押 40,424,390.50 2.74% 质押借款

投资性房地产 投 资 性 房

地产

抵押 9,014,719.80 0.61% 担保抵押贷款

固定资产 固定资产 抵押 153,935,557.07 10.44% 担保抵押贷款

无形资产 无形资产 抵押 48,193,686.37 3.27% 担保抵押贷款

总计 - - 252,932,394.65 17.15% -

资产权利受限事项对公司的影响：

1、质押的货币资金履约完成后解押，无回收风险。

2、质押的应收账款按照客户约定支付时间分期归还，无回收风险。

3、投资性房地产、固定资产以及无形资产主要用于担保抵押贷款，公司期后资金流正常，不存在

因抵押引起的经营风险。
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