
 

证券代码：300979                                       证券简称：华利集团 

中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2026-004 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研 分析师会议  □媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动  □现场参观 □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 
详见附件一 

时间 2026年4月28日 

地点 线上：腾讯会议 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书郭毅航 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

董事会秘书郭毅航就公司的基本情况进行了介绍： 

经营简要情况： 

2026 年第一季度，国际贸易政策、经济走势不确定、地缘冲突加剧，品牌客户订单趋

于谨慎，使全球运动鞋制造行业经营压力加大。公司根据外部环境的变化，持续推进客户

适度多元化策略，优化客户结构与产能资源配置，推进新生产基地产能爬坡。但由于较多

工厂仍处于产能爬坡过程，以及经营策略调整尚需一定时间，使本期经营业绩承压。2026

年 1-3月，公司销售运动鞋 0.43亿双，同比下降13.02%；实现营业收入人民币 43.15亿元，

同比下降19.40%；实现归属于上市公司股东的净利润人民币3.84亿元，同比下降49.60%。 

毛利率：2026年第一季度毛利率为 17.87%，主要系本期订单有所下滑，导致产能利用

率有所降低，同时公司有较多新工厂仍处于产能爬坡阶段，共同拖累整体毛利率表现。 

净利率：2026年第一季度净利率为 8.92%，主要系 2026 年第一季度毛利率下滑及费用

率上升导致。 

 

问：公司对 2026 年订单的展望如何？  

答：由于国际政治、经济形势复杂，部分品牌基于对未来经济形势的不确定性，预告订单

相对保守，但具体的订单及出货安排，要看每个月客户的正式订单的情况。公司持续推进

客户多元化战略，动态调整客户结构及产能资源配置。公司的适度多元化客户结构，也增

强了公司在宏观经济环境与消费市场不确定性增加时的业绩韧性。2026 年公司也会密切关

注全球经济形势以及各品牌的业绩情况，公司管理层对于今年的业绩保持谨慎乐观。 

 

问：未来公司对毛利率的发展趋势有着怎样的预期？ 



 

答：2026年第一季度毛利率为 17.87%，主要系本期订单有所下滑，导致产能利用率有所降

低，同时公司有较多新工厂仍处于产能爬坡阶段，共同拖累整体毛利率表现。现阶段，公

司降本增效措施正有序推进，同时新工厂的运营也在逐步成熟，公司管理层和各部门每个

月都会对工厂的运营效率进行检讨，针对性地解决问题，稳步推动毛利率水平修复改善。 

 

问：对未来平均单价的展望如何？ 

答：平均单价的变化与客户组合、产品组合的变化有关。公司服务的品牌，销售单价差距

比较大，不同品牌占比的波动，会直接影响公司的平均单价的波动。同时，同一品牌客户

的每年的产品类别也会有变动，导致不同价格区间产品占比的波动，也会导致平均单价的

波动。公司执行的是多元化的品牌策略，不断在引进新的客户，同时在优化客户结构和产

品结构，这些都会影响公司的平均单价。平均单价的变动趋势跟公司营业收入的变动趋

势、毛利率的变动趋势相关性很小。 

 

问：公司未来几年的产能规划如何？ 

答：考虑到客户订单的需求，未来几年公司仍会按照既定节奏进行产能扩张。未来 3-5

年，公司主要将在印尼新建工厂并尽快投产，具体的工厂投产进度公司将及时披露。公司

的产能除了通过新建工厂、设备更新提升产能外，还可以通过员工人数和加班时间的控制

保持一定的弹性，每年具体的产能的配置将根据当年订单情况进行调整。 

 

问：最近原材料价格上涨对公司的影响？ 

答：公司直接原材料构成中，皮料、纺织布料、发泡类材料、橡胶类材料占比较高，化纤

类占比不大。 

 

  



 

附件一： 

山西证券-王冯，美国银行-庞昕怡，中信证券-郑一鸣、张政，长江证券-于旭

辉、魏杏梓、陈纪豪，浙商证券-詹陆雨、周敏，中信建投证券-张舒怡，天风证券-

龚理、孙海洋、张建宇，东吴证券-赵艺原，国金证券-杨雨钦，招商证券-刘丽，银

河证券-郝帅、艾菲拉，东方证券-施红梅，信达证券-刘田田，西部证券-吴岑，麦格

理-张俊华，中金公司-林骥川、陈婕、华思怡，高盛亚洲-陈芷茵，国盛证券-杨莹、

侯子夜，国信证券-刘佳琪、丁诗洁，国泰海通证券-盛开、钟启辉，光大证券-孙未

未、朱洁宇，东北证券-苏浩洋，申万宏源-王立平、求佳峰、朱本伦，广发证券-糜

韩杰、董建芳，华西证券-唐爽爽，华源证券-周宸宇，华泰证券-张霜凝，开源证券-

郭彬，东方财富证券-韩欣，西南证券-沈琪、蔡欣，信达证券-姜文镪，花旗银行-蔡

一菁，富瑞金融集团-甄博雅、John Chou，香港汇丰-闫颖佳 


