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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经公司第十三届董事会第十次会议审议通过的2025年度利润分配方案：公司董事会建议以总

股本8,004,494,262股为基数，每股派发现金红利0.5081元(含税)，派发2025年度现金股利共计人

民币4,067,083,534.52元，约占公司当年归属于上市公司股东净利润的55%。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 国投电力 600886 湖北兴化

GDR 伦敦证券交易所
SDIC Power Holdings Co.,

Ltd.
SDIC -

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 周长信 马文晋

联系地址
北京市西城区西直门南小街147号楼

12层

北京市西城区西直门南小街147号楼

15层

电话 010-88006378 010-88006378

传真 010-88006368 010-88006368

电子信箱 gtdl@sdicpower.com gtdl@sdicpower.com

2、 报告期公司主要业务简介

2.1、报告期内公司所处行业情况

根据中国电力企业联合会发布的数据，全国电力系统安全稳定运行，电力供应持续绿色低碳

转型，电力消费稳中向好，电力供需总体平衡。

（一）电力消费需求情况

2025 年我国全社会用电量 10.37 万亿千瓦时，同比增长 5.0%。分产业看，第一产业用电量 1494

亿千瓦时，同比增长 9.9%，增速比上年提高 3.6 个百分点；第二产业用电量 6.64 万亿千瓦时，

同比增长 3.7%；第三产业用电量 1.99 万亿千瓦时，同比增长 8.2%；城乡居民生活用电量 1.59 万

亿千瓦时，同比增长 6.3%。分区域看，全国所有省份用电量均实现同比正增长，东、中、西部和

东北地区全社会用电量同比分别增长 5.5%、4.9%、4.4%和 4.4%，东部地区用电量增速领先，西藏、

贵州、浙江、河北、吉林、福建等 13 个省份增速高于全国平均水平。

（二）电力生产供应情况

截至 2025 年底，全国全口径发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长 16.1%。2025 年，全国新增

发电装机容量 5.5 亿千瓦，同比多投产 1.1 亿千瓦，风电和太阳能发电新增装机占总新增装机比

重超过八成，电力系统调节能力建设同步加快。截至 2025 年底，非化石能源发电装机容量 24.0

亿千瓦，同比增长 23.0%，占总装机容量比重为 61.7%，比上年提高 3.5 个百分点。其中，水电
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4.5 亿千瓦，核电 6,248 万千瓦，并网风电 6.4 亿千瓦，并网太阳能发电 12.0 亿千瓦。全口径风、

光、生物质新增发电量占全社会新增用电量的 97.1%，已成为新增用电量的主体。

2025 年，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备利用小时 3119 小时，同比降低 312 小时。分类

型看，水电 3367 小时，同比提高 12 小时；火电 4147 小时，同比降低 232 小时；核电 7809 小时，

同比提高 126 小时；并网风电 1979 小时，同比降低 148 小时；并网太阳能发电 1088 小时，同比

降低 113 小时。

（三）全国电力供需平衡情况

2025 年，随着一批保障性、支撑性电源及多条特高压直流输电工程陆续投产，我国电力资源

配置能力进一步增强。度夏期间，通过提升发电能力、强化资源配置、强化负荷管理等措施，电

力系统有效应对平均气温历史最高、尖峰时段历史最长、负荷创新高历史次数最多的挑战，电力

供需整体平衡。度冬期间全国电力供需总体平衡，短时寒潮引起负荷冲高，通过市场化手段、跨

省跨区余缺互济后，供需形势平稳。

2.2、报告期内公司从事的业务情况

（一）公司主要业务

公司经营范围主要包括投资建设、经营管理以电力生产为主的能源项目；开发及经营新能源

项目、高新技术、环保产业；开发和经营电力配套产品及信息、咨询服务。

公司在水电、火电、风电、光伏等方面均有相关部署，同时也积极探索清洁能源相关新业态、

新模式，清洁能源投资开发为公司业务增长的主要着力点。截至 2025 年末，公司已投产控股装机

容量 4689.56 万千瓦，其中水电 2130.45 万千瓦、火电 1307.48 万千瓦（含垃圾发电）、风电 414.03

万千瓦、光伏 768.94 万千瓦、储能 68.66 万千瓦。

（二）公司经营模式

从事各类型能源电力项目的全生命周期投资、开发、建设与运营管理，并针对不同业务板块

形成差异化、标准化运营体系。

（三）公司市场地位

从装机结构来看，公司是一家以清洁能源为主、水火风光并济的综合型电力上市公司，水电

控股装机为 2,130.45 万千瓦，为国内第三大水电装机规模的上市公司，在同行业公司中处于领先

地位。公司大力开拓清洁能源业务，截至 2025 年底，清洁能源装机占比已提升至 72.12%，电源

结构优质稳健，多能协同优势显著。

从业务分布来看，公司是一家国内业务为主、海外稳步开拓的电力上市公司，境内业务主要
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分布在四川、云南、甘肃、福建、广西、天津、贵州、青海、宁夏、新疆、海南、湖南、陕西、

江苏、浙江、河北、辽宁、湖北、西藏、山西、内蒙古、安徽、江西等省区。

与其他的同行业公司对比，在市场竞争加剧、节能环保压力大的背景下，公司以清洁能源为

主的能源结构优势明显，经济效益与社会效益突出，旗下各项目资产质量高，抗风险能力强。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 313,579,818,706.81 296,536,685,805.74 5.75 277,363,021,076.32

归属于上市公司股东的净资

产
72,641,738,935.18 61,986,777,913.35 17.19 59,066,528,950.49

营业收入 53,014,434,927.30 57,819,279,281.44 -8.31 56,711,862,469.69

利润总额 16,318,241,105.57 15,705,986,686.06 3.90 14,215,460,365.51

归属于上市公司股东的净利

润
7,393,381,322.00 6,643,033,266.19 11.30 6,704,936,953.85

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润
7,355,063,862.23 6,489,958,603.20 13.33 6,589,378,541.36

经营活动产生的现金流量净

额
31,569,574,019.80 24,657,128,874.02 28.03 21,268,122,590.08

加权平均净资产收益率（%） 11.35 11.80
减少0.45个

百分点
12.78

基本每股收益（元／股） 0.9166 0.8669 5.73 0.8754

稀释每股收益（元／股） 0.9166 0.8669 5.73 0.8754

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 13,121,801,284.04 12,575,103,352.51 14,875,587,010.87 12,441,943,279.88

归属于上市公司股东的净

利润
2,078,173,518.71 1,716,354,515.87 2,722,502,511.61 876,350,775.81

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益后的净利

润

2,071,976,579.77 1,704,536,102.14 2,724,323,381.24 854,227,799.08

经营活动产生的现金流量

净额
7,275,274,686.36 6,820,567,953.18 9,976,698,011.05 7,497,033,369.21

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 101,015

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 88,980

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） -

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） -

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或

冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

国家开发投资集团有限公司 0 3,825,443,039 47.79 0 无 0 国有法人

中国长江电力股份有限公司 0 1,044,300,014 13.05 0 无 0 国有法人

全国社会保障基金理事会 550,314,465 550,314,465 6.88 550,314,465 无 0 国有法人

长电投资管理有限责任公司 0 259,114,108 3.24 0 无 0 国有法人

中国证券金融股份有限公司 0 203,657,917 2.54 0 无 0 国有法人

中国平安人寿保险股份有限

公司－自有资金
111,718,300 123,865,391 1.55 0 无 0 其他

国丰兴华（北京）私募基金

管理有限公司－国丰兴华鸿

鹄志远三期私募证券投资基

金 1号

93,438,017 93,438,017 1.17 0 无 0 其他

中国人寿保险股份有限公司

－传统－普通保险产品－

005L－CT001 沪

89,935,176 92,998,676 1.16 0 无 0 其他

平安资管－工商银行－平安

资产夏荷 21 号资产管理产

品

87,908,001 87,908,001 1.10 0 无 0 其他

香港中央结算有限公司 -43,352,247 82,389,966 1.03 0 无 0 境外法人

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司第一大股东国投公司与其余九名股东之间不存在关联关

系，也不属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人；

中国长江电力股份有限公司、长电投资管理有限责任公司属于

一致行动人；

未知其他股东之间是否存在关联关系，未知其他股东之间是否

属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明
-
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日
债券

余额

利率

（%

）

国投电力控股股份有限公司 2026 年面向专业投资者公开

发行可续期公司债券（第一期）
26 电力 Y1 245054.SH 2031-04-17 4 1.90

国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新可续期公司债券(第三期)
电力 YK04 241352.SH 2029-07-29 10 2.19

国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新可续期公司债券(第二期)(品种二)
电力 YK03 241262.SH 2029-07-11 10 2.30

国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新可续期公司债券(第二期)（品种一）
电力 YK02 241261.SH 2027-07-11 10 2.20

国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行科技创新可续期公司债券(第一期)
电力 YK01 241145.SH 2027-06-20 10 2.20
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国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第二期)
23 电力 03 240132.SH 2026-10-26 10 2.98

国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第一期)(品种二)
23 电力 02 115815.SH 2028-08-17 10 2.92

国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第一期)(品种一)
23 电力 01 115814.SH 2026-08-17 10 2.68

国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行可续期公司债券(第一期)
23 电力 Y1 115410.SH 2026-05-26 5 3.00

国投电力控股股份有限公司 2022 年面向专业投资者公开

发行可续期公司债券(第一期)(品种二)
22 电力 Y2 138581.SH 2027-11-14 12 3.05

国投电力控股股份有限公司 2021 年面向合格投资者公开

发行公司债券(第一期)
21 国投电 175985.SH 2026-04-16 0 3.70

国投电力控股股份有限公司 2019 年面向合格投资者公开

发行公司债券(第一期)
19 国投电 155457.SH 2029-06-12 12 4.59

国投电力控股股份有限公司 2022 年度第二期中期票据
22 国投电

力 MTN002
102282419 2027-10-31 10 2.90

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

国投电力控股股份有限公司

2021 年面向合格投资者公开发

行公司债券（第一期）

公司于 2026 年 4 月 9 日公布《国投电力控股股份有限公司 2021 年面向合格投资

者公开发行公司债券（第一期）2026 年本息兑付及摘牌公告》，债权登记日为 2026

年 4 月 15 日，债券到期日为 2026 年 4 月 16 日，本息兑付日为 2026 年 4 月 16

日，债券摘牌日为 2026 年 4 月 16 日。本期债券兑付兑息、摘牌工作已于 2026 年

4 月 16 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2024 年面向专业投资者公开发

行科技创新可续期公司债券(第

三期)

公司于 2025 年 7 月 22 日公布《国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投

资者公开发行科技创新可续期公司债券(第三期)2025 年付息公告》，债权登记日

为 2025 年 7 月 28 日，债券付息日为 2025 年 7 月 29 日。本期债券付息工作已于

2025 年 7 月 29 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2024 年面向专业投资者公开发

行科技创新可续期公司债券(第

二期)(品种二)

公司于 2025 年 7 月 4 日公布《国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资

者公开发行科技创新可续期公司债券(第二期)(品种二)2025 年付息公告》，债权

登记日为 2025 年 7 月 10 日，债券付息日为 2025 年 7 月 11 日。本期债券付息工

作已于 2025 年 7 月 11 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2024 年面向专业投资者公开发

行科技创新可续期公司债券(第

二期)（品种一）

公司于 2025 年 7 月 4 日公布《国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投资

者公开发行科技创新可续期公司债券(第二期)(品种一)2025 年付息公告》，债权

登记日为 2025 年 7 月 10 日，债券付息日为 2025 年 7 月 11 日。本期债券付息工

作已于 2025 年 7 月 11 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2024 年面向专业投资者公开发

行科技创新可续期公司债券(第

一期)

公司于 2025 年 6 月 13 日公布《国投电力控股股份有限公司 2024 年面向专业投

资者公开发行科技创新可续期公司债券(第一期)》，债权登记日为 2025 年 6 月 19

日，债券付息日为 2025 年 6 月 20 日。本期债券付息工作已于 2025 年 6 月 20 日

实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2023 年面向专业投资者公开发

公司于 2025 年 10 月 20 日公布《国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投

资者公开发行公司债券(第二期)2025 年付息公告》，债权登记日为 2025 年 10 月
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行公司债券(第二期) 24 日，债券付息日为 2025 年 10 月 27 日。本期债券付息工作已于 2025 年 10 月

27 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2023 年面向专业投资者公开发

行公司债券(第一期)(品种二)

公司于 2025 年 8 月 11 日公布《国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投

资者公开发行公司债券(第一期)(品种二)2025 年付息公告》，债权登记日为 2025

年 8 月 15 日，债券付息日为 2025 年 8 月 18 日。本期债券付息工作已于 2025 年

8 月 18 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2023 年面向专业投资者公开发

行公司债券(第一期)(品种一)

公司于 2025 年 8 月 11 日公布《国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投

资者公开发行公司债券(第一期)(品种一)2025 年付息公告》，债权登记日为 2025

年 8 月 15 日，债券付息日为 2025 年 8 月 18 日。本期债券付息工作已于 2025 年

8 月 18 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2023 年面向专业投资者公开发

行可续期公司债券(第一期)

公司于 2025 年 5 月 19 日公布《国投电力控股股份有限公司 2023 年面向专业投

资者公开发行可续期公司债券(第一期)2025 年付息公告》，债权登记日为 2025 年

5 月 23 日，债券付息日为 2025 年 5 月 26 日。本期债券付息工作已于 2025 年 5

月 26 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2022 年面向专业投资者公开发

行可续期公司债券(第一期)(品

种二)

公司于 2025 年 11 月 7 日公布《国投电力控股股份有限公司 2022 年面向专业投

资者公开发行可续期公司债券（第一期）（品种二）2025 年付息公告》，债权登记

日为 2025 年 11 月 13 日，债券付息日为 2025 年 11 月 14 日。本期债券付息工作

已于 2025 年 11 月 14 日实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2021 年面向合格投资者公开发

行公司债券(第一期)

公司于 2025 年 4 月 9 日公布《国投电力控股股份有限公司 2021 年面向合格投资

者公开发行公司债券（第一期）2025 年付息公告》，债权登记日为 2025 年 4 月 15

日，债券付息日为 2025 年 4 月 16 日。本期债券付息工作已于 2025 年 4 月 16 日

实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2019 年面向合格投资者公开发

行公司债券(第一期)

公司于 2025 年 6 月 5 日公布《国投电力控股股份有限公司 2019 年面向合格投资

者公开发行公司债券（第一期）2025 年付息公告》，债权登记日为 2025 年 6 月 11

日，债券付息日为 2025 年 6 月 12 日。本期债券付息工作已于 2025 年 6 月 12 日

实施完毕。

国投电力控股股份有限公司

2022 年度第一期中期票据

公司于 2025 年 10 月 23 日公布《关于国投电力控股股份有限公司 2022 年度第一

期中期票据兑付安排公告》，本息兑付日为 2025 年 10 月 31 日，上述本息兑付工

作已完成。

国投电力控股股份有限公司

2022 年度第二期中期票据

公司于 2025 年 10 月 23 日公布《关于国投电力控股股份有限公司 2022 年度第二

期中期票据付息安排公告》，付息兑付日为 2025 年 10 月 31 日，上述付息兑付工

作已完成。

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 60.52 63.22 -2.7

扣除非经常性损益后净利 7,355,063,862.23 6,489,958,603.20 13.33
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润

EBITDA 全部债务比 15.56 15.76 -0.2

利息保障倍数 4.12 4.03 2.23
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，公司实现营业收入 530.14 亿元，同比降低 8.31%；营业成本 312.06 亿元，同比降

低 13.68%。截至 2025 年 12 月 31 日，公司总资产 3,135.80 亿元，较上期期末增加 170.43 亿元；

总负债 1,897.91 亿元，较上期期末增加 23.28 亿元。报告期末资产负债率 60.52%，较上期期末

下降 2.70 个百分点，归属于上市公司股东的净资产 726.42 亿元，较上期期末增加 17.19%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用


	第一节 重要提示
	1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到ww
	2、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述
	3、公司全体董事出席董事会会议。
	4、立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

	5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

	第二节 公司基本情况
	1、公司简介
	2、报告期公司主要业务简介
	2.1、报告期内公司所处行业情况
	（一）电力消费需求情况
	（二）电力生产供应情况
	（三）全国电力供需平衡情况
	2.2、报告期内公司从事的业务情况
	（一）公司主要业务
	（二）公司经营模式
	（三）公司市场地位

	3、公司主要会计数据和财务指标
	3.1近3年的主要会计数据和财务指标
	3.2报告期分季度的主要会计数据

	4、股东情况
	4.1报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总
	4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
	4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	4.4报告期末公司优先股股东总数及前10名股东情况

	5、公司债券情况
	5.1公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况
	5.2报告期内债券的付息兑付情况
	5.3报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况
	5.4公司近2年的主要会计数据和财务指标


	第三节 重要事项
	1、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影
	2、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。


