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证券代码：300016 证券简称：北陆药业

2025年度业绩说明会投资者关系活动记录表

编号：【2026】第 001号

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称

及人员姓名
线上参与北陆药业 2025年度网上业绩说明会的投资者

时 间 2026年 4月 29日下午 15:00-16:00

地 点 “约调研”小程序

上市公司接

待人员姓名

董事长、总经理：王旭先生

独立董事：曹纲先生

董事、副总经理、财务总监：曾妮女士

董事、副总经理、董事会秘书：邵泽慧女士

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司经营方面相关问题

1、问：对比剂作为公司传统核心赛道，行业竞争加剧+集采常态

化，公司在产品迭代、成本控制、市场份额巩固上有哪些具体举措？

答：感谢您的关注。公司深耕对比剂领域多年，并建立了自身的

核心竞争优势。一方面，公司持续研发并推出碘类和钆类对比剂产品，

打造完整的产品矩阵；另一方面，公司秉持“制剂+原料药”一体化

的经营思路，不断加强在钆类和碘类原料药领域的布局，为公司产品

迭代和成本控制创造有利条件，也为公司积极参与相关产品的集中带

量采购奠定基础。

2、问：2025年对比剂毛利率同比变化？未来价格下行压力是否

缓解？

答：感谢您的关注。公司 2025年度对比剂的毛利率为 48.70%，
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较 2024年度下降 0.5%。未来价格取决于相关产品的招投标情况，公

司将加强成本管理，不断优化工艺，力争保持毛利率稳定。

3、问：高管您好，请回复一下我这个问题：收购天原药业后，

中药品种达 59个，在销 35个。后续中药板块的整合规划、销售协同、

新放量品种是怎么样的？

答：感谢您的关注。公司将中药板块的发展定位于公司“第二增

长曲线”，从 2025年营收情况来看，公司中成药收入占比 20%左右，

仍有很大提升空间。收购天原药业后，公司持续整合公司中药板块协

同发展，目前的销售策略是集中精力打造两个黄金单品，即北陆独家

原研的治疗广泛性焦虑症的中成药九味镇心颗粒和天原药业的独家品

种金莲花颗粒。公司目前已经组建了专门的招商团队和基层团队负责

公司中成药产品的整体推广工作，在推动两个主打产品稳健放量的基

础上，逐渐加强其他如感冒清热颗粒、济生肾气丸、香砂六君丸、五

子衍宗丸等产品的上量工作，以求进一步增加市场份额并提升产品知

名度。

4、问：董事长，公司现金流下滑的具体原因是什么？2026年现

金流改善措施有哪些？

答：感谢您的关注。相比上期，2025年度公司经营活动现金流量

有小幅下滑，主要是本期支付的各项税费支出增加，导致经营现金流

金额较上期有所下降。本期公司将优化各公司税负，改善现金流。

5、问：2025年投资、筹资现金流波动较大，理财赎回及借款增

加带来现金流变动，公司后续资金规划、投资理财策略是否会调整？

答：感谢您的关注。2025年，为进一步提高暂时闲置自有资金的

使用效率，获取较好的投资回报，在不影响公司正常经营、并有效控

制风险的前提下，公司进行了一些现金管理。后续视公司募投项目支

出及实际经营需求情况进一步细化筹投资策略。

6、问：公司出口业务主要覆盖南美、非洲和亚洲，未来是否会

考虑拓展欧美等高标准市场？针对国产替代趋势，公司如何提升产品

竞争力以抢占更多市场份额？

答：感谢您的关注及建议。公司碘对比剂生产线已通过欧盟 EU
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GMP认证，公司碘海醇注射液完成了荷兰、匈牙利等国家的注册，为

公司拓展欧盟市场创造了条件，公司将努力拓展欧盟相关国家的市场。

国内对比剂产品已陆续纳入集采，公司将持续推出新产品，并积极参

与国家及各地集采，继续提升公司产品的市场份额。

7、问：公司定增价格 8.45元，较现价折价约 15%，发行对象是

否已确定？控制权是否稀释？（实控人持股降至 14.69%）

答：感谢您的关注。公司本次以简易程序向特定股东发行股份已

确定发行对象，详细名单请参见巨潮资讯网《北京北陆药业股份有限

公司 2025年度以简易程序向特定对象发行股票募集说明书（申报稿）》。

本次发行完成后，实际控制人王代雪先生持有公司 14.69%的股份，仍

保持控股股东、实际控制人的地位。本次发行不会导致公司控股股东

和实际控制人发生变更。

8、问：尊敬的北陆药业管理层，我注意到公司自 2020年发行可

转债以来，多次对募集资金用途进行调整，例如将沧州固体制剂项目

资金转向原料药生产，高端注射剂项目结余资金用于补流等。请问贵

公司未来在募集资金使用上是否会建立更严格的规划与调整机制，以

平衡战略灵活性与项目执行的稳定性，并保障股东对资金使用效率的

预期？

答：感谢您的关注及建议。未来，公司将加强募集资金管理，提

高募集资金的使用效率和规划。

二、子公司相关问题汇总

9、问：请问收购天原药业后，商誉是否有减值风险？2025年是

否计提商誉减值？

答：感谢您的关注。经测试天原药业不存在减值风险，因此 2025

年度未计提商誉减值，具体指标请查阅公司年报。

10、问：中药高增长是并购（天原药业）并表还是内生增长？天

原 2025 年贡献多少收入/利润？谢谢

答：感谢您的关注。天原药业 2025年度实现营业收入 1.33亿元，

净利润 112万元。天原药业相关产品的营收增长带动公司中成药板块



4

营收稳定增长。

11、问：亳州等新建生产基地持续建设投入，目前项目进展、产

能释放周期如何，投产后能否有效优化生产成本、支撑长期业绩增

长？

答：感谢您的关注。作为公司“化药+中药”发展战略的重要平

台和载体，陆芝葆承载的亳州生产基地中药提取及中成药车间的建设

工作有序推进，2026年公司将继续推进亳州生产基地中药提取及中成

药车间的建设、验收及投产进度，并尽快启动化药生产车间及智能综

合仓库的建设工作。该基地建成并投产后，公司的生产能力将大幅提

升。

12、问：陆芝葆中药提取、中成药、高端化药制剂生产项目（一

期），当时预计一期建成后，可形成年产颗粒剂 3亿袋、胶囊剂 2亿

粒、丸剂 2亿袋的生产能力。一期是否建设完成？现在生产与销售情

况怎么样？是否达到了设计产能？

答：感谢您的关注。陆芝葆中药提取、中成药、高端化药制剂生

产项目（一期）尚未完成，2026年，公司将全面推进其验收及投产进

度，力争尽快正式投产。

13、问：陆芝葆二期化药生产车间与智能综合仓储项目为什么也

选在亳州？化药生产主要是在浙江海昌，怎么不在海昌扩大建设？感

觉有重复造轮子的嫌疑。

答：感谢您的关注。海昌药业主要生产碘对比剂原料药，不生产

制剂产品。目前场地建设均已完成，无法扩建其他产线。公司选择安

徽亳州建设新的生产基地，主要是基于当地良好的营商环境、产业布

局以及成本优势等。该基地建成并投产后，公司更多的产品可以落地，

生产能力将大幅提升。

14、问：子公司及中药板块并购整合后，整体运营协同效果如何，

是否存在商誉减值、整合不及预期的潜在风险？

答：感谢您的关注。收购天原药业后，公司将其纳入集团管理体

系，积极调动集团内资源，全面为其赋能，并逐步落实公司在中成药

板块的战略布局和发展目标，截至目前，公司对天原药业的整合工作
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按计划推进，协同效果显著，不存在商誉减值、整合不及预期的潜在

风险。

附件清单

（如有）
无

日期 2026年 4月 29日


