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证券代码：002517 证券简称：恺英网络

恺英网络股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

□现场参观 □其他 （投资者交流会）

参与单位名称 详见附件

时 间 2026 年 4 月 29 日（星期三）

上市公司接待

人员姓名

独立董事 蒋红珍

副董事长、总经理 沈军

董事会秘书 刘洪林

财务总监 张启闰

证券事务代表 陆文昭

接待地点 进门财经

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司 2025 年度和 2026 年一季度业绩如何？

回复：2025 年公司实现营业收入 53.25 亿元，同比增长

4.04%；归母净利润 19.04 亿元，同比增长 16.90%;截止 2025

年12月31日，公司总资产130.73亿元，比上年末增长62.88%，

归属于上市公司股东的净资产 99.02 亿元，比上年末增长

51.22%。

公司 2026 年一季度实现营业收入 22.21 亿元，同比增长

64.19%；归母净利润 7.81 亿元，同比增长 50.65%。

2、2025 年营业收入增长 4.04%，归母净利润增长 16.90%，
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净利润增速大幅高于营业收入增长，原因是什么？

回复：2025 年营业收入增长 2.07 亿元，同比增长 4.04%；

归母净利润增长 2.75 亿元，同比增长 16.90%。主要是用户平

台业务发展向好，营收、利润实现双增长，用户平台业务净利

润率较高，业务增长对净利润增速影响大于营业收入。

3、公司 2026 年第一季度营业收入和归母净利润增速较

高的主要原因是什么？

回复：公司 2026 年第一季度营业收入 22.21 亿元，同比

去年增长 64.19%，主要是公司旗下游戏产品《烈焰觉醒》表

现超预期，带来收入增加。《烈焰觉醒》作为传奇 IP 融合成

熟玩法的破圈尝试产品，在传奇大框架内融入仙侠内容，让传

奇玩家感受到“新意”，让新玩家感受到“亲切”，在发行策

略上也勇于创新，精准捕捉传奇泛用户，2026 年一季度贡献

收入约 10 亿元，初步验证了“传奇+X”模式的可行性。

2026 年第一季度公司归母净利润 7.81 亿元，同比增长

50.65%，主要系子公司上海恺英网络科技有限公司与株式会社

传奇 IP 签订《和解协议》，根据协议约定，株式会社传奇 IP

全额收到和解金后，上海恺英在（2022）沪民终 170 号判决项

下的债务和株式会社传奇 IP 在 ICC 27315 裁决项下的裁决

债务均视为全部履行完毕，根据企业会计准则规定，本期确认

和解事项相关损益。详见《关于子公司涉及诉讼仲裁的进展暨

签订和解协议的公告》（公告编号：2026-006）。

4、公司股份回购情况？

回复：2026 年 2 月 10 日至 2026 年 2 月 27 日，公司通过

集中竞价交易方式，累计回购股份数量 649.76 万股，占公司

总股本的 0.30%，成交总金额约 1.5 亿元。回购股份用于后期

实施股权激励计划、员工持股计划。

2019 年至今，公司已累计回购超 9.5 亿元。

5、公司实控人是否会继续增持股份？公司高管是否会继
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续增持股份？

回复：基于对公司未来发展前景的坚定信心，公司控股股

东、实际控制人、董事长金锋先生及其一致行动人承诺：自

2024 年 7 月 3 日起五年内不以任何形式减持直接持有的公司

股票，包括承诺期间该部分股份因资本公积转增、派送股票红

利、配股、增发等事项产生的新增股份。并将 2024 年 1 月 1

日至 2028 年 12 月 31 日期间取得的税后分红用于持续每年增

持公司股份；相关高级管理人员作出承诺：自 2024 年 7 月 3

日起五年内，任职期间不以任何形式减持直接持有的公司股

票，包括承诺期间该部分股份因资本公积转增、派送股票红利、

配股、增发等事项产生的新增股份。并将 2024 年 1 月 1 日至

2028 年 12 月 31 日期间取得的税后分红用于持续每年增持公

司股份。此举充分彰显管理层对公司长期价值的认可，有效维

护投资者利益与资本市场稳定。

2025 年，公司控股股东、实际控制人、董事长金锋先生

及相关高级管理人员完成 2025 年现金分红增持承诺，增持金

额 4168.12 万元，增持股份 234.85 万股。

2026 年 3 月 12 日，公司收到控股股东、实际控制人、董

事长金锋先生以及董事、全体高级管理人员的通知，基于对公

司未来发展前景的信心和对公司股票价值的合理判断，同时提

升投资者信心，切实维护中小投资者利益和资本市场稳定，计

划增持公司股票。

2026 年 3 月 13 日，公司董事、全体高级管理人员通过深

圳证券交易所系统以集中竞价方式累计增持公司股份 50.38

万股，占公司总股本的 0.024%，增持股份金额为 975.05 万元。

2026 年 3 月 16 日至 2026 年 3 月 26 日期间，金锋先生通

过集中竞价交易方式，累计增持公司股份 869.33 万股，占公

司总股本的 0.41%，增持股份金额约 1.6 亿元。

6、公司分红情况？
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回复：为回报广大投资者，2025 年度公司拟现金分红 2.12

亿元，近三年累计现金分红 10.64 亿元（含本次拟现金分红）；

此外，2025 年注销回购股份约 2亿元，视同现金分红。

7、公司 2025 年度净资产大幅提升的主要原因？

回复：主要源于公司持有的世纪华通股票股价的提升，其

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产，并将

其纳入“其他权益工具投资”科目予以核算，世纪华通股价的

上涨，增加公司净资产，不影响当期损益。

8、公司首款三国题材 SLG《三国：天下归心》的产品特

色和上线后的运营表现情况如何？

回复：《三国：天下归心》是恺英网络自研自发的首款 Z

世代新国战 SLG 产品，在降肝减负的快节奏玩法、高自由策略

博弈、玩家自治经济体系方面做了颠覆性差异化设计；上线后

凭借“免种田免铺路”的轻松体验和“九宫格兵法博弈”的策

略深度，在年轻玩家群体与行业口碑中收获大量好评，多次被

玩家称为“上班族友好 SLG”，公测即冲上 iOS 免费榜前列。

上线首月DAU突破80万，次月留存率超行业均值15个百分点；

其独创的“动态势力图谱”系统有效提升玩家社交黏性，社区

UGC 内容产出量环比增长 200%；目前游戏长线运营节奏稳定，

已开启跨服国战与赛季制玩法迭代，为后续 IP 矩阵拓展奠定

坚实基础。

9、2025年度和2026年一季度游戏盒子贡献的收入情况？

回复：2025 年公司用户平台收入约 12 亿元，2026 年一季

度收入约 3亿元。

10、公司经营正常为何股价连续大幅下挫、跌幅显著，

希望公司强化合规市值管理，优化信息传播与投关工作，稳

定市场预期，切实维护中小股东利益，让公司价值得到合理

体现。

回复：二级市场股价波动受市场环境、宏观经济、行业波
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动等多种因素影响，具有一定的不确定性，并不一定能及时、

全面、准确的反应公司内在价值。公司长期稳健经营，持续推

动高质量发展，与投资者保持积极、良好的沟通，增进投资者

对公司战略和业务的理解，积极维护公司价值及股东权益，增

强市场对公司长期价值的理解与认可。

附件清单（如有） 参会名单

日 期 2026 年 4 月 29 日



6

附件：参会名单

序号 公司 序号 公司

1 Apple Group 75 鹏华基金管理有限公司

2 Canaan Global Capital Management 76 浦银安盛基金管理有限公司

3 Pro Tactical Global 77 泉果基金管理有限公司

4 Vision Asset Mangement (HK) Limited 78 瑞元资本管理有限公司

5 安徽富顿 79 厦门铂网信息科技有限公司

6 北京德恒 80 厦门财富管理顾问有限公司

7 北京枫泉投资管理有限公司 81 山东神光咨询服务有限责任公司

8 北京国际信托有限公司 82 山西证券股份有限公司

9 北京宏道投资管理有限公司 83 上海大东投资

10 北京京管泰富基金管理有限责任公司 84 上海汇正财经

11 北京久阳润泉资本管理中心(有限合伙) 85 上海嘉世私募基金管理有限公司

12 北京益安资本管理有限公司 86 上海瞰道资产管理有限公司

13 博道基金管理有限公司 87 上海理成资产管理有限公司

14 博远基金管理有限公司 88 上海名禹资产管理有限公司

15 财联社 89 上海筌笠资产管理有限公司

16 财通证券股份有限公司 90 上海申银万国证券研究所

17 财信基金管理有限公司 91 上海禧弘私募基金管理有限公司

18 成都华联互娱科技有限公司 92 上海细水投资管理有限公司

19 创金合信基金管理有限公司 93 上海懿坤资产管理有限公司

20 东北证券股份有限公司 94 上海赢仕投资管理有限公司

21 东方证券股份有限公司 95 上海云门投资管理有限公司

22 方正证券股份有限公司 96 上海云星澜信息咨询有限公司

23 富安达基金 97 上海匀升投资管理有限公司

24 富纳投资有限公司 98 上海兆魏投资管理有限公司

25 光大证券股份有限公司 99 上海中域资产管理中心(有限合伙)

26 广东邦政资产管理有限公司 100 申万宏源研究

27 广东钜洲投资有限责任公司 101 深圳市崇山投资有限公司

28 广东正圆私募基金管理有限公司 102 深圳市鲲鹏恒隆投资有限公司
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29 广发证券股份有限公司 103 深圳市明華信德私募證券基金

30 贵谋投资 104 深圳市千榕资产管理有限公司

31 国都证券股份有限公司 105 深圳市榕树投资有限公司

32 国海证券股份有限公司 106 深圳市尚诚资产管理有限责任公

33 国联民生证券 107 苏州高新投资管理有限公司

34 国鸣投资管理有限公司 108 太平洋证券

35 国盛证券有限责任公司 109 天风证券

36 国投证券股份有限公司 110 天弘基金管理有限公司

37 国元证券 111 统一低碳科技(新疆)股份有限公司

38 果芽科技上海有限公司 112 沃珑港资本

39 海宸资产 113 西安敦成私募基金管理有限公司

40 合众资产管理股份有限公司 114 西藏隆源投资管理有限责任公司

41 泓德基金管理有限公司 115 西南证券股份有限公司

42 鸿运私募基金（海南）管理有限公司 116 新华资产管理股份有限公司

43 湖南长心私募基金管理有限公司 117 信达证券股份有限公司

44 花旗環球金融亞洲有限公司 118 兴证证券资产管理有限公司

45 华安证券股份有限公司 119 银河基金管理有限公司

46 华宝基金管理有限公司 120 永安资管

47 华宝证券 121 甬兴证券有限公司

48 华创证券有限责任公司 122 友成控股

49 华金证券股份有限公司 123 云富投资集团有限公司

50 华泰柏瑞基金管理有限公司 124 长安基金管理有限公司

51 华泰证券股份有限公司 125 长江养老保险股份有限公司

52 华鑫证券 126 长江证券(上海)资产管理有限公司

53 华源证券 127 长江证券股份有限公司

54 华源证券股份有限公司 128 长信基金

55 汇丰晋信基金管理有限公司 129 浙江龙航资产管理有限公司

56 汇丰前海证券有限责任公司 130 知不投有限公司

57 汇华理财 131 中财招商投资集团有限公司

58 汇添富基金管理股份有限公司 132 中国诚通基金
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59 建信养老金管理有限责任公司 133 中国国际金融股份有限公司

60 江苏银行股份有限公司 134 中海基金管理有限公司

61 金元证券股份有限公司 135 中航证券有限公司

62 景顺长城基金管理有限公司 136 中华联合保险集团股份有限公司

63 久青国际 137 中金国际证券控股集团有限公司

64 巨杉(上海)资产管理有限公司 138 中科沃土基金

65 君阳私募基金管理有限公司 139 中泰证券股份有限公司

66 开源证券股份有限公司 140 中铁隆昌铁路器材有限公司

67 陆家嘴国际信托有限公司 141 中信保诚资产管理有限责任公司

68 陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司 142 中信建投证券股份有限公司

69 曼林基金 143 中信期货有限公司

70 南方基金管理股份有限公司 144 中信证券股份有限公司

71 南京证券股份有限公司 145 中邮证券有限责任公司

72 农行温州分行 146 中原证券股份有限公司

73 诺德基金管理有限公司 147 众安在线财产保险股份有限公司

74 磐厚动量(上海)资本管理有限公司 148 个人投资者 53 人


