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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

2025年度利润分配预案为：2025年度公司归属于上市公司股东的净利润为负，且经营性现金

流量净额为负，不具备实施现金分红的条件，因此2025年度公司拟不进行现金分红，也不以资本

公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 深圳新星 603978 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 周志 田蜜

联系地址
深圳市宝安区观光路公明镇高新技术

产业园新星厂区 A栋

深圳市宝安区观光路公明镇高

新技术产业园新星厂区 A栋

电话 0755-29891365 0755-29891365
传真 0755-29891364 0755-29891364
电子信箱 zhouzhi@stalloys.com tianmi@stalloys.com
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2、 报告期公司主要业务简介

公司主要从事铝晶粒细化剂、电池铝箔坯料、六氟磷酸锂的研发、生产和销售。公司主营业

务铝晶粒细化剂和电池铝箔坯料分别属于“C32有色金属冶炼和压延加工业”范畴下的“C3240有色

金属合金制造”和“C3252铝压延加工业”。2021年公司开始布局新能源锂电池材料行业，在子公司

松岩新能源投资建设六氟磷酸锂项目，2022年 2月成立子公司赣州松辉投资建设氟化工项目。

（一）铝晶粒细化剂行业情况

1、铝晶粒细化剂行业发展趋势

（1）铝晶粒细化剂市场规模稳中向好

2025年，全球经济处于复苏分化、地缘博弈持续的复杂格局，国内经济则在结构调整中稳步

前行。面对国内消费结构变化、外贸不确定性增加、“内卷式”竞争加剧等风险挑战，我国铝加工

行业运行稳中有进。传统需求领域建筑行业作为铝消费的核心场景，受房地产行业调整影响，用

铝需求呈现偏弱态势。与传统需求领域形成鲜明对比的是，新兴需求领域表现亮眼，成为拉动铝

消费增长的核心动力。新能源汽车领域，铝轮毂、车身结构件等用铝部件需求持续攀升，随着新

能源汽车产量大幅增长，相关用铝需求增量显著；光伏产业中，光伏边框因轻量化、耐腐蚀等优

势，铝材质应用比例不断提高，光伏装机量的快速增长带动光伏边框用铝需求激增。新的市场领

域，储能设备、AI算力中心等新兴领域的快速发展，也催生了新的铝消费需求，为下游加工行业

带来新的增长机遇。2025 年，我国铝材产量 6,750.4万吨，同比微降 0.2%；我国未锻轧铝及铝材

累计出口量 613.4万吨，同比下降 8.0%（以上数据来源于国家统计局和海关总署）。

作为铝加工材生产的重要添加剂，铝晶粒细化剂及铝中间合金消费量与铝加工产业的增速直

接挂钩。随着全球经济的复苏，国家出台一系列利好政策措施，新能源汽车、光伏、储能电池等

产业的快速发展，以及大力发展新质生产力等举措，未来以高端铝板带和大型工业铝型材为代表

的新兴市场铝材需求增速将提高。得益于新能源汽车、高铁、船舶、航空航天、电子信息等高端

制造业需求发展以及“以铝代钢、以铝代木、以铝节铜、以铝代塑”产业政策的不断深化实施，中

国铝材产量仍将保持增长态势，铝工业对铝晶粒细化剂的需求量也将保持增长。

（2）高端铝晶粒细化剂和铝中间合金需求比例增加

随着市场需求的升级和行业竞争的加剧，铝加工行业正朝着高性能、高精度产品方向发展。

新兴领域将持续成为我国铝材需求增长的核心动力，其中新能源汽车、光伏、储能电池三大领域

贡献主要增量，同时高端装备、航空航天等领域需求稳步提升，推动铝材需求向高端化、定制化

转型。铝工业高速发展，特别是高端铝材对铝晶粒细化剂和高端铝中间合金（铝硼、铝钛、铝锰、
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铝钒、铝铌合金等）将提出更高技术要求，将带动铝晶粒细化剂和铝中间合金行业逐渐向颗粒团

直径更小、形核能力更强、纯净程度更高、晶核扩散速度更快的趋势发展。同时随着科技的不断

进步以及应用领域需求的逐步拓展，铝晶粒细化剂和铝中间合金在一些新兴领域的应用正在逐步

打开市场局面，这使得铝晶粒细化剂和铝中间合金市场在稳定的基础上有了积极向前发展的动力。

随着双碳、双控政策的提出，新能源、清洁能源及轻量化的概念进一步推广，在传统用铝的基础

上，新能源汽车、光伏发电站及组件、5G 基站及储能装置、高端装备制造以及航空航天、军工、

轨道交通等行业基于强度和减重、成本等要求对高端铝产品使用规模不断扩大，高端铝材将成为

未来主要增长市场，作为铝材生产重要添加剂，高性能铝晶粒细化剂和铝中间合金的使用比例也

将随之提高。

（3）行业竞争激烈

在当今的工业领域中，铝晶粒细化剂作为提升铝及铝合金性能的关键添加剂，其市场备受众

多企业的关注，众多参与者纷纷涌入这一行业。近几年受行业竞争加剧影响，国内铝晶粒细化剂

生产制造商纷纷通过降价抢占市场，扩大生产量与销售量，导致铝晶粒细化剂行业整体毛利率较

大幅度下降，一部分规模较小、生产成本较高、产品质量较差、财务能力较差的厂商将逐步退出

市场。但作为头部企业，在此过程中会带来因竞争而导致的阵痛，头部企业不得不参与到价格战

行列而导致毛利大幅下降，但随着竞争的加剧，部分竞争实力较差的企业会逐步退出，行业集中

度将得到一定的提升，同时将带动行业发展和技术装备进步。

2、铝晶粒细化剂行业竞争格局和主要企业

铝晶粒细化剂直接应用于铝材制造加工，其产品质量直接影响成型后铝材性能，铝晶粒细化

剂按其功能可分为四个高低等级，等级不同，其用途和售价也不同：第一类专用于航空航天用铝

板、PS 版、CTP 版、罐料、电子铝箔的生产；第二类主要是轨道交通用铝材、普通装饰用铝板、

普通包装用铝箔、汽车铝板类产品；第三类用于建筑铝型材；第四类用于铸造铝材。目前，英国

LSM、美国 KBAlloys、荷兰 KBM 及深圳新星为高端（即有能力生产第一类、第二类产品）铝晶

粒细化剂主要生产厂商。目前国内主要铝晶粒细化剂生产企业包括深圳新星、立中集团、宝武镁

业、江西永特合金有限公司、湖南金联星冶金材料技术有限公司等几家。

3、铝晶粒细化剂行业技术水平及特点

铝晶粒细化剂生产厂家如英国的 LSM、美国的 KBAlloys、荷兰的 KBM 以及中国的深圳新

星，基本代表了目前行业内领先技术水平。从铝材最终应用领域来看，航空航天用铝板、PS版、

CTP 版、罐料、电子铝箔对铝材性能要求最高，轨道交通、普通装饰、普通包装及汽车用铝箔、
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铝板的要求次之，而以上专用铝材生产加工所需铝晶粒细化剂基本由上述四家企业生产。

（二）电池铝箔坯料行业情况

1、电池铝箔坯料行业发展趋势

（1）产业政策引导与行业升级推动需求优化

2025年 3月，工业和信息化部、国家发展和改革委员会等十部门联合印发《铝产业高质量发

展实施方案（2025—2027 年）》，鼓励铝加工产业向精深加工方向发展，支持建设铝加工坯料生产

供应基地，推动产能向清洁能源富集地区转移，为铝箔坯料行业发展提供政策支撑。同时，行业

落后产能加速淘汰，头部企业凭借技术、成本优势扩大产能，推动铝箔坯料产品向高性能、绿色

化升级，适配下游高端领域需求，进一步提升市场需求空间。

（2）储能、新能源行业的发展带动铝箔坯料需求增加

EVTank联合伊维经济研究院共同发布了《中国储能电池行业发展白皮书（2026 年）》。白皮

书统计数据显示，2025 年，全球储能电池出货量达到 651.5GWh，同比增长 76.2%，其中中国企

业储能电池出货量为 614.7GWh，占全球储能电池出货量的 94.4%，中国企业出货量全球占比进一

步提升。展望 2026 年，全球储能电芯将继续保持较高的增长趋势，全球新型储能装机放量叠加数

据中心储能需求激增将带动储能电池出货量超过 900GWh，2030 年全球储能电池需求量将超过

2TWh。储能产业的高增长，直接推高六氟磷酸锂单位需求与需求占比，为六氟磷酸锂产业带来广

阔市场空间与新的增长动力。随着全球新能源储能装机规模高速扩张，铝箔作为储能电池核心集

流体材料及封装材料，消耗量快速提升；而铝箔坯料作为电池铝箔的直接上游原料，其市场需求

随下游储能电池及铝箔产能扩张同步扩容，成为公司铝材业务重要增量增长点。

随着资源和环境问题的日益严峻，全球掀起了新能源革命，新能源产业也被我国列为五大新

兴战略之首，清洁、高效的化学电源必将更快、更大规模的增长；新能源汽车等交通工具正在成

为动力电池爆发性增长的主要推动力。电池铝箔作为动力电池的集电器，可大幅度降低正负极材

料和集流之间的接触电阻，提高两者之间的附着能力，从而显著提升新动力电池的续航能力。新

能源产业的蓬勃发展带动了动力电池的增长，为铝加工行业带来了新的发展机遇。

锂电池对铝箔的需求量较大，根据 EVTank 公布数据，2025 年全球锂离子电池总体出货量

2,280.5GWh，同比增长 47.6%，2025年中国锂离子电池出货量达到 1888.6GWh，同比增长 55.5%。

EVTank 预测，2026 年全球锂离子电池出货量为 3,000GWh 以上，2030 年锂电池出货量将突破

6,012.3GWh。

（2）电池铝箔行业技术壁垒高
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电池铝箔行业的技术壁垒主要体现在合金配方、生产工艺、设备精度、研发投入及成本控制，

扩产周期和认证周期也相对较长。电池铝箔作为电池集流体要求具有较低的粗糙度、更好的导电

性、拉伸强度、伸长率，此外对产品的一致性和稳定性也有较高的要求。由于电池铝箔对性能要

求更高，故生产电池铝箔的企业良率大多数不高。公司生产的铝箔坯料冷轧卷，已和电池铝箔生

产企业建立了紧密的合作关系，产品质量稳定，能够满足客户要求，可提高下游客户产品良率达

70%，已基本可以替代热轧铝箔坯料卷，并且成本更低。

2、电池铝箔坯料行业竞争格局和主要企业

铝箔行业在材料研发、生产工艺、设备升级等方面不断取得突破，推动行业的整体技术进步。

电池铝箔行业技术壁垒较高，轧制精度要求严苛，新进入者面临技术、良品率、设备、认证等壁

垒。行业市场份额逐步向成本控制能力强、生产规模大、技术水平领先、市场信誉良好的大型铝

箔生产企业集中。目前国内主要电池铝箔生产企业有南山铝业、鼎胜新材、云南铝业、常铝股份、

华北铝业、华峰铝业、厦顺铝箔等。未来，受制于成本和技术差距，一些中小厂商将在市场价格

周期波动中将逐渐被出清，市场份额将进一步集中在头部铝箔企业。公司年产 10万吨电池铝箔坯

料项目已于 2024年末完成建设并投产，项目建设 10万吨/年铸轧生产线及配套 10万吨/年冷轧生

产线。铝箔铸轧坯料既可对外销售，亦可作为原料用于冷轧坯料生产；在冷轧坯料市场需求旺盛

时，铸轧坯料优先用于冷轧坯料加工，冷轧坯料主要应用于电池铝箔领域，毛利率相对较高。2025

年，公司电池铝箔坯料冷精轧生产线仍处于设备调试与产能爬坡阶段，产能未能完全稳定释放，

该生产线成材率至 2025 年第四季度逐步趋稳。截至报告期末，公司冷轧生产线已实现稳定生产。

同时，公司积极推进替代热轧料产品、1100合金、1060合金等系列中高强高延伸产品及 3003合

金、8系合金电池箔产品研发，试制出的部分新产品经客户试用效果好，已通过客户验证并形成

小批量生产能力，此研发将为本产品带来独特的技术竞争优势。

（三）六氟磷酸锂行业情况

1、六氟磷酸锂行业发展趋势

（1）国家政策积极鼓励和支持储能、新能源产业发展

国家相继出台相关政策支持储能产业发展。2021 年 7 月国家发展改革委、国家能源局印发

《关于加快推动新型储能发展的指导意见》，到 2030年，实现新型储能全面市场化发展。新型储

能核心技术装备自主可控，技术创新和产业水平稳居全球前列，标准体系、市场机制、商业模式

成熟健全，与电力系统各环节深度融合发展，装机规模基本满足新型电力系统相应需求。新型储

能成为能源领域碳达峰碳中和的关键支撑之一。为推动新型储能高质量发展，2025年 8月国家发
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展改革委、国家能源局研究制定了《新型储能规模化建设专项行动方案（2025—2027 年）》，总体

目标为 “2027 年，新型储能基本实现规模化、市场化发展，技术创新水平和装备制造能力稳居全

球前列，市场机制、商业模式、标准体系基本成熟健全，适应新型电力系统稳定运行的多元储能

体系初步建成，形成统筹全局、多元互补、高效运营的整体格局，为能源绿色转型发展提供有力

支撑。新型储能技术路线仍以锂离子电池储能为主。”同时“十五五”规划纲要提出要扎实推进新型

储能等关键技术创新，大力发展新型储能，将新型储能定位为新型能源体系的核心支撑，正式纳

入国家战略性新兴支柱产业。

国家相继出台相关政策支持新能源汽车产业发展。2020 年 11 月，国务院办公厅印发了《新

能源汽车产业发展规划（2021-2035年）》，提出了新能源汽车产业的发展愿景，即到 2035年，我

国新能源汽车核心技术达到国际先进水平，质量品牌具备较强国际竞争力。纯电动汽车成为新销

售车辆的主流，公共领域用车全面电动化，燃料电池汽车实现商业化应用，高度自动驾驶汽车实

现规模化应用，充换电服务网络便捷高效，氢燃料供给体系建设稳步推进，有效促进节能减排水

平和社会运行效率的提升。2021年 3月，国务院发布《“十四五”规划和 2035远景目标纲要》，指

出将大力发展纯电动汽车和插电式混合动力汽车，建设标准统一、兼容互通的充电基础设施服务

网络；2021 年 10 月，国务院印发了《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作

的意见》和《2030 年前碳达峰行动方案》，提出加快发展新一代信息技术、生物技术、新能源、新

材料、高端装备、新能源汽车、绿色环保以及航空航天、海洋装备等战略性新兴产业。受益于国

家政策的支持，我国新能源汽车呈现出快速增长的良好发展趋势，拉动了上游锂电池材料的需求

增长。

（2）六氟磷酸锂市场需求及行业发展现状

EVTank联合伊维经济研究院共同发布了《中国储能电池行业发展白皮书（2026 年）》。白皮

书统计数据显示，2025 年，全球储能电池出货量达到 651.5GWh，同比增长 76.2%，其中中国企

业储能电池出货量为 614.7GWh，占全球储能电池出货量的 94.4%，中国企业出货量全球占比进一

步提升。展望 2026 年，全球储能电芯将继续保持较高的增长趋势，全球新型储能装机放量叠加数

据中心储能需求激增将带动储能电池出货量超过 900GWh，2030 年全球储能电池需求量将超过

2TWh。储能产业的高增长，直接推高六氟磷酸锂单位需求与需求占比，为六氟磷酸锂产业带来广

阔市场空间与新的增长动力。

我国新能源汽车产业连续 11年位居全球第一，成为驱动六氟磷酸锂需求增长的核心动力，同

时储能市场的爆发式增长进一步拓宽了其需求空间。据中国汽车工业协会数据显示，2025年我国
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新能源汽车产销分别完成 1,662.6 万辆和 1,649万辆，同比分别增长 29%和 28.2%，带动动力电池

装机量同步大幅增长。2025年我国锂离子电池产业延续增长态势，根据 EVTank发布的《中国锂

离子电池行业发展白皮书（2026年）》数据显示，2025 年中国锂离子电池出货量达到 1888.6GWh，

同比增长 55.5%，较 2024年增速高 18.6个百分点，在全球锂离子电池总体出货量的占比达到 82.8%，

出货量占比继续提升。据 EVTank预计，全球锂离子电池出货量在 2026 年和 2030 年将分别达到

3016.3GWh和 6012.3GWh。

六氟磷酸锂行业经历了前期的价格战，行业扩产变得极为谨慎。同时，环保和安全审批趋严

形成了刚性约束，部分落后产能逐步出清，使得实际有效供给增长有限。未来，随着新能源汽车、

储能行业的持续增长，下游需求将稳步提升，叠加行业产能出清持续推进、产能向头部企业集中，

六氟磷酸锂供需关系将进一步改善，行业集中度有望持续提高。

（3）市场集中度提升，通过产业链整合，降低综合成本，进一步提高生产工艺技术水平，系

产业发展方向

受益于下游新能源汽车的发展，新能源汽车厂商及锂电池厂商纷纷加速产能扩张，锂电池材

料头部厂商纷纷扩产，产能逐步释放，供需状况逐渐发生变化，行业经历了几年的价格战。在经

历深度调整后，行业逐步走出周期底部，正迎来由供需格局改善驱动的景气度回升与高质量发展

阶段，行业正从“野蛮生长”迈入“精益运营”的新阶段。资源向具备技术和成本优势的龙头聚拢，

头部厂商凭借技术、成本和产能优势市场份额进一步提升。市场竞争力的关键因素将由供应能力

转向技术和成本竞争，具备完整产业链、技术和规模优势、成本控制能力的企业竞争力将进一步

加强，落后产能将持续出清，整体市场的集中度将进一步提升。

2、六氟磷酸锂行业竞争格局和主要企业

目前国内六氟磷酸锂生产企业较为集中，主要生产企业包括多氟多、天赐材料、天际股份、

永太科技、巨化股份、杉杉股份、石大胜华等企业。公司自 2021年开始建设年产 1.5万吨六氟磷

酸锂项目，截至报告期末，公司已建成了年产能达 5,800 吨的六氟磷酸锂生产线，三期 7,000吨生

产线前期受市场需求不及预期及行业竞争加剧影响，原投产节奏曾进行相应调整。进入 2025 年

第四季度，行业景气度回暖，公司抢抓市场机遇，已于 2025年 11月正式启动三期项目收尾工作。

当前，三期已完成生产线收尾工作，并已完成联动设备调试与组线调试、管道清洗等工作，将根

据市场需求情况进行相应投产安排。公司产品质量好且稳定，主要应用客户有天赐材料、新宙邦、

浙江中蓝新能源材料有限公司、珠海市赛纬电子材料股份有限公司等行业知名企业。

3、六氟磷酸锂行业技术水平及特点
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作为锂离子电池的核心材料六氟磷酸锂，纯度是直接影响其性能的重要指标，因此生产六氟

磷酸锂对原材料氟化锂、氢氟酸的纯度要求极高。由于六氟磷酸锂本身极易吸潮分解，制造工艺

技术壁垒较高，因此对设备及工艺要求苛刻。六氟磷酸锂生产工艺涉及低温、高温、真空、耐腐、

安全以及环保等方面的要求，因此六氟磷酸锂项目存在建设周期长、投资规模大等特点，生产六

氟磷酸锂需要有成熟的工艺技术且对原材料纯度要求极高。目前国内大规模工业生产六氟磷酸锂

主要采用氢氟酸溶剂法。公司六氟磷酸锂技术来源于目前已工业化生产的成熟技术氢氟酸溶剂法，

生产工艺具有成熟、安全、环保的特点；参股公司汇凯化工生产的高纯无水氟化氢能够保证六氟

磷酸锂产品质量更优，同时得益于公司完整产业链的协同效应，六氟磷酸锂生产过程中产生的废

酸能够用于铝晶粒细化剂原材料制造，解决了行业环保难题。目前公司六氟磷酸锂技术水平达到

行业先进水平。

公司主要从事铝晶粒细化剂、电池铝箔坯料等铝加工合金材料及氟化工材料的研发与生产制

造，建成了从化工原材料到合金产品的产业链，产业链环节涉及氟化工原料制造（氢氟酸、氟化

锂、六氟磷酸锂、三氟化硼、氟化盐系列产品）及合金产品制造（铝晶粒细化剂、铝中间合金、

电池铝箔坯料、铝焊丝等）。

1、铝晶粒细化剂的生产制造与销售

铝晶粒细化剂（铝钛硼、铝钛碳）及铝中间合金（铝硼、铝铁、铝锰等合金）作为铝材加工

过程中的重要添加剂，广泛应用于航空航天、轨道交通、军工、航海、汽车等各种领域用的铝材

制造加工。通过添加细化铝坯锭结晶颗粒，可以确保加工成型后的铝材具有良好的塑性、强度和

韧性，通过添加不同的铝中间合金产品，可以有效提升被加工铝材的特定性能。公司系全球头部

铝晶粒细化剂制造商，主要为国内大型铝加工企业提供稳定的铝晶粒细化剂产品。目前公司在洛

阳厂区有 6万吨/年铝晶粒细化剂及 3万吨/年铝中间合金（铝硼、铝铁、铝锰等合金）生产产能。

铝晶粒细化剂和铝中间合金也是公司电池铝箔坯料生产必不可少的添加材料。

2、电池铝箔坯料制造与销售

电池铝箔坯料主要生产电池铝箔，产品主要应用于动力、储能、消费等电池的集流体材料。

公司年产 10 万吨电池铝箔坯料项目已于 2024 年末完成建设并投产，项目建设 10 万吨/年铸轧生

产线及配套 10 万吨/年冷轧生产线。铝箔铸轧坯料既可对外销售，亦可作为原料用于冷轧坯料生

产；在冷轧坯料市场需求旺盛时，铸轧坯料优先用于冷轧坯料加工，冷轧坯料主要应用于电池铝

箔领域，毛利率相对较高。2025年，公司电池铝箔坯料冷精轧生产线处于设备调试与产能爬坡阶

段，产能未能完全稳定释放，该生产线成材率至 2025年第四季度逐步趋稳。截至报告期末，公司
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冷精轧生产线已实现稳定生产。公司冷轧坯料产品技术先进、质量稳定，得到下游客户高度认可，

已与多家知名下游客户建立了紧密的合作关系，可有效提升下游客户电池铝箔的成材率至 70%。

同时，公司积极推进替代热轧料产品、1100合金、1060合金等系列中高强高延伸产品及 3003合

金、8系合金电池箔产品研发，试制出的部分新产品经客户试用效果好，已通过客户验证并形成

小批量生产能力，此研发将为本产品带来独特的技术竞争优势。

3、氟化工原材料制造与销售

（1）氟盐材料（氟钛酸钾、氟硼酸钾）系铝晶粒细化剂主要原材料。氟盐作为生产铝晶粒细

化剂产品的重要原材料，直接影响到最终产品的品质与质量，为全面把控公司产品质量、保障产

品品质，公司在江西省赣州市全南县投资建设松岩新能源材料（全南）有限公司，进行氟盐材料

生产，该项目的建设与投产完全满足了公司铝晶粒细化剂生产所需，在满足自我需求的同时向市

场销售，进一步提升企业盈利能力。

（2）氢氟酸系氟盐制造主要原材料，氢氟酸占氟盐材料生产总成本比例高，其价格的波动对

公司终端产品毛利影响较大。为降低生产成本，提高终端产品毛利率，2018 年公司增资汇凯化工，

持有其 30%股权，因汇凯化工本期增资，截至 2025 年末公司对汇凯化工的持股比例为 23.44%。

汇凯化工主营氢氟酸产品，目前无水氟化氢年产能为 5 万吨。报告期，汇凯化工氢氟酸产量为

31,453吨，销量为 31,638吨，实现销售收入 40,374.20万元，净利润-2,335.55万元。

（3）六氟磷酸锂及氟化锂：公司在子公司松岩新能源投资建设年产 1.5 万吨六氟磷酸锂项目，

其中 800吨中试生产线已于 2021 年 12月投产销售，一期 3,000吨生产线已于 2022年 9月投产销

售，二期 2,000吨生产线已于 2022年 12 月底投产销售，三期 7,000吨生产线前期受市场需求不及

预期及行业竞争加剧影响，原投产节奏曾进行相应调整。进入 2025 年第四季度，行业景气度回

暖，公司抢抓市场机遇，已于 2025年 11月正式启动三期项目收尾工作。当前，三期已完成生产

线收尾工作，并已完成联动设备调试与组线调试、管道清洗等工作，将根据市场需求情况进行相

应投产安排。为满足公司六氟磷酸锂生产所需配套原材料，2022年松岩新能源规划建设了年产 500

吨氟化锂中试生产线，2024年通过技术改造，提升氟化锂中试生产线产能为 1,000吨/年。公司根

据六氟磷酸锂订单和氟化锂市场价格，实现氟化锂自主生产，降低六氟磷酸锂生产成本。

（4）三氟化硼及三氟化硼络合物：根据公司战略规划，公司将原 PVDF-R152a项目技术改造

为三氟化硼项目（年产 2万吨三氟化硼气体及年产 2万吨三氟化硼络合物）。报告期内，公司已完

成 2万吨三氟化硼络合物生产线及 1万吨三氟化硼气体生产线的建设与设备安装工作，同时顺利

取得危化品登记证及排污许可证等相关生产经营所需资质，并于 2025 年 11 月取得试生产批复。



深圳市新星轻合金材料股份有限公司2025年年度报告摘要

当前正处于早期试生产阶段，重点工作为通过试运行持续优化工艺参数、提升产品质量稳定性。

与此同时，为抢占市场先机，项目已同步启动市场推广工作，为后续正式投放市场奠定基础。下

一阶段，项目将全力推进危化品生产许可证的申办工作并转入正式生产阶段。三氟化硼气体主要

用来生产硼 10同位素，高丰度的硼 10同位素主要用于核反应堆控制剂和快堆控制棒、核废料处

理等。

（三）主要产品及用途

产品分类 图示 具体产品 主要用途

铝晶粒细化剂
铝钛硼合金、铝钛碳

合金

应用于铝材的制造加工过程，使加

工后铝材的强度、韧性和塑性大幅

提升，减少裂纹等缺陷发生的一种

母铝合金材料。

四氟铝酸钾 四氟铝酸钾

系铝晶粒细化剂副产物，主要用作

磨料的填料及用于生产陶瓷、玻璃

（助熔剂），以及铝加工过程中添

加各类合金元素的助熔剂；此外，

六氟铝酸钾经过加工后（改变其分

子大小）制备成为四氟铝酸钾，可

用作铝电解添加剂。

铝中间合金

铝硼、铝钛、铝铁、

铝锆、铝锶、铝钒、

铝铬、铝锰、铝硅

铝中间合金产品主要用于调节或

调整待加工铝材的化学成分和物

理性能，使待加工铝材获得准确含

量的、与铝基能形成完全合金化相

的一种铝合金功能元素添加剂。

颗粒精炼剂 颗粒精炼剂

颗粒精炼剂产品，在铝及铝合金熔

体中能够通过物理的、化学的或物

理化学的相互作用，从熔体中除去

氢、金属杂质、氧化物及其它氧化

物夹杂等，使铝液更纯净，并具有

清渣的作用。

六氟磷酸锂 六氟磷酸锂

六氟磷酸锂作为锂离子电池电解

质，主要用于锂离子动力电池、锂

离子储能电池及其他日用电池，是

目前应用范围最广的锂盐电解质。

电池铝箔坯料 电池铝箔坯料

电池铝箔坯料主要生产电池铝箔，

产品主要应用于动力、储能、消费

等电池的极集流体材料
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铝焊丝

铝 合 金 杆 （ 直 径

9.5mm）、铝焊丝（直

径 1.2-6.0mm）

铝焊接材料主要应用于轨道交通、

航空、造船、新能源汽车等高端铝

合金材焊接领域

三氟化硼
三氟化硼、三氟化硼

络合物

三氟化硼及络合物广泛应用于医

药、半导体、火箭高能燃料的生产

及高端芯片蚀刻、军民核工业（核

电站同位素产品原材料）等领域

（四）经营模式

1、采购模式

公司采购的原材料主要为铝锭、氢氟酸、氯化钾、钛精矿、硼砂、碳酸锂、五氯化磷等。公

司实行“订单+合理库存”的采购模式，确保供货及时。销售部接到订单后，生产部制定生产计划，

仓库部根据原料库存情况，填写采购申请单，由采购部向供应商询价、下单；原料到货后，入库

前需经过检测，仓库部门入库，填写入库单；财务部审核单证齐全后根据账期付款。

2、生产模式

公司采取“以销定产+安全库存”的生产模式，按照订单要求确定产品生产数量、生产计划，安

排各车间组织生产。同时，公司根据市场需求预测及销售经验，进行少量备货生产。公司长期专

注于开发铝晶粒细化剂市场，与国内主要的铝材加工厂商保持稳定合作关系，对下游市场的需求

以及行业竞争对手信息有着较为准确的掌握。

3、销售模式

公司铝晶粒细化剂和铝中间合金产品主要采取“直销+经销”销售模式，六氟磷酸锂、电池铝箔

坯料和铝焊丝采用直销销售模式。销售部获取客户订单后反馈至生产部，生产部下发生产计划单，

仓库、采购、生产等部门密切合作，组织采购、生产，完工后交付客户。铝晶粒细化剂和铝中间

合金根据“订单日铝锭采购价+加工费”的方式确定销售价格，并根据客户的资产规模、信用度以及

合作关系等要素给予不同的信用期，平均约 2个月信用期。六氟磷酸锂根据订单日产品及原材料

市场价格确定销售价格，目前长期合作大客户给予 2个月信用账期，小客户采用预收款结算方式。

铝箔坯料根据“铝锭月均价+加工费”的方式确定销售价格，铝箔坯料平均约 1个月信用期。铝焊丝

根据“订单日铝锭价格+加工费”的方式确定销售价格，采用先款后货的结算方式。

（五）行业地位
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1、铝晶粒细化剂业务

截至报告期末，公司建有 6万吨/年的铝晶粒细化剂及 3万吨/年的铝中间合金（铝硼、铝铁、

铝锰等合金）生产产能。公司具备自主研发制造铝晶粒细化剂及铝中间合金关键生产设备电磁感

应炉、连轧机的能力，自主研发的电磁感应炉、连轧机获得多项国内外发明专利，所生产的铝晶

粒细化剂的各项技术指标领先。此外，公司负责起草了《铝及铝合金晶粒细化用合金线材第 1部

分：铝钛硼合金线材》（YS/T447.1-2011）、《铝及铝合金晶粒细化用合金线材第 2部分：铝钛碳合

金线材》（YS/T447.2-2011）和《铝及铝合金晶粒细化用合金线材第 3 部分：铝钛合金线材》

（YS/T447.3-2011）等行业标准。公司是国家级高新技术企业、国家制造业单项冠军示范企业，建

有经政府认定的国家地方联合工程实验室、广东省博士后创新实践基地、广东省院士工作站、广

东省铝镁钛合金材料（新星）工程技术研究中心、深圳铝镁钛轻合金材料工程实验室、深圳市铝

镁合金工程技术研究开发中心、深圳市企业技术中心等科研平台。

2、六氟磷酸锂业务

截至报告期末，公司全资子公司松岩新能源建设有 5,800吨/年的六氟磷酸锂生产产能，产品

工艺技术成熟，产品质量达到行业先进技术水平。公司与天赐材料、新宙邦、浙江中蓝新能源材

料有限公司、珠海市赛纬电子材料股份有限公司等电解液行业领先企业深度合作，为下游企业提

供优质产品。

公司参股公司汇凯化工建有年产 5万吨的无水氟化氢生产线，同时子公司松岩新能源建设了

年产能达 1,000 吨的氟化锂中试生产线，实现氟化锂自主生产，满足公司六氟磷酸锂所需配套原

材料，有利于提高原材料质量和控制生产成本。六氟磷酸锂生产过程中 1吨会产生 6吨左右的废

酸（氢氟酸和盐酸的混合酸），该种废酸可以用于公司产业链环节原材料氟盐的生产，能够降低铝

晶粒细化剂的生产成本，与公司主营业务形成较强的协同效应。

子公司松岩新能源为国家高新技术企业、国家专精特新小巨人企业、江西省瞪羚企业、江西

省专精特新中小企业，获得江西名牌产品、江西省赣出精品称号，建有江西省氟精细化工技术创

新中心、江西省企业技术中心、赣州市氟精细化工工程技术研究中心、赣州市企业技术中心、赣

州市企业工业设计中心等科研平台。

3、电池铝箔坯料业务

公司利用在铝合金材料熔体净化、晶粒细化等领域技术优势，建设高质量的电池铝箔坯料生

产线。2024年底，洛阳新星已完成年产 10万吨电池铝箔坯料项目的建设与投产（10万吨/年铸轧

生产线及配套 10万吨/年冷轧生产线）。铸轧坯料可用于对外销售，也可以用于生产冷轧坯料，当
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市场对铸轧坯料有需求时可直接销售铸轧坯料，当冷轧坯料市场需求量较大时，铸轧坯料将用于

生产冷轧坯料，冷轧坯料主要用于电池铝箔，毛利率相对较高。随着冷轧生产线的稳定生产，公

司逐步将铝箔坯料产品的销售重心由铸轧坯料转为冷轧坯料。通过工艺技术创新，公司电池铝箔

坯料技术水平先进，产品质量稳定，能满足客户需求，可提高下游客户电池铝箔的成材率达 70%。

报告期内，公司进行了 1100 合金中强高延产品、1060 合金高延伸产品、3003合金高强高延产品

研发，目前已在客户进行试用，形成小批量生产能力。同时，公司持续进行了替代热轧料产品研

发，试制出的新产品经客户试用，试用效果好，已通过客户验证，将为公司电池铝箔坯料业务发

展带来独特优势。

子公司洛阳新星为国家高新技术企业、国家级专精特新小巨人企业，建有河南省铝基轻合金

冶金辅料工程技术研究中心、洛阳市轻合金冶金辅料企业研发中心、洛阳市企业技术中心、河南

省企业技术中心等研发平台。

4、三氟化硼及三氟化硼络合物业务

三氟化硼广泛应用于医药、半导体、火箭高能燃料的生产及高端芯片蚀刻、军民核工业（核

电站同位素产品原材料）等领域。2024年子公司赣州松辉将原 PVDF-R152a项目技术改造为三氟

化硼项目（年产 2万吨三氟化硼气体及年产 2万吨三氟化硼络合物），并进行了三氟化硼生产工艺

技术研究，研发出采用氟硼酸盐高温热分解与浓硫酸共热法结合的新工艺技术路线（获得国内发

明专利证书），大幅降低生产成本，生产过程更加安全环保，同时实现副产物综合利用，具有独特

优势。项目已完成 2 万吨/年三氟化硼络合物生产线及 1 万吨/年三氟化硼气体生产线的建设与设

备安装工作，同时顺利取得危化品登记证及排污许可证等相关生产经营所需资质，并于 2025年 11

月取得试生产批复。公司已开展该项目试生产调试工作并同步进行市场推广工作。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 4,331,946,129.01 3,898,709,720.33 11.11 3,581,297,324.02
归属于上市公司股东的

净资产
1,636,446,050.83 1,730,494,401.91 -5.43 1,593,406,983.92

营业收入 3,265,293,193.69 2,563,432,175.17 27.38 1,579,249,838.21
利润总额 -79,089,416.10 -280,505,978.23 不适用 -130,887,665.97
扣除与主营业务无关的

业务收入和不具备商业

实质的收入后的营业收

3,262,058,617.01 2,560,001,702.76 27.42 1,577,878,912.76
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入

归属于上市公司股东的

净利润
-79,327,235.32 -291,173,022.13 不适用 -141,430,038.71

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

-81,005,831.57 -303,872,654.60 不适用 -142,553,714.88

经营活动产生的现金流

量净额
-124,483,110.36 -247,155,962.13 不适用 -205,903,129.98

加权平均净资产收益率

（%）
-4.69 -19.15 不适用 -8.51

基本每股收益（元／股） -0.38 -1.70 不适用 -1.08
稀释每股收益（元／股） -0.38 -1.70 不适用 -1.08

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 741,728,037.75 757,572,908.83 824,264,050.82 941,728,196.29

归属于上市公司股东的

净利润
2,421,367.66 -24,784,534.25 -39,466,661.69 -17,497,407.04

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

-477,712.69 -25,639,984.62 -41,028,355.90 -13,859,778.36

经营活动产生的现金流

量净额
149,774,352.06 -2,878,798.36 -124,198,455.01 -147,180,209.05

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 28,099
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 25,698
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） -

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） -

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股

数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻

结情况 股东

性质股份

状态
数量

陈学敏 - 36,864,974 17.46 - 质押 20,000,000 境内自然人
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枝江市岩代投资有

限公司

-
25,262,280 11.97

-
质押 5,250,000

境内非国有

法人

枝江市辉科轻金属

材料有限公司

-
15,206,640 7.20

-
无 -

境内非国有

法人

泰康人寿保险有限

责任公司－分红－

团体分红－019L－

FH001 沪

1,823,600 1,823,600 0.86

-

无 - 其他

招商银行股份有限

公司－东方阿尔法

产业先锋混合型发

起式证券投资基金

1,281,400 1,281,400 0.61

-

无 - 其他

联领信息技术（深

圳）有限公司
-114,000 1,135,260 0.54

-
无 -

境内非国有

法人

北京华鼎新基石股

权投资基金（有限合

伙）

- 1,132,000 0.54
-

无 -
境内非国有

法人

方福鑫 1,000,000 1,000,000 0.47 - 无 - 境内自然人

吴建伟 1,000,000 1,000,000 0.47 - 无 - 境内自然人

黄言澈 981,400 981,400 0.46 - 无 - 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

1、公司控股股东、实际控制人、董事长兼总经理陈学敏直接持

有枝江市岩代投资有限公司”100%的股权；

2、公司控股股东、实际控制人、董事长兼总经理陈学敏直接及

通过枝江市岩代投资有限公司持有枝江市辉科轻金属材料有限公

司 51.0214%的股权；

3、公司高管叶清东，董事、财务总监卢现友，高管余跃明担任

枝江市辉科轻金属材料有限公司董事；公司董事、董事会秘书、

副总经理周志担任枝江市辉科轻金属材料有限公司监事；

4、除上述情况外，公司未知其他股东是否存在关联关系或一致

行动人关系。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对
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公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025年公司实现营业收入 326,529.32 万元，较上年同期增长 27.38%；营业成本 313,244.24万

元，较上年同期增长 25.90%；归属于上市公司股东的净利润-7,932.72万元，较上年同期上升 72.76%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-8,100.58万元，较上年同期上升 73.34%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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