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海航投资集团股份有限公司 

2025 年度财务决算报告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带法律责任。 

 

2025年度财务决算工作已经完成，大华会计师事务所（特殊普通合伙）对本

公司 2025年度财务情况进行了审计，并出具了【保留意见】审计报告。现就 2025

年度财务决算情况报告如下： 

一、2025年度公司财务报表的审计情况 

㈠ 合并报表范围 

母公司：海航投资集团股份有限公司 

控股子公司：亿城投资基金管理（北京）有限公司、中嘉合创投资有限公

司、北京养正投资有限公司、北京海航嘉盛养老服务有限公司、天津亿城山水

房地产开发有限公司、天津堂庭商业管理有限公司、海南恒兴聚源股权投资基

金合伙企业（有限合伙）、大连众城文化产业发展合伙企业（有限合伙）、海

南和悦家养老投资有限公司、海航和悦荟（海南）康养旅居有限公司、亿城投

资 (香港) 有限公司。 

㈡ 公司财务报表审计情况 

公司 2025 年度财务报表已经大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出

具了【保留意见】审计报告。会计师的审计意见是：除“形成保留意见的基础”

部分所述事项产生的影响外，后附的财务报表在所有重大方面按照企业会计准则

的规定编制，公允反映了海航投资公司 2025 年 12 月 31 日的合并及母公司财务

状况以及 2025年度的合并及母公司经营成果和现金流量。 
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二、主要会计数据和财务指标 

 2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年 

营业收入（元） 44,932,861.27 45,087,781.37 -0.34% 36,227,490.60 

归属于两网公司或退

市公司股东的净利润

（元） 

-58,980,857.60 -576,631,032.45 

 

89.77% 

 

-644,324,622.41 

归属于两网公司或退

市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利

润（元） 

-59,292,127.15 -591,204,954.05 

 

89.97% 

 

-585,007,876.76 

经营活动产生的现金

流量净额（元） 
-74,442,502.21 -11,669,032.21 

- -13,066,425.22 

基本每股收益（元/股） -0.0412 -0.4032 - -0.4505 

稀释每股收益（元/股） -0.0412 -0.4032 - -0.4505 

加权平均净资产收益

率 
-2.10% -18.35% 

- -17.45% 

 
2025 年末 2024 年末 

本年末比上年末 

增减 

2023 年末 

总资产（元） 3,787,637,796.21 4,379,872,150.60 -13.52% 4,888,834,512.20 

归属于两网公司或退

市公司股东的净资产

（元） 

2,606,732,518.45 2,916,269,192.09 

 

-10.61% 

 

3,431,545,033.18 

三、资产负债表及利润表重大变动原因说明 

以下为资产负债表及利润表两个期间数据变动幅度达30%以上的项目具体情

况及变动原因： 

㈠ 合并资产负债表 

金额单位：人民币元 

合并资产负债表 

2025 年 12 月 31 日 

项目 期末余额 期初余额 数据变动幅度 

货币资金 202,832,909.27 3,787,087.57 5255.91% 

应收账款 756,689.12 1,223,067.66 -38.13% 

预付款项 368,251.69 51,250.00 618.54% 

其他应收款 5,212,347.10 255,128.16 1943.03% 

存货 1,207,433.98 2,279,113.35 -47.02% 

其他流动资产 2,497,067.38 2,044,355.28 22.14% 

流动资产合计 212,874,698.54 9,640,002.02 2108.24% 
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长期股权投资 3,431,380,477.00 4,220,022,160.90 -18.69% 

其他非流动金融资产 39,602,812.68 39,942,918.85 -0.85% 

固定资产 998,783.52 1,017,780.61 -1.87% 

在建工程 0.00 659,059.32 -100% 

长期待摊费用 43,086,516.17 42,592,220.68 1.16% 

使用权资产 59,694,508.30 65,998,008.22 -9.55% 

非流动资产合计 3,574,763,097.67 4,70,232,148.58 -18.20% 

资产总计 3,787,637,796.21 4,379,872,150.60 -13.52% 

应付账款 109,300,278.59 104,049,014.20 5.05% 

预收款项 705,958.05 0.00 100% 

合同负债 10,554,980.12 7,771,873.15 35.81% 

应付职工薪酬 6,298,714.37 7,737,279.74 -18.59% 

应交税费 508,442.67 151,983.70 234.54% 

其他应付款 60,149,089.53 66,203,170.45 -9.14% 

一年内到期的非流动负债 8,934,074.07 215,564,205.78 -95.86% 

其他流动负债 116.73 116.73 0.00 

流动负债合计 196,451,654.13 401,477,643.75 -51.07% 

租赁负债 138,600,373.80 147,633,229.55 -6.12% 

预计负债 391,797,645.51 443,038,196.85 -11.57% 

非流动负债合计 530,398,019.31 590,671,426.40 -10.20% 

负债合计 726,849,673.44 992,149,070.15 -26.74% 

股本 1,430,234,425.00 1,430,234,425.00 0.00 

资本公积 53,684,920.31 53,544,529.69 0.26% 

其他综合收益 147,533,621.34 255,206,385.50 -42.19% 

盈余公积 368,348,766.15 368,348,766.15 0.00 

未分配利润 606,930,785.65 808,935,085.75 -24.97% 

归属于母公司股东权益合计 2,606,732,518.45 2,916,269,192.09 -10.61% 

少数股东权益 454,055,604.32 471,453,888.36 -3.69% 

股东权益合计 3,060,788,122.77 3,387,723,080.45 -9.65% 

负债和股东权益总计 3,787,637,796.21 4,379,872,150.60 -13.52% 

 

1.货币资金期末余额较期初增加 199,045,821.70 元，增长了 5,255.91%，

主要为控股子公司海南恒兴聚源股权投资基金合伙企业（有限合伙）本期收到509 

W 34 HNA L.P.返还投资份额所致。 

2.应收账款期末余额较期初减少 466,378.54 元，下降了 38.13%，主要为公

司子公司北京海航嘉盛养老服务有限公司收回欠款所致。 

3.预付款项较期初增加了 317,001.69 元，上升了 618.54%，主要为本期公

司子公司海南恒兴聚源股权投资基金合伙企业（有限合伙）预付律师费所致。 

4.其他应收款期末余额较期初增加 4,957,218.94 元，增长了 1943.03%，主
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要为公司子公司大连飞越文化产业发展合伙企业（有限合伙）本期代垫亚运村项

目案件诉讼费所致。 

5.存货期末余额较期初减少 1,071,679.37 元，降低了 47.02%，主要为天

津亿城堂庭项目出售房产所致。 

6.长期股权投资期末余额较期初减少了 788,641,683.9元，下降了 18.69%，

主要为本期公司子公司恒兴聚源收到铁狮门一期项目再融资资金分配款所致。本

报告期内公司根据铁狮门方提供的 509 W34HNAL.P.财务报表进行相应的账务处

理。 

7.在建工程期末余额较期初减少了659,059.32元，下降了100%，主要为本期

公司子公司北京海航嘉盛养老服务有限公司消防隐患整改工程完工结转所致。 

8.预收账款期末余额较期初增加了 705,958.05 元，增长了 100%，主要为公

司子公司北京海航嘉盛养老服务有限公司、北京养正投资有限公司预收租金所致。 

9.合同负债期末余额较期初增加 2,783,106.97 元，增长了 35.81%，主要系

北京海航嘉盛养老服务有限公司预收养老服务款增加所致。 

10.应交税费期末余额较期初增加 356,458.97 元，增长了 234.54%，主要系

海南恒兴聚源股权投资基金合伙企业（有限合伙）应交增值税增加所致。 

11.一年内到期的非流动负债期末余额较期初减少 206,630,131.71 元，下降

了 95.86%，主要系公司归还长期借款所致。 

12.其他综合收益期末余额较期初减少 107,672,764.16元，下降了 42.19%，

主要为联营企业 509 W 34 HNA L.P.外币报表折算差额减少所致。 

㈡ 合并利润表 

      金额单位：人民币元 

合并利润表 

2025 年度 

项目 2025 年度 2024 年度 变化率 

营业总收入 44,932,861.27 45,087,781.37 -0.34% 

其中：主营业务收入 41,815,075.24 42,802,067.07 -2.31% 

其他业务收入 3,117,786.03 2,285,714.30 36.40% 

营业成本 28,924,792.23 32,300,561.26 -10.45% 

其中：主营业务成本 28,773,490.25 32,300,561.26 -10.92% 

其他业务成本 151,301.98 0.00 100% 

税金及附加 40,428.94 9,204.37 339.24% 
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销售费用 842,142.61 1,457,172.17 -42.21% 

管理费用 30,882,410.57 27,471,786.49 12.42% 

财务费用 9,625,300.47 23,143,889.44 -58.41% 

信用减值损失 214,593.73 126,244.79 69.98% 

其他收益 1,524,310.56 1,392,666.79 9.45% 

投资收益 -29,370,110.63 -58,563,989.18 -49.85% 

资产减值损失 0.00 -489,709,989.22 100% 

营业利润 -53,013,419.89 -586,049,899.18 -90.95% 

营业外收入 310,257.46 235,982.68 31.47% 

营业外支出 1,510,976.14 -12,945,623.05 -111.67% 

利润总额 -54,214,138.57 -572,868,293.45 -90.54% 

所得税费用 0.00 0.00 0.00 

净利润 -54,214,138.57 -572,868,293.45 -90.54% 

归属于上市公司股东的净利润 -58,980,857.60 -576,631,032.45 -89.77% 

少数股东损益 4,766,719.03 3,762,739.00 26.68% 

 

1.税金及附加本期发生额较上期增加 31,224.57元，增长了 339.24%，主要

为本期应交增值税增加所致。 

2.销售费用本期发生额较上期减少 615,029.56 元，降低了 42.21%，主要为

公司控股子公司海航和悦荟（海南）康养旅居有限责任公司本期市场销售人工费

用减少所致。 

3.财务费用本期发生额较上期减少 13,518,588.97 元，降低了 58.41%，主

要系本期公司偿还长期借款影响利息支出减少。 

4.资产减值损失本期发生额较上期增加了 489,709,989.22 元，较上期增加

了 100%，主要为上期公司计提华安财产保险股份有限公司长期股权投资减值准

备影响。 

5.投资收益本期发生额较上期增加 29,193,878.55 元，增长了 49.85%，主

要系本期恒兴聚源收回外币投资份额时，按收款日即期汇率折算外币本金，并按

收回比例结转长期股权投资账面价值，相关差额确认为投资收益。 

6.信用减值损失本期发生额较上期增加 88,348.94 元，上升了 69.98%，主

要为本期应收款项减少冲抵信用减值所致。 

7.营业外收入本期发生额较上期增加 74,274.78元，上升了 31.47，主要为

本期核销应付账款所致。 

8.营业外支出本期发生额较上期减少 14,456,599.19 元，下降了 111.67%，
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主要为上期公司 2025 年 2 月 12 日与上海前滩国际商务区投资(集团)有限公司

签订的和解协议，预计负债损失减少所致。 

此报告需经公司董事会审议通过后提交公司股东会审议。 

 

 

海航投资集团股份有限公司  

董事会  

2026 年 4 月 29 日  


