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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站(www.sse.com.cn)网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 众华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了保留意见的审计报告，本公司董事会对

相关事项已有详细说明，请投资者注意阅读。

详见公司于 2026 年 4 月 30 日在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）披露的《董事

会关于 2025 年度保留意见审计报告涉及事项的专项说明》。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年度利润分配预案为：经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至2025年12

月31日，公司的母公司报表中期末未分配利润为人民币3,038,642,531.40元。

2025年，公司累计回购公司股份2,626,000股，累计支付现金为人民币149,421,943.42元（不含

印花税、交易佣金等交易费用）。根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第7号——回购股

份》，公司以现金为对价，采用集中竞价方式、要约方式回购股份的，当年已实施的股份回购金额

视同现金分红金额，纳入该年度现金分红的相关比例计算。

按照上述法规，公司2025年度视同现金分红的金额为149,421,943.42元，占合并报表中归属于

上市公司普通股股东的净利润的比率31.12%。

鉴于公司2025年度视同现金分红的金额已达到《公司章程》以及相关规定的要求，综合考虑

投资者利益和公司发展需要，结合当前的宏观经济环境、公司战略发展规划、经营情况和未来发

展资金需求等因素，提议2025年度利润分配方案为：不派发现金红利，不送红股，不以公积金转

增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 联创光电 600363 /

项目 董事会秘书 证券事务代表

姓名 周家禾 胡仁会

联系地址
江西省南昌市高新技术产业开发区

京东大道168号
江西省南昌市高新技术产业开发区京

东大道168号
电话 0791-88161979 0791-88161979
传真 0791-88162001 0791-88162001
电子信箱 600363@lianovation.com.cn 600363@lianovation.com.cn

2、 报告期公司主要业务简介

1、激光行业

激光是 20 世纪与核能、计算机、半导体并列的重大技术发明，对科学研究、产业经济与社会

发展具有深远影响与驱动作用。激光技术为应用场景广泛、发展前景广阔的高端制造核心技术，

伴随技术进步与产业升级，应用边界持续拓展，已形成覆盖激光器件、激光器、激光设备及激光

应用的完整产业链，广泛服务于工业制造、科研开发、光通信、医疗健康及国防装备等众多领域。

当前，全球地缘局势日趋复杂，叠加各国现代化建设加速推进，各国国防开支稳步扩容，以

激光装备系统为代表的定向能装备，成为细分市场中年复合增长率位居前列的领域之一。根据

GlobalMarketInsights 发布的《定向能武器市场——2025—2034年》数据，全球激光武器市场规模

预计从 2025 年的约 150 亿美元增长至 2034 年的 334 亿美元，其间年复合增长率为 17.6%。据

《2025 年中国反无人机网行业市场前景预测及投资价值评估分析报告》，2025年中国反无人机市

场规模约为 120亿元，且预计在未来 5年内以年均复合增长率超过 15%的增速持续扩张，2030年

有望突破 250亿元。反无人机技术的应用场景呈现多元化特点，军事防御、民用安防、边境安全、

公共安全、物流运输和应急救援等领域均有广泛应用。

2025年度，我国激光产业政策体系持续完善，形成国家顶层设计引领、地方细化落地实施的

政策支撑格局。2025 年 3月，工业和信息化部组织召开激光制造产业创新发展政策文件编制启动

会，明确激光制造产业为发展新质生产力的重要赛道，标志着激光制造已纳入国家未来产业重点

布局。同期，国家陆续发布《工业母机高质量标准体系建设方案》《无人驾驶航空器飞行管理暂行

条例》《通用航空装备创新应用实施方案（2024—2030 年）》《低空经济标准体系建设指南（2025

年版）》等多项政策文件，构建反制无人机技术标准体系，推动相关装备向标准化、模块化、互联

互通方向发展，为激光产业及反无人机装备领域的规范发展提供有力政策保障。

2、基于超导磁体技术应用的相关行业
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高温超导技术是 21 世纪极具战略潜力的前沿高新技术，依托高温超导材料零电阻、强磁场等

核心特性，在智能电网、可控核聚变、量子计算、商业航天等关键领域具备不可替代的应用价值，

已成为国家重点培育与支持的战略性新兴产业。近年来，国家陆续出台《“十五五”规划》《中国制

造 2025》《新材料产业发展指南》《能源技术革命创新行动计划》《新材料中试平台建设指南（2024—

2027年）》《关于推动未来产业创新发展的实施意见》《标准提升引领原材料工业优化升级行动方

案（2025—2027）》等一系列政策文件，将高温超导纳入前沿技术重点支持方向，持续强化研发投

入与产业化推进力度，支持高温超导产业创新发展与产业化落地。

目前，联创超导已实现高温超导技术在高温超导感应加热、高温超导磁控硅单晶生长、高温

超导可控核聚变、高温超导电磁弹射四大应用领域的产业化落地，相关技术与产品为传统制造业

技术升级、绿色化改造提供全局性、系统性解决方案。

高温超导感应加热装备主要应用于铝合金、镁合金、钛合金等非磁性金属热处理场景，国内

金属热加工设备存量替换市场需求旺盛，据中国机械工业联合会发布的《2024年热处理装备产业

发展白皮书》，中国热处理设备保有量约在 25 万台套，存量总价值约在 2,000 亿元人民币，潜在

市场规模空间广阔，为联创超导相关业务持续增长提供坚实市场基础。

在高温超导磁控硅单晶生长领域，2023年联创超导研制的单晶硅生长炉用高温超导磁体实现

批量化生产与交付。根据中国电子专用设备工业协会《2024-2025年中国半导体与光伏装备产业发

展白皮书》，2025年我国单晶硅生长炉整体市场规模突破 320亿元；预计未来五年行业年均复合

增长率超过 12%，2030年市场规模将接近 600亿元。

可控核聚变作为公认的“终极清洁能源”技术，目前正处于科学验证向工程化示范跨越的关键

阶段。“十五五”规划已将可控核聚变列为前瞻性未来产业重点布局方向，行业由前沿探索升级为

国家战略科技攻坚领域。据全球咨询公司 The Business Research Company统计，2025年全球可控

核聚变市场规模超过 3,500亿美元；国际能源署（IEA）预计，未来五年全球可控核聚变市场规模

年均复合增长率达 8.1%，2030年市场规模有望达到 5,000亿美元，市场空间持续扩容。高温超导

磁体作为核聚变装置的核心关键部件，高温超导相关行业预计将持续受益于核聚变产业发展。

在商业航天电磁弹射领域，航天电磁助推发射代表新一代航天发射技术发展方向，通过构建

地面“零级助推器”，采用超高速磁悬浮与电磁推进技术将运载火箭加速至超声速后点火起飞，具

备绿色环保、发射频次高、发射成本低、可航班化运行等突出优势。据赛迪智库发布的《中国商

业航天发射服务市场预测》，2025年中国商业航天发射市场规模突破 120亿元人民币，预计 2030

年整体市场规模将突破 350亿元人民币，年均复合增长率超过 20%。

3、智能控制器行业

智能控制器作为各类智能终端设备的核心控制单元，是实现设备智能化运行的“神经中枢”与

“核心大脑”，其核心功能包括数据采集、实时运算控制、远程通信及自适应学习等关键模块，是

连接硬件设备与智能化应用的核心枢纽。作为嵌入式计算控制模块，智能控制器通过集成传感器、

专用算法及通信技术，实现对终端设备的精准控制、状态监测及智能调度，是智能物联（AIoT）
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生态不可或缺的核心组成部分。

从行业应用格局来看，智能控制器下游应用场景呈现高度多样化、专业化特征，广泛覆盖智

能家居、汽车电子、工业控制、医疗设备及智能机器人等多个核心领域，各细分应用领域的需求

差异推动行业产品向定制化、专业化方向发展，导致行业整体格局相对分散，市场竞争呈现多元

化特征。

政策层面，近年来国家持续出台多项产业支持政策，聚焦智能制造、智能家居、绿色家电及

新能源汽车等领域的优化升级，不断完善产业发展标准，为智能控制器下游细分应用领域的持续

发展提供了良好的政策环境。作为智能物联生态的核心部件，智能控制器直接受益于《推动工业

领域设备更新实施方案的通知》《关于推动未来产业创新发展意见》及《关于推动新能源电子产业

发展的指导意见》等多项国家指导性文件，政策红利持续释放，行业已进入黄金发展周期。

技术层面，伴随智能物联（AIoT） 技术持续迭代，智能控制器正向高集成化、算法自适应、

低功耗方向升级迭代，产品性能持续优化、应用边界不断拓宽，持续驱动行业规模稳步增长。

近年来，AI 大模型掀起全球智能化变革浪潮，智能终端加速迭代升级。大模型深度赋能下，

终端设备智能化程度显著提升，对核心控制部件的性能与功能提出更高标准。在此背景下，智能

控制器功能持续延伸，核心价值进一步凸显，市场需求稳步攀升，持续带动行业规模扩容。

中商产业研究院数据显示，2025年全球智能控制器市场规模将达到 20,588亿美元（约合 15.1

万亿元人民币），行业总体规模保持稳步增长态势；中国作为全球智能控制器的重要消费市场及核

心制造基地，市场增长势头尤为强劲，预计 2025 年中国智能控制器整体市场规模将达到 42,826

亿元（约合 5,980亿美元），占全球市场份额超 35%，行业发展潜力巨大，为行业内企业提供了广

阔的市场发展空间。

4、背光源行业

背光源（背光模组/BLU）作为 LCD显示的核心光源组件，可为液晶面板提供均匀高亮的面

光源，直接决定显示屏的亮度、均匀度、色域及能效表现，是显示产业链中游的关键核心环节。

背光模组主要由光源、导光板、光学膜片、结构件与驱动电路五大核心部分构成。

据 IndustryToday 数据，2025 年全球背光模组市场规模约 320 亿美元，其中中国市场占比达

45%，为全球最大的生产与消费聚集地；行业未来五年年均复合增长率维持在 3.5%–4.5%，整体

增速趋于平缓。博研咨询《2025年中国车载背光源市场占有率及行业竞争格局分析报告》统计，

2025年中国车载 LED 背光模组市场规模突破 220亿元，同比增幅超 20%，是行业内增长动能强

劲的优质细分赛道。

5、光电通信及智能装备线缆行业

我国电线电缆行业前期产能扩张速度较快，导致当前市场出现一定程度的产能过剩，供需失

衡进一步加剧市场竞争激烈程度。前瞻产业研究院数据显示，我国电线电缆生产企业数量达 30,000

余家，市场参与者众多且多数企业集中于中低端产品领域，行业竞争呈现典型的红海格局，同质

化竞争严重，直接导致行业内企业的利润空间被大幅压缩。
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一方面，随着“双碳”目标推进、能源结构转型及新型电力系统建设加快，市场对高性能、低

损耗、智能化线缆产品的需求持续提升，倒逼行业内企业加大研发投入，加快技术升级与产品迭

代，持续提高产品技术含量、可靠性及附加值，以提升核心竞争力适配市场需求，其中智能芯片

电缆等新型产品的推出，正推动行业从“被动抢修”向“主动预防”转型，成为行业高端化发展的重

要方向。

另一方面，铜、铝等作为电线电缆生产的核心原材料，其成本占比高达 60%-80%，近年来受

全球大宗商品市场波动影响，铜、铝等主要原材料价格持续处于高位且波动频繁，对行业内企业

的成本管控能力构成显著压力，进一步挤压行业整体盈利空间，部分中小企业因缺乏套保能力陷

入亏损，甚至被迫减产、停产。

综合判断，就当前阶段而言，我国电线电缆行业仍整体处于下行压力加大、盈利空间持续收

窄的发展阶段。

公司主营业务为激光系列及传统 LED芯片产品、智能控制系列产品、背光源及应用产品，光

电通信与智能装备线缆及金属材料产品的研发、生产和销售。具体如下：

1、激光系列及传统 LED芯片产品主要为特殊领域高功率高亮度泵浦源器件、激光器集成产

品、发光芯片、特种红外不可见光芯片以及激光反制无人机产品等产业链上中下游产品，广泛应

用于国内特殊领域及遥控、指示灯等领域。

2、智能控制主要应用于家电控制、新能源汽车电子、光伏和工业控制等领域。

3、背光源系列产品主要应用于平板、工控、车载等背光源显示领域。

4、光电通信与智能装备线缆及金属材料产品主要应用于通讯产品及相关设备、计算机网络、

特殊应用等领域。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

主要会计数据 2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 8,888,976,487.15 8,101,716,853.56 9.72 7,561,139,104.01
归属于上市公司股东的

净资产
4,460,737,723.82 4,152,294,656.58 7.43 4,005,881,501.33

营业收入 3,342,249,636.47 3,104,397,590.88 7.66 3,239,646,728.54
利润总额 561,381,778.78 304,954,460.97 84.09 408,299,014.70
归属于上市公司股东的

净利润
480,172,675.11 241,190,045.32 99.08 334,326,097.80

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

448,119,814.27 190,833,624.65 134.82 324,474,380.75
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经营活动产生的现金流

量净额
180,048,501.20 175,462,149.68 2.61 225,400,308.77

加权平均净资产收益率

（%）
10.99 5.92 增加5.07个百分点 8.70

基本每股收益（元／股） 1.06 0.53 100.00 0.74
稀释每股收益（元／股） 1.06 0.53 100.00 0.74

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元币种：人民币

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 55,623

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 62,679

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股

数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻结

情况 股东

性质股份

状态
数量

江西省电子集团

有限公司
0 94,736,092 21.01 0 质押 75,712,839

境内非国有法

人

黄世霖 982,300 12,302,700 2.73 0 无 0 境内自然人

钱旭锋 700,000 5,549,338 1.23 0 无 0 境内自然人

项目
第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 800,981,567.81 846,559,089.22 855,745,020.11 838,963,959.33

归属于上市公司股东的净利润 116,112,503.97 147,151,025.60 137,160,130.79 79,749,014.75

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
99,339,565.32 138,014,967.01 126,849,847.53 83,915,434.41

经营活动产生的现金流量净额 77,869,319.38 -103,848,463.20 52,596,087.10 153,431,557.92
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中国农业银行股

份有限公司－中

证 500交易型开

放式指数证券投

资基金

5,273,093 5,273,093 1.17 0 无 0 其他

郭幼全 321,800 4,723,900 1.05 0 无 0 境内自然人

瑞众人寿保险有

限责任公司－自

有资金

200,000 4,442,955 0.99 0 无 0 其他

香港中央结算有

限公司
-1,502,126 3,758,834 0.83 0 无 0 其他

金洁儒 600 3,367,248 0.75 0 无 0 境内自然人

杨亦军 310,000 3,210,000 0.71 0 无 0 境内自然人

曾智斌 -738,300 2,515,700 0.56 0 质押 2,515,700 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

1、江西省电子集团有限公司为公司控股股东，与其他股东不存在关

联关系或一致行动关系。

2、除上述情况外，公司未知其他股东之间的关联关系或一致行动关

系。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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说明：

1、截至 2025年 12 月 31日，公司控股股东电子集团持有公司 94,736,092 股股份，占上市公司总

股本 21.01%。

2、2026年 2月 9日，公司控股股东电子集团通过大宗交易方式减持公司股份 4,558,400股股

份，减持后，控股股东电子集团持有公司 90,177,692股股份，占上市公司总股本的 20.00%。具

体内容详见公司于 2026 年 2月 10日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《简式权

益变动报告书》。

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

说明：

1、截至 2025年 12 月 31日，公司控股股东电子集团持有公司 94,736,092 股股份，占上市公司总

股本 21.01%。

2、2026年 2月 9日，公司控股股东电子集团通过大宗交易方式减持公司股份 4,558,400股股

份，减持后，控股股东电子集团持有公司 90,177,692股股份，占上市公司总股本的 20.00%。具

体内容详见公司于 2026 年 2月 10日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《简式权

益变动报告书》。
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

详见本节“五、报告期内主要经营情况”之（一）主营业务分析 2.收入和成本分析。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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