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重要提示 

管理人东方汇智资产管理有限公司保证本报告的内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本专项计划出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

年度资产管理报告中来源于管理人外的资产证券化业务其他参与机构的信息已经信息来源

方复核，信息来源方包括华能贵诚信托有限公司、平安融易（江苏）融资担保有限公司、中国建

设银行股份有限公司北京市分行，管理人已通过合理方式进行复核确认。 

 

本资产管理报告相关内容与托管人出具的年度托管报告相关内容一致，不存在重大差异。 

无其他重要提示、风险提示。 
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释义 

专项计划 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划 

管理人/东方汇智 指 东方汇智资产管理有限公司 

原始权益人/资产服务机构一/华能信

托 

指 华能贵诚信托有限公司 

保证人/资产服务机构二/平安担保 指 平安融易（江苏）融资担保有限公司 

托管人/建设银行北京市分行 指 中国建设银行股份有限公司北京市分行 

评级机构/新世纪资信 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

会计师/立信 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

法律顾问/通商上海分所 指 北京市通商律师事务所上海分所 

认购协议 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划之资产支持证券认购

协议与风险揭示书 

资产买卖协议 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划资产买卖协议 

服务协议 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划服务协议 

托管协议 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划托管协议 

计划说明书 指 东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2

期资产支持专项计划说明书 

基础资产 指 系指在专项计划存续期内，基础资产清单所

列的由原始权益人在专项计划设立日转让

给管理人的、原始权益人自基准日（含该日

）起所享有的信托贷款债权及基于前述债权

而享有的附属担保权益（不包含基准日前信

托贷款债权已计未付的利息） 
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第一节 专项计划基本情况及业务参与人履约情况 

一、 专项计划基本情况 

单位：亿元  币种：人民币 

专项计划名称 
东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2 期资产支持专项

计划 

专项计划设立日 2025 年 4月 24 日 

发行规模 6.00 

存续规模（截至 12月 31 日） 2.77 

是否为双/多 SPV 否 

双/多 SPV 的具体情况 非双/多 SPV 

增信方式 

专项计划的增信方式：优先级/次级分层、超额利差、不合

格基础资产赎回机制； 

基础资产的增信方式：保证担保代偿机制 

基础资产类型（一级） 债权类 

基础资产类型（二级） 小额贷款债权 

基础资产类型（三级） 互联网小额贷款债权 

基础资产具体内容 

在专项计划存续期内，基础资产清单所列的由原始权益人在

专项计划设立日转让给管理人的、原始权益人自基准日（含

该日）起所享有的信托贷款债权及基于前述债权而享有的附

属担保权益（不包含基准日前信托贷款债权已计未付的利息

） 

资产支持证券挂牌场所 上海证券交易所 

交易结构图与说明： 

 

1、认购人通过与管理人签订《认购协议》，将认购资金以专项资产管理方式委托给管

理人管理，管理人设立并管理专项计划，认购人取得资产支持证券，成为资产支持证券持有

人。 
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2、管理人根据与原始权益人签订的《资产买卖协议》的约定，将专项计划资金用于向

原始权益人购买基础资产，基础资产系指在专项计划存续期内，基础资产清单所列的由原始

权益人在专项计划设立日转让给管理人的、原始权益人自基准日（含该日）起所享有的信托

贷款债权及基于前述债权而享有的附属担保权益（不包含基准日前信托贷款债权已计未付的

利息）。 

3、资产服务机构根据《服务协议》的约定，履行管理基础资产及进行资金划付的义务，

履行基础资产项下底层贷款管理、运营、维护职责，监测基础资产质量变化情况并及时归集

和划转现金流，落实现金流归集和维护专项计划资产安全机制。 

4、当入池基础资产对应的借款人出现逾期达 80 日（不含）时，资产服务机构向贷款保

证人提出理赔申请，保证人按照《保证担保承诺函》及/或《保证合同》的约定向出借人提

供未偿本息 100%的保证担保。 

5、托管人根据《托管协议》的约定，对专项计划资产进行托管。 

6、管理人根据《计划说明书》及相关文件的约定，向托管人发出分配指令，托管人根

据分配指令，将相应资金划拨至指定账户用于支付资产支持证券本金和当期收益（如有）。 

 

二、 资产支持证券基本情况 

单位：亿元  币种：人民币 

证券代码 265107 265108 265109 265110 

证券简称 朗煜 2A1 朗煜 2A2 朗煜 2A3 朗煜 2次 

发行日 
2025 年 4 月

24 日 

2025 年 4 月

24 日 

2025年4月

24 日 

2025 年 4 月

24 日 

到期日 
2025 年 9 月

15 日
1
 

2026 年 4 月

15 日
2
 

2028年4月

17 日 

2028 年 7 月

25 日 

发行规模 1.80 2.40 1.71 0.09 

初始信用评级 AAAsf AAAsf AAAsf NR 

最新信用评级
3
 - - AAAsf NR 

最新预期收益率 2.40% 2.80% 4.20% 0.00% 

收益分配方式 过手型 过手型 过手型 过手型 

收益分配频率 按月 按月 按月 按月 

报告期末原始权益人及其关

联方风险自留的情况 

次级资产支持证券由平安担保或其关联方或第三方专业投

资者认购，次级资产支持证券目标募集规模为 0.09 亿元，

占资产支持证券目标募集规模总额的 1.50%，除非根据生

效判决或裁定，次级资产支持证券不得转让。 

风险自留情况与报告期初是

否发生变化 
□是 √否  □是 √否  □是 √否  □是 √否  

                                                             
1 “朗煜 2A1”预计到期日为 2026 年 4 月 15 日，实际于 2025 年 9 月 15 日到期。 
2 “朗煜 2A2”预计到期日为 2027 年 4 月 15 日，实际于 2026 年 4 月 15 日到期。 
3 截至本资产管理报告出具日，朗煜 2A1、朗煜 2A2 均已到期，故无最新信用评级。 
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发生变化的，说明变化原因

以及是否存在违反规定和约

定的情形 

风险自留情况未发生变化 

 

 

三、 专项计划参与人基本信息情况 

专项计划包含以下参与人： 

√原始权益人 √资产服务机构 □增信机构 √托管人 √资信评级机构 □资产评估机构 

√现金流预测机构 □重要现金流提供方 □核心企业 □实际融资人 √其他  

(一) 原始权益人 

机构名称 华能贵诚信托有限公司 

统一社会信用代码 91520000214413134U 

办公地址 上海市浦东新区银城中路 68 号时代金融中心 48 楼 

联系人 贵哲暄、刘莹 

联系电话 021-61635572 

 

(二) 资产服务机构 

机构名称 华能贵诚信托有限公司 

统一社会信用代码 91520000214413134U 

办公地址 上海市浦东新区银城中路 68 号时代金融中心 48 楼 

联系人 贵哲暄、刘莹 

联系电话 021-61635572 

 

(三) 托管人 

机构名称 中国建设银行股份有限公司北京市分行 

统一社会信用代码 91110000801115510B 

办公地址 北京市西城区复兴门南大街甲 2号天银大厦 

联系人 霍苗苗 

联系电话 010-66423868 

 

(四) 资信评级机构 

机构名称 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

统一社会信用代码 91310110132206721U 

办公地址 上海市黄浦区汉口路 398 号华盛大厦 14 层 

联系人 徐兴村 

联系电话 021-63501349 

 

(五) 现金流预测机构 

机构名称 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

统一社会信用代码 91310101568093764U 
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办公地址 上海市黄浦区南京东路 61 号四楼 

联系人 金韵佳 

联系电话 021-63391166 

 

(六) 其他：保证人/资产服务机构二4 

机构名称 平安融易（江苏）融资担保有限公司 

统一社会信用代码 91320000717881554L 

办公地址 南京市鼓楼区集庆门大街 272 号 1 幢 3806、3807 室 

联系人 殷慧婷 

联系电话 021-38092979 

 

(七) 其他：法律顾问 

机构名称 北京市通商律师事务所上海分所 

统一社会信用代码 31310000425125458D 

办公地址 南京西路 1515 号一座 10 层 1007-1010 室 

联系人 王斌 

联系电话 021-60192600 

 

四、 资产支持证券收益分配情况 

单位：万元  币种：人民币 

债券代码 265107 265108 265109 265110 

已分配收益情况 
分配本金

金额 

分 配

收 益

金额 

分配本金

金额 

分配收

益金额 

分配本金

金额 

分配收

益金额 

分配本

金金额 

分 配 收

益金额 

2025 年 6 月 16 日 5,729.40 62.73 - 97.58 - 104.29 - - 

2025 年 7 月 15 日 6,856.20 23.40 - 53.40 - 57.06 - - 

2025 年 8 月 15 日 5,070.60 11.03 - 57.07 - 61.00 - - 

2025 年 9 月 15 日 343.80 0.70 3,501.60 57.07 - 61.00 - - 

2025 年 10 月 15 日 - - 3,849.60 47.18 - 59.03 - - 

2025 年 11 月 17 日 - - 3,883.20 42.14 - 64.93 - - 

2025 年 12 月 15 日 - - 3,028.80 27.41 - 55.10 - - 

已分配金额小计 18,000.00 97.87 14,263.20 381.86 - 462.40 - - 

未来收益安排 
按月付息，按月过手

摊还本金 

按月付息，按月过手

摊还本金 

按月付息，按月过手

摊还本金 

在优先级证券本金

和预期收益全部偿

付完毕后，分配预

期收益并过手摊还

本金 

                                                             
4 基础资产附保证担保代偿机制。基础资产对应的保证人已向原始权益人出具《保证担保承诺函》或已与

原始权益人签署《保证合同》同意提供保证担保，依据该等文件，保证人为借款人在《借款合同》项下的

还本付息义务提供保证担保，当借款人逾期达 80 日（不含），由保证人对借款人未能偿还的全部借款本金

及利息（含法定利息、约定利息、罚息、复利等）之和的 100%进行赔偿。 
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未来分配金额小计 - - 9,736.80 - 17,100.00 - 900.00 - 

合计分配金额 18,000.00 97.87 24,000.00 381.86 17,100.00 462.40 900.00 - 

 

五、 业务参与人变更或者变化情况 

业务参与人是否发生变更或者基本情况的重大变化 

□是 √否  

 

六、 报告期内履行职责和义务的情况 

(一) 管理人履职情况 

专项计划资产管理过程中是否严格遵守了法律法规、中国证监会和本所的规定以及专项计划

文件约定和所作出的承诺，是否勤勉尽责地履行专项计划资产管理职责和义务 

√是 □否  

 

是否积极督促原始权益人、资产服务机构、增信主体、托管人等按照规定或者约定履行职责

和义务 

√是 □否  

 

有无损害资产支持证券投资者权益的行为 

□是 √否  

 

(二) 其他业务参与机构履职情况 

√原始权益人 √资产服务机构 □增信主体 √托管人 √其他  

以上主体是否均按照规定或者约定履行职责和义务。相关机构存在严重违反相关规定、约定

或者损害资产支持证券投资者权益行为的，管理人应当披露具体情况，以及管理人采取的维

护投资者权益的措施。 

√是 □否  

 

七、 报告期内管理人专项计划资产隔离情况 

(一) 专项计划资产是否独立于固有财产、所管理的其他专项计划资产和客户资产，是否对专

项计划资产单独记账、独立核算 

√是 □否  
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(二) 管理人管理、运用和处分专项计划资产所产生的债权是否与其自身固有财产、所管理的

其他专项计划资产和客户资产产生的债务相抵销 

□是 √否  

 

八、 报告期内业务参与人落实资产隔离制度与混同风险防范机制的情况 

以下机构参与落实专项计划资产隔离制度与混同风险防范机制： 

√原始权益人 √资产服务机构 √其他 □不适用  

落实专项计划资产隔离制度与混同风险防范机制的情况 

信托贷款项下的借款人每期还本付息由第三方代付机构扣付至收款账户，收款账户为受

托人以自己的名义开立的“特定信托合同”项下账户，和受托人管理的其他资产产生的回收

款可以进行区分。此外，资产服务机构二和受托人的系统记录借款人每期还款情况，并在 IT

系统中通过特定化标识实现基础资产与受托人管理的其他资产相区分。 

根据《托管协议》约定，管理人以专项计划的名义在托管人处为专项计划开立专项计划

账户，专项计划的一切货币收支活动，均应通过专项计划账户进行。托管人应在专项计划托

管活动中恪尽职守，履行诚实信用、谨慎勤勉的义务，妥善保管专项计划账户内资金，确保

专项计划账户内资金的独立和安全，依法保护资产支持证券持有人的财产权益。 

 

是否存在基础资产与管理人自身固有财产、所管理的其他资产混同，或者发生基础资产现金

流被截留、挪用等严重损害资产支持证券投资者利益行为 

□是 √否  

 

九、 报告期内资产支持证券行权和信用机制触发情况 

(一) 选择权条款触发情况 

专项计划存在以下行权条款： 

□回售 □赎回 □其他 √不适用  

 

(二) 信用机制触发情况 

是否启动权利完善、加速清偿、提前终止等信用触发机制 

□是 √否  

 

 

十、 跟踪评级情况 

□适用 √不适用  

 

十一、 转让基础资产取得资金使用情况 

是否约定原始权益人转让基础资产所取得的资金有专门用途或限制性用途 

□是 √否  
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十二、 管理人以自有资金或者其管理的资产管理计划、其他客户资产、证券投资基金

等认购资产支持证券的情况 

□适用 √不适用  

 

十三、 专项计划审计情况 

√标准无保留意见 □其他审计意见  

  



东方汇智-朗煜 1 号中小微企业融资支持 2 期资产支持专项计划 2025 年度资产管理报告 

13 

第二节 基础资产情况 

一、 基础资产变化情况 

(一) 报告期末基础资产数量或金额变化情况 

1. 变化基本情况 

单位：元 币种：人民币 

报告期初基础资产

数量 

报告期末基础资产

数量 

报告期初基础资产

金额 

报告期末基础资产

金额 

报告期内变化情

况及原因 

1,607 840 600,000,314.67 258,362,868.83 

基础资产借款人提

前还款，导致基础

资产的数量及金额

减少 

 

2. 是否首次披露年度资产管理报告 

√是 □否  

管理人应当披露相关协议约定的基础资产转让生效日至报告期末的基础资产变化情况 

基础资产转让生效

日基础资产数量 

报告期末基础资产

数量 

基础资产转让生效

日基础资产金额 

报告期末基础资产

金额 

报告期内变化情

况及原因 

1,607 840 600,000,314.67 258,362,868.83 

基础资产借款人提

前还款，导致基础

资产的数量及金额

减少 

 

3. 报告期末基础资产数量或金额与报告期初相比发生 20%及以上变化 

√是 □否  

报告期末基础资产数量与报告期初相比减少 48%，报告期末基础资产金额与报告期初相比减

少 57%，原因系基础资产借款人提前还款，导致基础资产的数量及金额减少。 

 

(二) 因循环购买、替换、赎回、处置等导致基础资产变化 

□是 √否  

 

(三) 基础资产筛选标准发生调整 

□适用 √不适用  

 

二、 重要现金流提供方相关情况 

前五大重要现金流提供方的现金流占比：4.73% 

基础资产重要现金流提供方情况： 

□适用 √不适用  
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三、 债权类基础资产基本情况 

(一) 基础资产基本情况 

本项目基础资产系指在专项计划存续期内，基础资产清单所列的由原始权益人在专项计划设

立日转让给管理人的、原始权益人自基准日（含该日）起所享有的信托贷款债权及基于前述

债权而享有的附属担保权益（不包含基准日前信托贷款债权已计未付的利息） 

 

 

(二) 主要基础资产的变化情况 

报告期末单笔未偿本息余额占全部基础资产未偿本息余额 1%以上的前 20 笔基础资产情况： 

□适用 √不适用  

 

(三) 报告期内不合格基础资产的处置情况 

无 

 

(四) 报告期内基础资产非正常偿还及处置等情况 

单位：元  币种：人民币 

基础资产 

运行指标 

提前 

还款 
赎回 逾期5 违约 处置 

处置 

回收 
损失 其他 合计 

金额 - - 24,446,223.50 - - - - - 24,446,223.50 

金额占比 - - 4.07% - - - - - 4.07% 

笔数 - - 70 - - - - - 70 

笔数占比 - - 4.36% - - - - - 4.36% 

 

 

(五) 涉及诉讼或者仲裁等争议及其处置情况 

□适用 √不适用  

 

(六) 影响报告期内或者未来专项计划收益分配的债权类资产质量和现金流变化的其他情况 

无 

 

(七) 上述情况是否影响报告期内按约定分配专项计划收益 

□是 √否  

 

 

(八) 上述情况对未来收益分配是否产生不利影响 

□是 √否  

 

 

 

                                                             
5 此处统计的是本专项计划年度资产服务机构报告的报告期末逾期 1 至 90 日（含）所对应的基础资产。 
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第三节 资金收支与投资管理情况 

一、 专项计划账户资金管理、运用、处分情况 

(一) 专项计划账户资金收支情况 

单位：元  币种：人民币 

收支日期 收入金额 收入来源 支出金额 支出用途 
支出用于分配

的证券代码 

支出用于分

配的证券简

称 

备

注 

报告期初余额 0.00 -  - - -   

2025 年 4 月 23 日 600,000,000.00 
朗煜 1号 2 期

认购款 
   

 
 

2025 年 4 月 24 日   600,000,000.00 
朗煜 1号 2 期购

买基础资产 
 

 
 

2025 年 5 月 28 日 61,610,785.90 
朗煜 1号 2 期

回款 
   

 
 

2025 年 5 月 29 日   57,000,000.00 
朗煜 1号 2 期合

格投资 
 

 
 

2025 年 6 月 10 日 57,024,330.34 

产品代码

000883| 产品

赎回 

   

 

 

2025 年 6 月 11 日   57,925,196.07 
265107 兑付兑息

款 
265107 朗煜 2A1   

2025 年 6 月 11 日   976,888.79 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 6 月 11 日   1,043,981.15 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 6 月 11 日   80,000.00 支付首次评级费    

2025 年 6 月 11 日   50,000.00 
支付现金流预测

费 
   

2025 年 6 月 11 日   10,000.00 支付验资费    

2025 年 6 月 11 日   80,000.00 支付律师费    

2025 年 6 月 11 日   15,000.00 支付薄记见证费    

2025 年 6 月 11 日   174,246.58 
支付资产服务机

构—服务报酬 
   

2025 年 6 月 11 日   10,200.00 
支付登记挂牌手

续费 
   

2025 年 6 月 11 日   1,020,000.00 
202505-202505

付销售服务费 
   

2025 年 6 月 11 日   8,712.33 
202505-202505

付托管费 
   

2025 年 6 月 11 日   173,339.45 202505-202505    
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付增值税 

2025 年 6 月 11 日   2,465.75 
202505-202505

付管理费 
   

2025 年 6 月 11 日   23,671.24 
202505-202505

付管理费 
   

2025 年 6 月 16 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 6 月 16 日 1,000.00 
265107 债券退

款 
     

2025 年 6 月 16 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 6 月 23 日 15,580.09 
20250621 利息

到账 
     

2025 年 6 月 26 日 70,103,555.47 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 6 月 27 日   68,000,000.00 
朗煜 1号 2 期合

格投资  
   

2025 年 7 月 9日 68,020,534.59 

产品代码

620011| 产品

赎回 

     

2025 年 7 月 10 日   571,655.53 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 7 月 10 日   68,799,439.80 
265107 兑付兑息

款 
265107 朗煜 2A1   

2025 年 7 月 10 日   535,026.70 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 7 月 10 日   86,238.21 
支付资产服务机

构—服务报酬 
   

2025 年 7 月 10 日   135,401.74 
朗煜 1号 2 期 6

月税金 
   

2025 年 7 月 10 日   4,311.91 
202506-202507

付托管费 
   

2025 年 7 月 10 日   1,220.35 
202506-202507

付管理费 
   

2025 年 7 月 10 日   11,715.38 
202506-202507

付管理费 
   

2025 年 7 月 15 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 7 月 15 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 7 月 28 日 52,192,069.79 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 7 月 29 日   50,000,000.00 
朗煜 1号 2 期合

格投资 
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2025 年 8 月 11 日 50,021,215.54 

产品代码

009712| 产品

赎回 

     

2025 年 8 月 12 日   50,819,880.82 
265107 兑付兑息

款 
265107 朗煜 2A1   

2025 年 8 月 12 日   571,748.54 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 8 月 12 日   610,987.50 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 8 月 12 日   116,094.35 
202507-202507

付增值税 
   

2025 年 8 月 12 日   1,139.71 
202507-202507

付管理费 
   

2025 年 8 月 12 日   10,941.22 
202507-202507

付管理费 
   

2025 年 8 月 12 日   80,539.53 
202507-202508

付管理费 
   

2025 年 8 月 12 日   4,026.98 
202507-202508

付托管费 
   

2025 年 8 月 15 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 8 月 15 日 1,000.00 
265107 债券退

款 
     

2025 年 8 月 15 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 8 月 27 日 39,814,131.62 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 9 月 10 日   35,589,499.34 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 9 月 10 日   3,446,192.25 
265107 兑付兑息

款 
265107 朗煜 2A1   

2025 年 9 月 10 日   610,987.50 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 9 月 10 日   71,926.45 
支付资产服务机

构-服务报酬 
   

2025 年 9 月 10 日   105,342.68 
202508-202508

付增值税 
   

2025 年 9 月 10 日   1,017.83 
202508-202508

付管理费 
   

2025 年 9 月 10 日   9,771.14 
202508-202508

付管理费 
   

2025 年 9 月 10 日   3,596.32 
202508-202508

付托管费 
   

2025 年 9 月 15 日 1,000.00 265109 债券退      
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款 

2025 年 9 月 15 日 1,000.00 
265107 债券退

款 
     

2025 年 9 月 15 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 9 月 22 日 17,193.57 
20250921 利息

到账 
     

2025 年 9 月 26 日 39,729,115.90 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 10 月 10 日   591,321.51 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 10 月 10 日   38,970,788.39 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 10 月 10 日   63,285.04 
支付资产服务机

构一服务报酬 
   

2025 年 10 月 10 日   96,583.19 
202509-202509

付增值税 
   

2025 年 10 月 10 日   895.54 
202509-202509

付管理费 
   

2025 年 10 月 10 日   8,597.22 
202509-202509

付管理费 
   

2025 年 10 月 10 日   3,164.25 
202509-202509

付托管费 
   

2025 年 10 月 15 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 10 月 15 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 10 月 28 日 40,046,884.08 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 11 月 12 日   39,256,402.67 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2   

2025 年 11 月 12 日   650,319.46 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3   

2025 年 11 月 12 日   62,652.62 
支付资产服务机

构—服务报酬 
   

2025 年 11 月 12 日   86,447.83 
朗煜 1号 2 期 10

月税金 
   

2025 年 11 月 12 日   886.59 
202510-202510

付管理费 
   

2025 年 11 月 12 日   3,132.63 
202510-202510

付托管费 
   

2025 年 11 月 12 日   8,511.30 
202510-202510

付管理费 
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2025 年 11 月 17 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 11 月 17 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 11 月 26 日 31,244,751.70 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 12 月 10 日   551,989.55 
265109 兑付兑息

款 
265109 朗煜 2A3  

2025 年 12 月 10 日   30,564,608.10 
265108 兑付兑息

款 
265108 朗煜 2A2  

2025 年 12 月 10 日   76,163.71 
朗煜 1号 2 期 11

月税金 
   

2025 年 12 月 10 日   47,202.02 
支付资产服务机

构-服务报酬 
   

2025 年 12 月 10 日   6,412.35 
202511-202511

付管理费 
   

2025 年 12 月 10 日   667.95 
202511-202511

付管理费 
   

2025 年 12 月 10 日   2,360.10 
202511-202511

付托管费 
   

2025 年 12 月 15 日 1,000.00 
265108 债券退

款 
     

2025 年 12 月 15 日 1,000.00 
265109 债券退

款 
     

2025 年 12 月 22 日 31,934.46 
20251221 利息

到账 
     

2025 年 12 月 26 日 33,285,466.55 
朗煜 1号 2 期

回款 
     

2025 年 12 月 30 日   33,329,754.00 
朗煜 1号 2 期合

格投资 
   

报告期末余额 0.44 -  - - -  

 

 

(二) 专项计划投资管理情况 

√适用 □不适用  

单位：元  币种：人民币   

产品名称 

投资期

限

（天） 

累计投资金额 
累计投资收

益 

期初

投资

余额 

期末投资余

额 

是否符合

规定与约

定 

中金现金管

家货币 B 
10 57,000,000.00 24,330.34 - - 是 

金元顺安金

元宝货币 B 
9 68,000,000.00 20,534.59 - - 是 
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信澳慧管家

货币 B 
12 50,000,000.00 21,215.54 - - 是 

东吴增鑫宝

货币 B 
1 33,329,754.00 -

6
 - 33,329,754.00 是 

合计 - 208,329,754.00 66,080.47 - 33,329,754.00 - 

 

 

(三) 向金融机构等借款情况 

□适用 √不适用  

(四) 其他情况 

无 

 

(五) 是否影响报告期内按约定分配专项计划 

□是 √否  

 

 

(六) 未来收益分配是否产生不利影响 

□是 √否  

 

 

二、 基础资产现金流差异情况 

报告期内基础资产实际现金流与之前预测该期现金流是否存在差异： 

√是 □否  

报告期内基础资产实际现金流与前次预测该期现金流之间的差额比例：112.49% 

累计实际基础资产现金流与最初预测的现金流之间的差额比例：112.49% 

基础资产累计实际现金流是否少于预测值 20%及以上： 

□是 √否  

 

 

是否影响报告期内按约定分配专项计划： 

□是 √否  

 

 

对未来收益分配是否产生不利影响： 

□是 √否  

 

 

                                                             
6 因该笔合格投资截至报告期末尚未赎回，最终累计投资收益以赎回后实际到账收益为准。 
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三、 基础资产现金回款、现金流归集情况 

各类各层回款和归集账户的设置，基础资金现金流的回款及划转时间、金额情况： 

 

基础资产回款日期 基础资产回款总金额（元） 

2025 年 5 月 24 日 61,610,785.90 

2025 年 6 月 24 日 70,103,555.47 

2025 年 7 月 24 日 52,192,069.79 

2025 年 8 月 24 日 39,814,131.62 

2025 年 9 月 24 日 39,729,115.90 

2025 年 10 月 24 日 40,046,884.08 

2025 年 11 月 24 日 31,244,751.70 

2025 年 12 月 24 日 33,285,466.55 

 

 

现金流归集、划转是否违反相关规定或协议约定，是否存在滞留、截留、挪用等情况 

□是 √否  

 

是否影响报告期内按约定分配专项计划： 

□是 √否  

 

 

对未来收益分配是否产生不利影响： 

□是 √否  
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第四节 增信措施及其执行情况 

一、 增信措施安排 

是否存在增信措施安排： 

√是 □否  

专项计划的增信方式：优先级/次级分层、超额利差、不合格基础资产赎回机制； 

基础资产的增信方式：保证担保代偿机制 

 

二、 增信措施变更情况 

内外部增信措施是否发生变更： 

□是 √否  

 

三、 增信措施执行情况 

□适用 √不适用  

 

四、 增信措施为差额支付、保证、流动性支持等的 

(一) 增信主体为法人或其他组织 

√适用 □不适用  

增信主体名称：平安融易（江苏）融资担保有限公司 

增信主体统一社会信用代码：91320000717881554L 

企业性质：外资和其他 

注册地省市：江苏省南京市 

行业：J69-其他金融业 

实际控制人：陆金所控股有限公司 

信用级别：AAA 

与原始权益人的关系：无 

单位：亿元  币种：人民币 

增信措施内容 其他 

财务报告是否经审计 否 

资信状况 根据 2025 年 10 月 24 日中诚信国际信用评级有

限责任公司出具的《2025 年度平安融易（江苏）

融资担保有限公司信用评级报告》，平安融易

（江苏）融资担保有限公司主体信用等级为

AAA，评级展望为稳定 

累计对外担保余额 1,055.52 

累计对外担保余额占净资产的比例 358.01% 

 

增信主体主要财务情况： 
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单位：亿元  币种：人民币 

科目 报告期末情况 

净资产 294.83 

资产负债率 37.04% 

净资产收益率 -11.07% 

流动比率7 / 

速动比率 / 

EBITDA / 

总资产 468.26 

营业收入 177.55 

净收入 -34.55 

 

 

(二) 增信主体为自然人 

□适用 √不适用  

 

(三) 增信主体为原始权益人控股股东或实际控制人 

□适用 √不适用  

 

五、 增信措施为抵押或者质押的 

□适用 √不适用  

 

六、 其他增信措施情况 

□适用 √不适用  

  

                                                             
7 平安融易（江苏）融资担保有限公司 2025 年度未经审计的财务报告中暂未披露流动资产、流动负债等

会计科目。依据其未经审计的财务报告暂无法计算 EBITDA。 
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第五节 特定领域资产支持证券应当披露的其他事项 

一、 绿色（含碳中和、蓝色）资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

二、 低碳转型资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

三、 乡村振兴资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

四、 “一带一路”资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

五、 科技创新资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

六、 住房租赁（含保障性租赁住房）资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

七、 知识产权资产支持证券 

□适用 √不适用  

 

八、 其他资产支持证券 

不适用 
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第六节 其他管理人需要披露的事项 

无 
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第七节 附件目录 

一、会计师事务所对专项计划出具的审计报告与会计师事务所从事证券期货相关业务的备案

证明； 

二、会计师事务所出具的特定原始权益人/核心企业审计报告及特定原始权益人/核心企业的

年度财务报告（如有）； 

三、增信机构年度财务报告（如有）； 

四、抵质押物评估报告或者其他资产评估报告（如有）； 

五、现金流预测报告（如有）； 

六、其他附件。 

 

（以下无正文） 
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一、 专项计划财务报表 

资产负债表 

2025 年 12 月 31 日 

编制单位：东方汇智资产管理有限公司 

单位：元  币种：人民币  审计类型：经审计 

项目 期末余额 年初余额 

资产：   

银行存款 0.44  

交易性金融资产 33,329,754.00  

应收账款   

应收利息   

应收股利   

其他资产 258,362,554.16  

资产总计 291,692,308.60  

负债：   

应付托管费   

应付管理人报酬   

应付利息   

其他负债 71,482.40  

负债总计 71,482.40  

所有者权益：   

实收专项计划 277,368,000.00  

未分配利润 14,252,826.20  

所有者权益总计 291,620,826.20  

负债和所有者权益合计 291,692,308.60  

注：本专项计划 2025 年 4 月 24 日成立，无比较式资产负债表的上年度可比期间，因此资产

负债表只列示本期报告的期末数据，特此说明。 

法定代表人：黄梦丹 主管会计工作负责人：惠术林 会计机构负责人：孙婧瑶 

 

利润表 

2025 年 1—12 月 

编制单位：东方汇智资产管理有限公司 

单位：元  币种：人民币  审计类型：经审计 

项目 本期金额 上期金额 

一、收入 25,751,482.93  

利息收入（损失以“－”号填列） 25,685,402.46  

其中：存款利息收入   

投资收益（损失以“－”号填列） 66,080.47  

其他收入   

二、费用 2,077,345.73  

管理费 87,913.57  

托管费 29,304.52  
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审计费   

销售服务费 1,020,000.00  

税金及附加 92,234.52  

其他费用 847,893.12  

三、利润总额（亏损以“－”号填列） 23,674,137.20  

减：所得税费用   

四、净利润（亏损总额以“－”号填列） 23,674,137.20  

注：本专项计划 2025 年 4 月 24 日成立，无比较式利润表的上年度可比期间，因此利润表只

列示本报告期数据，特此说明。 

法定代表人：黄梦丹 主管会计工作负责人：惠术林 会计机构负责人：孙婧瑶 
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所有者权益变动表 

2025 年 1—12 月 

编制单位：东方汇智资产管理有限公司 

单位：元  币种：人民币  审计类型：经审计 

项目 

本期 

实收计划 未分配利润 所有者权益合计 

一、期初所有者权益（专项计划净值）    

二、本期经营活动产生的专项计划净值变动数（本期净利润

） 
 23,674,137.20 23,674,137.20 

三、本期计划份额交易产生的专项计划净值变动数（减少以

“-”号填列） 
277,368,000.00  277,368,000.00 

其中：1、专项计划参与款 600,000,000.00  600,000,000.00 

2、专项计划退出款 -322,632,000.00  -322,632,000.00 

四、本期向计划份额持有人分配利润产生的专项计划净值变

动数 
 -9,421,311.00 -9,421,311.00 

五、期末所有者权益（专项计划净值） 277,368,000.00 14,252,826.20 291,620,826.20 

注：本专项计划 2025 年 4 月 24 日成立，无比较式所有者权益变动表的上年度可比期间，因此所有者权益变动表只列示本报告期数据，特此说明。 

法定代表人：黄梦丹 主管会计工作负责人：惠术林 会计机构负责人：孙婧瑶 
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二、 增信机构未经审计财务报表 

 

资产负债表 

2025 年 12 月 31 日 

编制单位: 平安融易（江苏）融资担保有限公司 

单位:百万元  币种:人民币 

项目 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 

流动资产：   

货币资金 16,953.80 25,300.49 

交易性金融资产 16,098.33 9,281.02 

存出保证金 599.09  

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产 

  

衍生金融资产   

应收票据   

应收账款 5,898.69 9,291.16 

应收款项融资   

预付款项   

其他应收款   

其中：应收利息   

应收股利   

应收代偿款 485.30 193.33 

应收担保费 866.44 802.41 

抵债资产 4.02  

存货   

合同资产   

持有待售资产   

一年内到期的非流动资产   

其他流动资产  817.25 

流动资产合计 40,905.68 45,685.66 

非流动资产：   

债权投资   

可供出售金融资产   

其他债权投资   

持有至到期投资   

长期应收款   

长期股权投资   

其他权益工具投资   

其他非流动金融资产   

投资性房地产   

固定资产 3.76 3.61 

在建工程   

生产性生物资产   
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油气资产   

使用权资产  55.02 

租赁资产 57.01  

无形资产 10.46 12.06 

开发支出   

商誉   

长期待摊费用 4.68  

递延所得税资产 5,836.53 4,884.77 

其他非流动资产 7.87 19.82 

非流动资产合计 5,920.32 4,975.28 

资产总计 46,825.99 50,660.94 

流动负债：   

短期借款   

交易性金融负债   

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债 

  

衍生金融负债   

应付票据   

应付账款   

预收款项   

合同负债 449.96 409.58 

应付职工薪酬 661.92 623.07 

应交税费 -58.67 -53.07 

担保赔偿准备 6,276.05  

未到期责任准备 4,525.69  

担保合同准备金  8,303.78 

其他应付款 5,258.48 8,204.99 

其中：应付利息   

应付股利   

持有待售负债   

一年内到期的非流动负债   

其他流动负债   

流动负债合计 17,113.42 17,488.35 

非流动负债：   

长期借款   

应付债券   

其中：优先股   

永续债   

租赁负债 57.07 53.67 

长期应付款   

长期应付职工薪酬   

预计负债   
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递延收益   

递延所得税负债   

其他非流动负债 172.22 180.77 

非流动负债合计 229.29 234.44 

负债合计 17,342.71 17,722.79 

所有者权益（或股东权益）：   

实收资本（或股本） 19,965.95 19,965.95 

其他权益工具   

其中：优先股   

永续债   

资本公积 44.57 44.50 

减：库存股   

一般风险准备金 4,440.85 4,440.85 

其他综合收益   

专项储备   

盈余公积 1,884.33 1,884.33 

本年利润 -3,454.92 -3,182.01 

未分配利润 6,602.52 9,784.53 

所有者权益（或股东权益）

合计 

29,483.29 32,938.15 

负债和所有者权益（或

股东权益）总计 

46,825.99 50,660.94 

 

法定代表人：吉翔 主管会计工作负责人：杜建国 会计机构负责人：渠莹 

 

利润表 

2025 年 1—12 月 

单位:百万元  币种:人民币 

项目 2025 年度 2024 年度 

一、营业收入 17,486.91 15,788.89 

减：营业成本 9,425.80 9,447.57 

担保赔偿支出 10,249.48  

提取担保赔偿准备金 1,127.42  

税金及附加 71.10 36.33 

销售费用   

管理费用  10,359.47 

其他业务支出 5.33  

研发费用   

财务费用   

其中：利息费用   

利息收入   

加：其他收益 6.10 -13.78 

投资收益（损失以“－”号填列） 142.42 206.70 
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其中：对联营企业和合营企业

的投资收益 

  

以摊余成本计量的金融

资产终止确认收益 

  

净敞口套期收益（损失以“-”号

填列） 

  

公允价值变动收益（损失以“－”

号填列） 

119.49 48.97 

信用减值损失（损失以“-”号填

列） 

  

资产减值损失（损失以“-”号填

列） 

-1,271.41 -311.27 

资产处置收益（损失以“－”号

填列） 

0.00 -0.08 

二、营业利润（亏损以“－”号填列） -4,395.62 -4,123.94 

加：营业外收入 7.23 0.11 

减：营业外支出 18.29 14.66 

三、利润总额（亏损总额以“－”号填

列） 

-4,406.69 -4,138.49 

减：所得税费用 -951.76 -956.48 

四、净利润（净亏损以“－”号填列） -3,454.93 -3,182.01 

（一）持续经营净利润（净亏损以

“－”号填列） 

-3,454.93 -3,182.01 

（二）终止经营净利润（净亏损以

“－”号填列） 

  

五、其他综合收益的税后净额   

（一）不能重分类进损益的其他综

合收益 

  

1.重新计量设定受益计划变动额   

2.权益法下不能转损益的其他综

合收益 

  

3.其他权益工具投资公允价值变

动 

  

4.企业自身信用风险公允价值变

动 

  

（二）将重分类进损益的其他综合

收益 

  

1.权益法下可转损益的其他综合

收益 

  

2.其他债权投资公允价值变动   

3.可供出售金融资产公允价值变

动损益 

  

4.金融资产重分类计入其他综合   
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收益的金额 

5.持有至到期投资重分类为可供

出售金融资产损益 

  

6.其他债权投资信用减值准备   

7.现金流量套期储备（现金流量套

期损益的有效部分） 

  

8.外币财务报表折算差额   

9.其他   

六、综合收益总额 -3,454.93 -3,182.01 

七、每股收益：   

（一）基本每股收益(元/股)   

（二）稀释每股收益(元/股)   

 

法定代表人：吉翔 主管会计工作负责人：杜建国 会计机构负责人：渠莹 

 

现金流量表 

2025 年 1—12 月 

单位:百万元  币种:人民币 

项目 2025年度 2024年度 

一、经营活动产生的现金流量：   

销售商品、提供劳务收到的现金 7,288.28  

收到咨询服务费收入取得的现金  5,537.48 

收到担保费收入取得的现金 9,839.02 6,489.90 

收到的税费返还   

收到其他与经营活动有关的现金 6,110.97 7,676.31 

经营活动现金流入小计 23,238.26 19,703.69 

购买商品、接受劳务支付的现金   

支付给职工及为职工支付的现金 923.42 918.30 

担保代偿支付的现金 11,436.98 8,518.12 

支付的各项税费 719.41 366.27 

支付其他与经营活动有关的现金 12,484.76 10,463.80 

经营活动现金流出小计 25,564.56 20,266.50 

经营活动产生的现金流量净

额 

-2,326.29 -562.81 

二、投资活动产生的现金流量：   

收回投资收到的现金 32,713.40 46,369.63 

取得投资收益收到的现金 752.91 811.71 

处置固定资产、无形资产和其他

长期资产收回的现金净额 

1.91 2.51 

处置子公司及其他营业单位收到

的现金净额 

  

收到其他与投资活动有关的现金   

投资活动现金流入小计 33,468.23 47,183.85 
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购建固定资产、无形资产和其他

长期资产支付的现金 

8.40 4.97 

投资支付的现金 32,708.00 44,376.63 

取得子公司及其他营业单位支付

的现金净额 

  

支付其他与投资活动有关的现金   

投资活动现金流出小计 32,716.40 44,381.60 

投资活动产生的现金流量净

额 

751.83 2,802.25 

三、筹资活动产生的现金流量：   

吸收投资收到的现金   

取得借款收到的现金   

收到其他与筹资活动有关的现金   

筹资活动现金流入小计   

偿还债务支付的现金   

分配股利、利润或偿付利息支付

的现金 

 8,500.00 

支付其他与筹资活动有关的现金 34.74 50.21 

筹资活动现金流出小计 34.74 8,550.21 

筹资活动产生的现金流量净

额 

-34.74 -8,550.21 

四、汇率变动对现金及现金等价物

的影响 

  

五、现金及现金等价物净增加额 -1,609.20 -6,310.77 

加：期初现金及现金等价物余额 2,274.67 8,585.44 

六、期末现金及现金等价物余额 665.47 2,274.67 

 

法定代表人：吉翔 主管会计工作负责人：杜建国 会计机构负责人：渠莹 
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