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投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访  业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

天风证券、南方基金、天治基金、平安资产、创金合信基金、循

远资产、长江证券、Willing Capital Management Limited、上

海途灵、玄卜投资、光大证券、上海珺容投资、上海吉渊投资、

国海证券资管、中信证券、华创证券、西部证券、申万证券、中

邮证券、国海证券

时间 2026年 4月 29 日（周三）下午 16:00-17:00

地点 线上电话交流

上市公司接待人

员姓名

董事、董事会秘书 路漫漫

投关总监 孙宇

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司经营情况介绍

2025 年度公司实现营业收入 28.78 亿元，同比增长 21.41%；

实现归母净利润 0.28 亿元，剔除商誉减值因素影响，归属于上

市公司股东的净利润 1.77 亿元，同比增加 31.55%。2026 一季度

公司实现营业收入 7.42 亿元，同比增长 18.67%；实现归母净利

润 0.62 亿元，同比增长 21.87%。

公司是一家专业从事动物保健品研发、生产、销售及服务的

高新技术企业，是兽用化药金霉素预混剂行业的龙头企业。公司

建立了完善的全球销售网络，海外业务逐年增长，近几年对公司

收入及利润贡献较大，有效的抵御了单一国内市场风险。

兽用化药方面：新建六期工程项目投产，总产能达 11.5 万

吨/年（金霉素预混剂折合 15%含量），结合市场需求对新旧厂

区进行了统筹规划，用于金霉素、土霉素等兽用化药产品的生产

布局。公司构建了较丰富的化药产品矩阵，可以向下游养殖客户

提供多品类产品组合，为客户提供一体化动物保健综合产品服

务。

六期项目投产后玉米淀粉对外销售的压力减轻，产品议价能

力提升，毛利率水平增长幅度较大。玉米胚芽下游市场需求回暖，

量价齐升贡献较多毛利。

随着经济发展与居民生活水平提升，对牛羊肉等高蛋白肉类



需求攀升，金霉素预混剂在反刍类动物市场拥有巨大增量空间。

2024 年 10 月，公司金霉素预混剂产品增加靶动物绵羊羔羊获农

业农村部批准；同时，公司也在积极推进金霉素产品用于靶动物

牛、兔等其他动物的申请工作，增加产品新的应用场景和适用空

间。报告期内，公司结合下游市场需求等情况，对国内外市场金

霉素产品的价格进行了上调，有力地保证了产品利润空间。

公司拥有专业的研发团队与完善的研发平台，在发酵、制剂

研发等领域掌握了核心技术，产品工艺持续迭代升级。公司利用

合成生物学前沿技术，通过对现有车间的技术改造，取得了红法

夫酵母饲料添加剂产品批准文号，实现虾青素产品从研发创新到

产业化应用的落地；同时，公司投资建设辅酶 Q10 中间体柔性生

产线项目，培育公司新的利润增长点。

宠物业务：金河生物成立全资子公司艾宠易（上海）全面进

行宠物动保业务运营。总体策略为“双品双线”模式，报告期内，

公司研发的 AI 养宠伙伴“艾宠易”APP 正式上线，实现 AI 赋能

宠物板块发展。

兽用疫苗方面：公司聚焦猪用、反刍(牛羊)、宠物、诊断试

剂及技术服务四个主赛道，构建具备差异化和市场竞争力的产品

管线。目前上市销售的疫苗产品有 17 个，在研和申报文号的产

品共 20 多个。随着新产品不断投放市场，兽用疫苗板块有望成

为高速成长板块。

展望未来，依托丰富的技术积累和完善的工艺体系，通过不

断的技术革新，公司在产品研发和工艺优化方面建立了持续的创

新能力，同时，积极推进自主研发，加快合成生物学在产业端的

应用与布局。随着反刍疫苗和宠物用药产品的不断推出，公司将

进一步增加新的业绩增长点，优化收入结构，提升公司在动保业

务领域的综合实力与竞争力。

二、投资者主要交流内容

Q1：2025 年及 2026 年一季度金霉素销售情况如何？

A1：2025 年及 2026 年一季度，公司产品金霉素销售情况较好，

国内市场由于金霉素应用场景增加，市场容量扩大，销量随之增

加；美国市场销量稳中有升，同时积极开拓其他外销市场，销量

有较大突破，六期项目成功投产为货源供应提供了保障。2025

年公司结合下游市场需求等情况，对国内外市场金霉素产品的价

格进行了上调，有力地保证了产品利润空间。

Q2：2025 年金霉素经过美国、国内及其它海外市场提价后，整

体毛利率情况如何？

A2：公司兽用化药业务在主要原材料玉米和大部分辅助材料以及



煤炭价格均有不同程度下降的驱动下，节能降耗主基调不变，生

产现场管理常抓不懈的共同作用下，产品生产成本实现了继续回

落，尤其是金霉素产品通过国内外市场提价，进一步提升了金霉

素产品的毛利率水平。

Q3：面对下游猪市场持续低迷情况，公司有何应对措施？

A3：由于本轮猪周期影响，生猪及猪肉价格震荡下行，养殖企业

利润空间收窄，有的甚至出现亏损。2025 年公司对下游生猪养

殖业进行了大力销售拓展，通过技术营销等模式为养殖户制定科

学合理的用药方案，组织召开专门培训和会议等多种方式对下游

养殖企业和兽医进行产品宣传和用药培训，帮助养殖企业解决药

品饲喂中产生的问题，多产品组合优势全方位满足客户需求。同

时充分发挥网络和经销商的作用，加大产品知名度和覆盖范围，

实现了金霉素国内市场市占率和渗透率的进一步提升。并且由于

公司金霉素产品具有临床效果好、使用成本低、代谢快、药物残

留低、配伍禁忌少等众多优势，在国内市场反刍动物应用场景增

加后销量实现较快增长，美国市场需求也稳步增加。未来，国内

反刍市场的普遍使用及正在申报的水产及兔等新应用场景的增

加，金霉素的销量会有较大上升空间。

Q4：公司合成生物学产品上市销售时间及营收空间如何？

A4：公司与上海交大签署了战略合作协议，积极布局合成生物学

新产品。目前，公司已取得红法夫酵母的饲料添加剂生产批准文

号，年产能 3,000 吨，虾青素产品已于 2025 年实现上市销售。

公司虾青素产品相较天然提取法产量高、成本低，水产及饲料领

域市场空间较大，2026 年公司将进行大力推广。未来，公司将

充分利用合成生物学技术等，进一步实现微生物代谢产品产量的

提升、杂质减少，降低发酵污染等，同时积极开发合成生物新产

品，增加公司的新的利润增长点。

Q5：2025 年疫苗产品销售情况如何？

A5：2025 年在公司疫苗板块整体营业收入下降的情况下，二级



子公司杭州佑本遵循“至纯至美”的产品理念，以质量赢得用户，

生产的猪用疫苗销售收入好于上年同期，毛利率水平亦有所提

升，尤其是佑蓝宝产品实现较好增长。同时，公司以市场为导向，

主要产品布病疫苗销售收入较上年同期也实现较多增长，毛利率

水平大幅提升，对疫苗板块业绩起到了一定的提振作用。

Q6：疫苗在研产品分布情况及未来研发方向如何？

A6：目前公司上市销售的疫苗产品有 17 个，在研和申报文号的

产品共 20 多个。反刍板块中除了布病疫苗外，牛结节性皮肤病

疫苗也已取得兽药产品批准文号。公司在研产品中猪用疫苗占比

较大。

Q7:金霉素总产能 11.5 万吨，2025 年产能利用率如何？化药产

品销售结构如何？

A7：2025 年六期工程项目投产，一季度进行试生产，二季度开

始实现满产。六期工程项目投产后，公司结合市场需求对新旧厂

区进行了统筹规划，用于金霉素、土霉素等兽用化药产品的生产

布局。

Q8：公司新产品虾青素未来收入如何，产能多少？

A8：公司虾青素设计产能为 3,000 吨/年，满产后预计可实现 3

亿元销售收入，毛利率水平较高，预计约为 40%-50%，产品成本

低、质量优势明显，在水产养殖的着色、抗氧化、改善肉质方面

效果突出，竞争力较强。2026 年公司将大力进行该产品的市场

推广工作。

Q9：公司宠物板块未来规划及展望？

A9:2025 年，公司成立了全资子公司艾宠易（上海）全面进行宠

物动保业务运营。公司宠物动保业务板块总体策略为“双品双线”

模式，在国内外分别研发和生产具有优势的化药、制剂、疫苗和

保健类产品，国外研发生产的产品后续可由国内公司进行销售，

形成进口国产双品牌。销售模式定位为线上、线下双线运行。公

司目前主要布局宠物化药、疫苗及保健品方面，以“更安全、更



方便、更高效”为目标，切实满足宠物健康需求。公司研发的

AI 养宠伙伴“艾宠易”APP 正式上线，实现 AI 赋能宠物板块发

展。

Q10：中长期来看，金霉素用于牛羊市场的空间有多大？

A10：据测算，金霉素产品国内牛羊市场空间约 4-5 万吨左右。

Q11:辅酶 Q10 中间体项目的投产节奏、满产产值、下游客户布局

情况是怎样的？

A11：公司辅酶 Q10 中间体项目依托现有车间改造建设，规划产

能为 2万吨/年，公司产品目标客户定位为多家下游厂商供应基

础原料，市场空间广阔。该项目投产后将丰富产品矩阵、完善业

务布局，为公司贡献新的产值与利润增量。

Q12：金霉素的内外销占比是多少？国内外的毛利率差异如何？

A12:金霉素产品约 60%-70%销往海外市场，其中外销部分约 2/3

销往美国市场。整体来看，国外市场毛利率水平相较国内市场较

高，尤其是美国市场。

Q13：公司当前各业务板块的经营情况以及未来发展预期如何？

A13:总体来看，公司当前各业务板块发展态势良好。化药板块实

现产能翻倍，整体呈现量价齐升的积极局面；疫苗板块持续改善，

经营质量稳步提升；其他辅助板块保持稳定运行。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 4月 29日
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