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证券代码：000902 证券简称：新洋丰 编号：2026-01

新洋丰农业科技股份有限公司

2026 年 4 月 27 日投资者关系活动记录表

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （ ）

参与单位名称

及人员姓名

中信证券：孙臣兴 海通证券：刘威、庄怀超

宁银理财：姚爽 高盛国际：史慧瑜

汇丰前海证券：茹艺 申万宏源证券：马昕晔、王瑞建

博时基金：陈鹏扬 浙商证券：刘梓晔

国海证券：李娟廷 西南证券：甄理

泓德基金：余乐 华泰保兴基金：吴宇青

富国基金：曲凯 鹏华基金：范晶伟

博时基金：王冠桥 旌安投资：曾梦佳

深圳巨泰投资：吕科 东方资产：陈思远

勤远私募：傅真卿 泰信基金：钱栋彪

红杉资本：闫慧辰 睿璞投资：赵宇滨

泰康基金：王卓夫 磐泽投资：郑晖

禹合资产：周海霞 淳厚基金：田文天

时 间 2026年 4月 27日 20:00-20:40

地 点 线上交流会

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书：魏万炜

投资者关系活

动主要内容介

绍

1. 请介绍一下公司一季度常规肥、新型肥的销量情况。

答：公司一季度的复合肥整体销量增速约为 10%。如果分品种来

看的话，常规肥料的增速是 7.5%，新型肥料是 14.7%。整体来看，一

季度的销售表现亮眼。

2. 去年境外收入明显增加的原因是什么？每年的出口量如何确

定？如何展望今年的磷肥出口政策？
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答：公司是国内最大的磷酸一铵企业，去年磷酸一铵的出口配额

也是最多的。出口量主要取决于两点：第一，每年的春季保供中企业

做了多少贡献；第二，就是公司自身的体量，包括上一年出口的量，

也会作为一个基准参考。从这些因素来看，2026 年放开出口后，公司

将获取的配额量也会比较多。最近这段时间，普遍担忧磷肥目前尚未

放开出口，但历来磷肥的出口都是在二季度末、三季度才开始的。

3. 硫磺价格上涨对公司的生产有怎样的影响？公司采取什么样

的应对措施和采购策略？

答：我们的硫酸主要来自两部分：第一是 100 万吨硫铁矿制酸，

这一部分不受硫磺价格的影响。第二是 300 万吨硫磺制酸产能，按照

0.33 的配比来算，一年需要大概 100 万吨硫磺。这 100 万吨硫磺怎么

解决呢？一方面是我们市场化采购一部分；另外一方面，我们还是重

点化肥保供企业之一，每个月可以得到一些低价硫磺，这样一来，我

们在硫磺上的成本压力就减轻了不少。另外重点保供的企业会在下半

年出口时拿到更多的配额，像我们去年拿到了比较多的出口配额，去

年下半年的业绩表现也相应比较亮眼。

4. 如何看待公司当下产品的毛利率水平？

答：现在因为硫磺带来的成本压力，短期毛利率有压力，但硫磺

价格也不会一直维持这么高的水平，后续如果硫磺跌一些，毛利率还

是能够赶上来的。我们现在的产品结构和 2021 年、2022 年相比，已

经有很大变化。当时普通复合肥占比还是很大的，但是现在新型肥料

的占比已经上来了。新型肥料相对来说对原材料的价格没有那么敏感。

现在硫磺、磷矿的价格都是历史最高位，公司还能做出不错的利润，

所以可以说是底部利润。后面只要原材料价格有所回落，毛利率将会

有较大的提升空间。

5. 本年经营性现金流量净额同比大幅增加的原因是什么？

答：复合肥最不需要担心的就是现金流问题。某个季度可能会稍

微好一点，或者某个季度稍微差一点，那可能只是因为原材料价格波

动，导致经销商多备货或少备货了。但复合肥是一个刚需品，到了季
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节该用还是得用。

6. 请介绍一下公司磷酸铁目前的经营情况。

答：公司过去投产的 10 万吨磷酸铁产能都是参股的，按权益比例

折算下来实际是六点几万吨。去年下半年，我们把洋丰美小股东手里

的磷酸铁股权收购过来，现在洋丰美项目已经 100%持股。目前两个项

目基本是满产状态。去年磷酸铁大概亏了两千多万，今年预计不会再

出现亏损。

7. 请介绍一下两个磷矿和宜昌项目的进展情况。

答：两个磷矿仍在推进中，按照目前行业的平均情况，从拿到采

矿证到建成投产大概需要 6年时间；宜昌项目的一期应该是在今年年

底投产。

8. 请介绍一下公司新公告的两个对外投资项目的情况。

答：这两个项目目前都还是规划，后续会根据实际情况来推进。

9. 如何展望 2026 年的后续经营情况？

答：今年我们有信心实现销量增长。一季度作为旺季，我们已经

实现了十个点的增长，给全年打下了比较好的铺垫。由于这几年因为

俄乌、美伊战争的原因，原材料价格剧烈波动，很多中小磷酸一铵企

业、中小复合肥企业难以抵御原材料的波动都在停工，头部企业正处

在提升市场份额的一个很好的时间窗口。磷肥方面，一个很大的变量

取决于磷肥出口时的国内外价差，现在才是四月份，要看到时候的市

场状况，也就是小半年之后。

10.公司对今年的分红政策是怎么考虑的？

答：我们今年将分红分为年度分红和中期分红，预计总体分红额

不少于去年。

附件清单 无

日期 2026年 4月 28日


