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	XYZH/2026URAA3F0026
	特变电工股份有限公司
	问题1、关于本次募投项目及融资规模
	一、说明建筑工程费、设备购置及安装费等具体内容、测算依据及过程；本次募投项目中实质用于补流的规模、占比，是否存在置换董事会前投入的情形；
	（一）本次募投项目的投资构成
	1、设备购置费及材料、安装工程费
	2、建筑工程费用
	3、其他建设费

	（二）本次募投项目中实质用于补流的规模、占比
	（三）本次募投项目是否存在置换董事会前投入的情形

	二、结合公司现有资金余额、现金流入净额、用途和资金缺口，说明本次融资规模的合理性；结合本次募投项目建设进度、盈利预测、折旧政策等，分析募投项目实施对公司未来经营业绩的影响；
	（一）本次融资规模的合理性
	1、公司现有资金余额情况
	2、未来三年预计经营活动现金流量净额
	3、最低货币资金保有量
	4、未来三年预计现金分红（含以现金方式回购股份）支出
	5、未来预计重大资本开支项目支出
	6、未来三年预计支付有息债务利息

	（二）募投项目实施对公司未来经营业绩的影响
	1、本次募投项目建设进度
	2、募投项目盈利预测
	3、募投项目实施对公司业绩的影响


	三、效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况，相关预测是否审慎、合理。
	（一）产品价格的测算依据
	1、管道天然气
	2、LNG

	（二）成本费用的测算依据
	（三）与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况
	1、管道天然气价格
	（1）中石油的天然气销售价格
	（2）城市燃气公司的采购成本

	2、液化天然气价格
	3、煤炭价格
	4、项目投资强度


	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.1、关于业务及经营情况
	一、结合公司主要板块业务的开展情况、市场竞争情况、主要客户需求、产品量价及成本结构、主要工程建设及完工进展，分析公司报告期内收入变动、主营业务毛利率持续下降以及部分产品毛利率为负数的原因，与同行业公司的对比情况并分析差异原因
	（一）结合公司主要板块业务的开展情况、市场竞争情况、主要客户需求、产品量价及成本结构、主要工程建设及完工进展，分析公司报告期内收入变动、主营业务毛利率持续下降以及部分产品毛利率为负数的原因
	1、电气设备产品和电线电缆产品
	2、输变电成套工程
	3、新能源产品及工程
	4、煤炭业务
	5、发电业务
	6、铝电子新材料、铝及合金制品

	（二）与同行业公司的对比情况并分析差异原因
	1、输变电行业与同行业公司比较
	2、新能源行业与同行业公司比较
	3、能源行业与同行业公司比较
	4、新材料行业与同行业公司比较


	二、公司报告期内贸易业务开展情况及变动原因，主要客户及供应商背景及历史合作情况，公司贸易业务会计处理依据
	（一）公司报告期内贸易业务开展情况及变动原因
	（二）主要客户及供应商背景及历史合作情况
	1、主要客户背景及历史合作情况
	2、主要供应商背景及历史合作情况

	（三）公司贸易业务会计处理依据
	1、企业会计准则相关规定
	2、发行人贸易业务会计处理依据


	三、公司报告期内加权平均净资产收益率（扣非后）持续下降的原因；结合最近一期经营业绩，订单实现情况、折旧摊销及成本费用、减值计提等，分析相关影响因素是否持续，公司是否持续满足向不特定对象发行可转债的条件
	（一）公司报告期内加权平均净资产收益率(扣非后)持续下降的原因
	1、2023年度、2024年度和2025年度公司加权平均净资产收益率变动情况如下：
	2、2023年至2025年度净利润变动情况
	（1）2023年至2025年度主营业务收入、毛利润及毛利率情况
	（2）2023年至2025年度减值计提情况
	（3）2023年至2025年度费用确认情况


	（二）结合最近一期经营业绩，订单实现情况、折旧摊销及成本费用、减值计提等，分析相关影响因素是否持续，公司是否持续满足向不特定对象发行可转债的条件。
	1、最近一期业绩情况
	2、最近一期订单实现情况
	3、报告期内，公司折旧摊销、成本费用确认、减值计提情况
	（1）报告期各期公司折旧摊销情况
	（2）报告期内公司主营业务成本确认情况
	（3）报告期内公司费用确认情况
	（4）报告期内公司减值计提情况

	4、分析导致加权平均净资产收益率(扣非后)持续下降的相关影响因素是否持续，公司是否持续满足向不特定对象发行可转债相关条件


	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.2、关于业务及经营情况
	一、报告期内应收账款规模持续增长的原因，结合应收账款账龄、信用政策、主要客户信用情况、期后回款情况、可比公司信用政策及坏账计提等，分析公司坏账计提是否充分
	（一）报告期内应收账款规模持续增长的原因
	（二）结合应收账款账龄、信用政策、主要客户信用情况、期后回款情况、可比公司信用政策及坏账计提等，分析公司坏账计提是否充分
	1、应收账款账龄情况
	2、信用政策
	（1）输变电产业
	（2）新能源产业
	（3）能源产业
	（4）新材料产业

	3、主要客户信用情况
	（1）输变电产业
	（2）能源产业
	（3）新能源产业
	（4）新材料产业

	4、期后回款情况
	5、可比公司信用政策及坏账计提情况


	二、公司票据池业务开展情况，票据逾期、到期托收、转让、贴现等情形，分析票据业务规模与保证金的匹配性
	（一）公司票据池业务开展情况
	1、票据池业务的情况概述
	（1）票据池业务定义
	（2）开展票据池业务的目的

	2、票据池业务的开展情况
	（1）公司业务实施主体及合作银行
	（2）实施额度
	（3）担保方式

	3、票据池业务的具体业务模式
	4、票据池业务的具体情况

	（二）票据逾期、到期托收、转让、贴现等情形
	1、报告期内票据逾期情况
	（1）票据逾期基本情况
	（2）票据逾期原因分析
	（3）针对逾期票据的应对措施及整改情况
	（4）票据逾期影响分析

	2、报告期票据到期托收、转让、贴现情况

	（三）票据业务规模与保证金的匹配性分析
	1、以保证金质押为担保的应付票据余额
	2、以票据质押为担保的应付票据余额


	三、结合主要工程项目情况及施工结算流程、合同质保约定等，分析合同资产上升的原因，是否存在纠纷或长期未结转情形，分析合同资产减值计提是否充分
	（一）结合主要工程项目情况及施工结算流程、合同质保约定等，分析合同资产上升的原因
	1、主要工程项目情况及施工结算流程、合同质保约定等
	（1）合同资产-已完工未结算工程
	（2）合同资产-质保金

	2、合同资产变动的原因
	（1）合同资产-已完工未结算工程变动原因
	（2）合同资产-质保金变动原因


	（二）是否存在纠纷或长期未结转情形，分析合同资产减值计提是否充分
	1、主要合同资产项目不存在纠纷或诉讼
	2、公司合同资产账龄主要为一年以内，长账龄合同资产已足额计提减值准备

	（三）公司已合理计提合同资产减值准备
	1、公司合同资产减值准备计提政策
	2、单项计提具体分析过程
	3、组合计提具体分析过程
	（1）合同资产-质保金
	（2）合同资产-已完工未结算工程

	4、公司合同资产减值准备计提情况
	5、同行业可比公司合同资产减值计提情况


	四、报告期内存货规模及计提跌价损失持续上升的原因，结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、减值测试过程及参数选取、可比公司计提情况等，分析公司存货跌价准备计提是否充分
	（一）报告期内存货规模持续增长的原因
	1、2024年末存货规模增加原因
	2、2025年末存货规模增加原因

	（二）报告期内存货计提跌价损失变动的原因
	1、多晶硅等产品
	2、风能、光伏电站
	3、电极箔、合金等产品

	（三）结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、减值测试过程及参数选取、可比公司计提情况等，分析公司存货跌价准备计提是否充分
	1、存货在手订单情况
	2、存货库龄
	3、期后结转情况
	4、减值测试过程及参数选取
	5、可比公司存货跌价计提情况


	五、公司报告期内固定资产、在建工程、无形资产变动的原因及合理性，结合相关资产评估、测算过程等，说明相关资产减值计提的具体依据及充分性
	（一）公司报告期内固定资产、在建工程、无形资产变动的原因及合理性
	1、报告期内，公司固定资产的变动情况
	（1）2023年度固定资产变动情况
	（2）2024年度固定资产变动情况
	（3）2025年度固定资产变动情况

	2、报告期内，公司在建工程变动情况
	（1）报告期内，公司在建工程账面余额变动情况
	（2）截至2025年12月31日，公司在建工程主要项目情况

	3、报告期内，公司无形资产变动情况
	（1）2023年度无形资产变动情况
	（2）2024年度无形资产变动情况
	（3）2025年度无形资产变动情况


	（二）结合相关资产评估、测算过程等，说明相关资产减值计提的具体依据及充分性
	1、报告期内，公司对固定资产、在建工程及无形资产减值计提情况
	2、报告期内，公司对固定资产减值计算方法和具体依据
	（1）报告期内，公司对固定资产减值计算方法
	（2）报告期内，公司对固定资产减值的计算过程及具体依据
	（3）报告期内，其他多晶硅生产线相关情况



	六、公司报告期内利息支出与有息负债规模的匹配性，利息收入与货币资金规模的匹配性；结合报告期内公司负债情况及偿债安排等，说明本次发行可转债是否存在还本付息的风险
	（一）利息支出与有息负债规模匹配情况
	（二）银行存款利息收入与货币资金规模的匹配性
	（三）结合报告期内公司负债情况及偿债安排等，说明本次发行可转债是否存在还本付息的风险
	1、公司负债情况
	（1）应付票据
	（2）应付账款
	（3）长期借款

	2、公司偿债能力指标
	3、有息债务及还款安排
	（1）银行授信与融资渠道
	（2）资金储备与偿债能力
	（3）销售规模与盈利能力

	4、未来可转债还本付息能力


	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、其他
	问题3.1、根据申报材料，1）截至2025年6月30日，公司共参股52家公司，包括南京中科红塔先进激光创业投资中心（有限合伙）等股权投资企业。2）报告期内公司开展套期保值业务，包括期货、期权、现货远期、场外衍生品及其组合等，最近一期末商品期货合约交易保证金为103,116.85万元。
	一、结合相关对外投资标的及底层资产情况，分析与公司主营业务的协同效应，是否属于围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，相关认定依据是否充分
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