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晶科电力科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-04 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

券商策略会          □路演活动 

□现场参观            电话会议 

□其他 

主要参与单位 汇添富基金、富国基金、中邮基金、汇丰晋信基金、

太平基金、Capital Group、平安基金、华泰保兴基

金、利幄基金、人保养老、农银汇理基金、前海开源

基金、万家基金、泉果基金、东方基金、兴合基金、

金鹰基金、东方红、浙商资管、民生理财、正圆投资、

鸿道投资、和谐汇一、睿郡资产、混沌资产、江岭私

募、长江证券、东吴证券、中金、中信建投证券、天

风证券、华源证券、华创证券、兴业证券、国联民生

证券、浙商证券、国盛证券、西部证券、东北证券、

华西证券、中天证券、财通证券、摩根士丹利、美银

证券、进门财经平台投资机构。 

会议时间 2026年 4月份。 

会议地点 券商策略会；投资机构办公室；晶科中心；线上会议；

进门财经平台。 

上市公司接待人员姓名 总经理沙江海、董事兼财务负责人刘晓军、董事会秘

书常阳、财务总监柳美仙、投资者关系副总监陈同洲。 

投资者关系活动主要内容

介绍 

问:公司年报和一季报经营情况分析  

答: 2025年，公司实现营收 39亿，同比减少 18.32%；

净利润 3.30亿，同比上涨 1.69%；经营性现金流达到

38.71亿，同比上涨 270.61%。报告期内，受弃光限电

及市场化交易双重因素影响，公司营业收入、发电毛

利有所下降，公司以轻重结合的运营模式，通过轻资

产化转型进行电站转让一定程度上抵消了这部分影

响。并通过精细化经营实现有效降本增效，期间费用



显著下降；同时强化应收账款与资产管理，资产减值

损失、信用减值损失及营业外支出等同比明显减少，

整体经营质量持续改善。 

2026 年一季度，公司实现营收 5.83 亿，净利润亏损

1.29亿。通常一季度发光条件较差，叠加春节期间停

工停产消纳不好，这是公司一季度亏损的主要原因。

而今年受弃光限电及市场化交易双重因素影响，加之

2025年末公司就户用光伏实现了基本出清，户用光伏

资产交易收入同比下降，从而导致公司今年一季度营

收下降和亏损增加。后续随着公司转让电站的节奏逐

步兑现，有望迎来改善。 

 

问:公司储能业务今年发展计划如何？ 

答:储能业务是公司的核心战略工作之一。公司目前

储备储能项目规模超 20GWh，包括网侧储能和用户侧

储能。2026年，公司将进一步发挥自身的资源和经验

优势，加快推进项目装机并网，并会持续贯彻“重开

发、强落地、高周转、精运营”的发展战略，通过快

速周转，形成利润贡献。 

 

问:公司“算电协同”方向，有哪些布局？ 

答:公司主营业务为新能源电站的投资、建设、运营和

转让，覆盖光伏、风电、储能等类型，在全国多区域

乃至海外多个国家地区均有布局，具备持续稳定的项

目开发和绿电供应能力，也为公司参与算力基础设施

绿电配套和算电协同奠定了良好基础。 

作为绿电运营头部企业，公司在工商业分布式光伏业

务领域，已与数据中心有过合作案例，打造了数据中

心微电网、风光储充一体化等低碳能源解决方案。 

同时随着各地绿电直连细则的逐步落地，公司也在积

极布局和组织申报绿电直连项目，而数据中心是绿电

直连的主要负荷类型之一，政策上更是有要求枢纽节

点新建算力设施绿电应用占比须达到 80%以上。绿电

直连和数据/算力中心的快速建设，将有利于绿电消

纳和绿电绿证的价值提升，从打开增量和盘活存量的

角度，都将有助于新能源资产的价值回归。 

此外，公司近期与宁夏中卫市签署《投资协议》，就 1GW

算力中心项目达成合作意向，将依托自身绿电资源与



成本优势切入绿色算力赛道，积极寻求布局算电协同

和算力中心基础设施的发展机会。 

 

问:公司宁夏中卫数据中心项目，当前的进展如何？  

答:公司和宁夏中卫市签署《投资协议》后，目前正在

积极准备并计划提交窗口指导的申报材料，后续将视

各项手续审批情况，陆续完成项目一期的建设至验收

工作。各个环节的周期节奏详情可以参见我们回复交

易所工作函的公告内容。 

附件清单（如有） 无 

日期 2026年 4月 30日 

 


