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证券代码：002100 证券简称：天康生物

天康生物股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□券商策略会 □路演活动

□现场参观

☑其他 （2025 年度及 2026 年一季度业绩交流会）

参与单位名称及

人员姓名

参会人员名单见附件。（重要提示：参会人员名单由组织机构

提供并经整理后展示。公司无法保证参会人员及其单位名称的

完整性、准确性，请投资者注意。）

时间 2026 年 04 月 30 日 10:30-11:30

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 于振江

证券事务代表 李明

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司业务情况介绍

（一）2025 年年报的情况

2025 年度，受生猪销售价格、动物疫苗和饲料产品市场

价格下降等因素的影响，报告期内公司实现营业收入 169.81

亿元，较上年同期下降 1.13%；归属于上市公司股东的净利润

为 2.11 亿元，较上年同期下降 65.19%。截至 2025 年 12 月 31

日，公司总资产 173.91 亿元，较上年末下降 0.98%；归属于

上市公司股东的净资产为 69.41 亿元，较上年末下降 1.06%。

2025 年度，公司饲料业务实现销售收入为 52 亿元，全年

饲料销量达到 288.94 万吨，同比增长 2.16%。生猪养殖及食

品加工业务实现销售收入为57.24亿元，全年出栏生猪319.02

万头，同比增长 5.34%。受行业周期波动、终端市场需求变化

等外部因素影响，生物制药业务实现销售收入 8.71 亿元，全

年疫苗销量为 20.21 亿头份（毫升），同比下降 2.07%。蛋白
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油脂业务实现销售收入 21.32 亿元，同比增长 27.54%。玉米

收储业务实现销售收入 23.94 亿元，同比增长 11.72%。

（二）2026 年一季报的情况

2026 年一季度，公司实现营业收入 39.17 亿元，较上年

同期下降 6.3%；归属于上市公司股东的净利润-1.63 亿元，较

上年同期下降 210.22%。截至一季度末，公司总资产 180.43

亿元，较上年末增长 3.75%；归属于上市公司股东的所有者权

益是 68.59 亿元，较上年末下降 1.19%。

二、投资者问答环节

1.一季度的饲料销量情况？

答：2026 年一季度，公司实现饲料销量 71.57 万吨，同

比增长 10.38%。其中，猪料销售 45.39 万吨，禽料销售 14.1

万吨，反刍料销售 10.32 万吨，其他饲料销售 1.75 万吨。

2.公司最新的养殖成本？

答：今年 3月，公司的生猪养殖成本为 12.28 元/kg。

3.一季度生猪出栏结构？

答：一季度公司出栏生猪 89.86 万头，其中，肥猪出栏

80.91 万头，仔猪出栏 8.86 万头，以及少量种猪。

4.2026 年公司的降本目标和降本途径？

答：2026 年，公司生猪养殖成本目标是控制在 12 元/kg

以内。公司将重点从种源、疫病防控、饲料三个核心环节挖掘

降本空间：（一）深耕种源优化，强化生猪良种繁育体系建设，

通过对丹系猪品种持续改良，增加有效健子数量，进一步提升

养殖生产效率，从种源端减少无效成本投入，夯实降本基础。

（二）抓实疫病防控，提升猪群健康水平。疫病防控是养殖成

本控制的关键，公司将持续优化生物安全防控体系，推进疾病

净化，完善防控方案并强化一线落地执行，全力保障猪群健康

水平，有效降低疫病导致的生产损失，减少额外成本消耗。（三）

优化饲料环节，多措并举降低原料及配方成本。一方面，充分

发挥新疆地缘优势，拓展中亚国家进口原料渠道，加大优势原

料替代力度；同时积极参与国家临储小麦等原料拍卖，进一步

降低原料采购开支。另一方面，深入推进精准营养配方技术，
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根据原料价格动态调整优化配方，在保障畜禽营养需求的前提

下，合理替代高价原料，有效控制饲料成本。此外，我们将全

面深化精细化管理，把降本理念贯穿生产全流程，通过各环节

的协同发力，确保 2026 年降本目标落地见效，进一步提升公

司盈利水平和核心竞争力。

5.当前 PSY、成活率等生产指标处于什么水平？

答：公司生猪养殖业务 psy 在 27 左右，新疆部分优秀厂

区可达 30 以上。年产胎次 2.2，育肥成活率在 97%左右，出栏

日龄 185 天左右。

6.公司如何应对南非口蹄疫？

答：针对南非口蹄疫防控，公司高度关注其传播动态，已

组建专业团队持续跟踪研判影响，依托已构建的全方位生物安

全防控体系，结合针对性防控举措，全力筑牢防控防线，具体

从三个核心方面落实：一是严防外源传入，分区管理，分级消

杀，升级人员、车辆、物资管控，从源头阻断病毒传播；二是

强化内部消毒监测，选用有效消毒剂，明确频次范围，定期检

测预警，实现精准防控；三是提升猪群抵抗力，优化饲养管理，

增强猪群健康度。目前，公司生产经营情况正常，将持续关注

相关疫病的动态。

7.2025 年资产减值情况？消耗性生物资产减值准备的计

提规则

答：根据《企业会计准则》等相关规定，公司对截至 2025

年 12 月 31 日的相关资产进行了清查、评估和分析，对可能发

生减值损失的资产进行清查和减值测试后，2025 年计提各项

资产减值准备合计 16,814 万元，其中对生猪及冻肉以及疫苗

产品计提 4,160 万元的存货跌价准备。公司在年底对消耗性生

物资产进行整体监盘评估，分析未来可能发生的成本和费用，

核实消耗性生物资产未来成本的合理性，对比市场价，评估存

货成本与预计销售价格差异，据此计提存货跌价准备。

8.从行业整体情况来看，这两年饲料、养殖及动保都面临

很大的压力，公司有什么应对措施和发展思路？

答：面对上下游养殖行业变化引发的饲料和疫苗业务变

革，公司积极调整应对，重点围绕“降本、提质、增效”主线，
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聚焦核心、深化变革、强化创新，多措并举抵御行业压力，推

动传统行业的高质量发展，重点从两个方面推进：第一，聚焦

核心产品，持续推进减亏治亏，关停并转落后产能，把资源集

中到优势业务上。饲料业务精简低效产品，聚焦猪料、反刍料

等核心品类，通过规模化生产、配方优化和集中采购实现全链

条降本，用高性价比绑定核心客户；生猪养殖业务紧跟国家产

能调控，淘汰低效产能，聚焦优势区域，通过精细化管理进一

步降低养殖成本，提升抗周期能力；制药业务放弃低附加值同

质化产品，重点打造口蹄疫、支原体、伪狂与流腹等核心品种，

提升产品科技含量和溢价；蛋白油脂业务依托新疆棉籽资源，

扩大加工规模、升级高附加值产品，巩固区域龙头地位。第二

是深耕国内、布局国际，拓展发展空间。国内市场聚焦核心区

域和核心客户，强化直销和技术服务能力，提升市场渗透率，

同时加快食品精深加工业务发展；国际业务依托新疆区位优

势，深耕中亚、东南亚市场，扩大疫苗、饲料产品出口和原料

进口，构建国内国际双循环格局，同时推动制药业务市场化营

销，拓展海内外市场份额。总的来说，面对行业压力，公司将

以务实的举措、系统的变革，聚焦核心、练好内功，既有效抵

御短期压力，更夯实长期发展根基，努力实现稳健发展，不辜

负各位投资者的信任与支持。

9.制药的上市进展？

答：因天康制药向北交所提交的申请文件引用的财务报告

截止日为 2025 年 6 月 30 日，鉴于财务报告即将过期，天康

制药向北京证券交易所提交了关于中止审核的申请。待相关财

务数据更新工作完成后，天康制药将尽快向北京证券交易所申

请恢复审核。请投资者注意投资风险。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 参会人员名单

日期 2026 年 4 月 30 日
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附件一：

参会人员名单

序号 公司 姓名

1 宏利基金管理有限公司 周少博

2 永赢基金管理有限公司 王昕妍

3 财通基金管理有限公司 彭俊霖

4 上银基金管理有限公司 蒋纯文

5 杭州热联集团股份有限公司 黄震宇

6 上海嘉世私募基金管理有限公司 李其东

7 成都凯普乐资产管理有限公司 安浩冰

8 上海和谐汇一资产管理有限公司 庄 莹

9 厦门中略投资管理有限公司 林跃煌

10 北京橡果资产管理有限公司 魏 鑫

11 耕霁（上海）投资管理有限公司 王 立

12 润晖投资管理（天津）有限公司 李 勇

13 上海万纳私募基金管理有限公司 杨君弈

14 上海珠池资产管理有限公司 王 伟

15 国都证券股份有限公司 姚 巍

16 浙江浙商证券资产管理有限公司 胡文舟

17 东兴证券股份有限公司 程诗月

18 同泰基金管理有限公司 杨 霄

19 国海证券股份有限公司 熊子兴

20 太平洋证券股份有限公司 程晓东

21 华创证券有限责任公司 陈 鹏

22 华创证券有限责任公司 张皓月

23 华鑫证券有限责任公司 娄 倩

24 中国国际金融股份有限公司 龙友琪

25 国泰海通证券股份有限公司 林毓鑫

26 国信证券股份有限公司 李瑞楠

27 国泰海通证券股份有限公司 王艳君

28 中信证券股份有限公司 彭家乐

29 瑞银证券有限责任公司 江 娜

30 招商证券股份有限公司 李秋燕

31 华安证券股份有限公司 万定宇

32 华安证券股份有限公司 王 莺

33 国泰海通证券股份有限公司 巩 健

34 国盛证券有限责任公司 沈嘉妍

35 东方证券股份有限公司 于明正

36 中国银河证券股份有限公司 谢芝优

37 汇丰前海证券有限责任公司 沙弋惠

38 华福证券股份有限公司 吴潞梅
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39 财通证券股份有限公司 肖珮菁

40 上海申银万国证券研究所有限公司 朱珺逸

41 浙商证券股份有限公司 张心怡

42 财通证券股份有限公司 江 路

43 兴业证券股份有限公司 曹心蕊

44 东方证券股份有限公司 李晓渊

45 开源证券股份有限公司 陈雪丽

46 华西证券股份有限公司 魏心欣

47 华福证券有限责任公司 申钰雯

48 天风证券股份有限公司 陈 炼

49 中信证券股份有限公司 施 杨

50 华源证券股份有限公司 顾 超

51 中信建投证券股份有限公司 王明明

52 方正证券股份有限公司 邱星皓

53 天弘基金管理有限公司 马雪薇

54 大成基金管理有限公司 杜延芳

55 长江证券股份有限公司 黄建霖

56 开源证券股份有限公司 罗振林

57 深圳乐中控股有限公司 曾 颖

58 上海顶天投资有限公司 杨文广

59 上海九方云智能科技有限公司 王德慧


