
 

首创证券股份有限公司 

关于邦客乐科技（北京）股份有限公司的风险提示性公告 

 

首创证券作为邦客乐科技（北京）股份有限公司的持续督导主办券商，通过

持续督导，发现公司存在以下情况： 

 

一、 风险事项基本情况 

（一） 风险事项类别 

序号 类别 风险事项 

挂牌公司是

否履行信息

披露义务 

1 信息披露 邦客乐实际控制人代持股份风险和股份冻结

风险 

是 

2 其他 被出具了保留意见的审计报告 是 

3 生产经营 重大亏损,且持续多年亏损，持续经营能力存

在重大不确定性风险 

是 

4 生产经营 邦客乐期末应收账款占总资产比例较大 是 

5 生产经营 邦客乐期末其他应收款坏账准备金额较大 是 

6 生产经营 邦客乐期末其他应付款占总资产比例较大 是 

7 其他 邦客乐股票因舆情导致的停牌事项 是 

 

（二） 风险事项情况 

1、邦客乐实际控制人代持股份风险和股份冻结风险 

2018 年至 2019年期间，邦客乐控股股东、实际控制人叶少甘存在代多人持

有公司股份的情况，代持公司股份数量占邦客乐总股本比例超过 20%以上。截至

本公告披露之日，根据邦客乐及实际控制人叶少甘提供的资料，其代持股份共计

660 万股，代持比例 22.00%，代持金额 984.50 万元，且尚未清理完毕（因核查

程序受限，被代持人具体人数、代持股份数量及代持金额等信息，除已提供资料



外主办券商无法准确查明）。同时，截止 2025年 12月 31日，叶少甘所持股份中

存在 5,980,134 股被司法冻结，占公司总股本的比例为 19.93%。 

2、被出具了保留意见的审计报告 

振兴（广东）会计师事务所（特殊普通合伙）对邦客乐 2025 年度财务报表

进行了审计，并出具了保留意见的《审计报告》。根据审计报告“（二）形成保留

意见的基础”所述：“邦客乐 2025年与同维（广州）传媒科技有限公司、粤港在

线（深圳）科技股份有限公司、惠州市纵横盛汇科技有限公司等客户或供应商发

生采购销售业务。由于邦客乐的办公地址与前述客户、供应商的询证函收函、回

函为同一地址、同一收件人，财务报表中虽然已对该交易形成的收入、成本，以

及应收账款、应付账款进行冲减，但我们仍然无法判断该经济业务的商业实质，

无法判断邦客乐与上述公司是否存在关联关系，无法判断上述交易形成的应收账

款是否构成资金占用。” 

3、重大亏损,且持续多年亏损，持续经营能力存在重大不确定性风险 

截止 2025年 12月 31日，邦客乐经审计的未分配利润为-18,566,889.99元，

股本总额为 30,000,000.00 元，未弥补亏损超过股本总额的三分之一；2025 年

度公司营业收入为 58,202,716.90 元，较上年同期下降 27.95%，2025 年归属于

母公司所有者的净利润-6,437,316.25元，公司持续多年亏损；另外，2025 年末

员工人数仅为 6人；2025 年末公司货币资金余额仅为 100,916.51元，资产负债

率（合并）为 70.67%，公司偿债风险较大；公司持续经营能力存在重大不确定

性风险。 

4、邦客乐期末应收账款、预付款项、应付账款和合同负债占总资产比例较

大，邦客乐的业务商业实质存在不确定性 

根据邦客乐 2025 年年度报告显示，2025 年末应收账款账面价值为

41,001,161.09 元，占期末总资产比例为 63.70%；2025 年末预付款项账面价值

为 11,367,446.42 元，占期末总资产比例为 17.66%；2025 年末应付账款余额为

18,534,197.05 元，占期末总资产比例为 28.80%；2025 年末合同负债余额为

8,501,904.79 元，占期末总资产比例为 13.21%；邦客乐公司形成大额应收款项

和应付款项，无法判断邦客乐与上述客户和供应商之间是否存在关联关系，无法

判断邦客乐形成的应收款项等是否构成资金占用；邦客乐的业务商业实质存在不



确定性。 

5、邦客乐期末其他应收款坏账准备金额较大 

邦客乐 2025 年末其他应收款余额 12,083,229.34 元,坏账准备余额

11,160,746.79 元；根据 2025 年年度报告显示，主要是其他应收蓝石资产管理

有限公司基金转让款余额为 1,100万元，本报告期进行了单项评估信用风险，并

全额计提了坏账准备；若邦客乐后续无法收回相应款项，发生大额核销，将对公

司的生产经营和持续经营能力造成不利影响。 

6、邦客乐期末其他应付款占总资产比例较大 

邦客乐 2025年末其他应付款余额为 11,579,727.03元,占期末总资产比例为

17.99%；根据 2025 年年度报告显示，其他应付款款项主要来源于关联方及第三

方，邦客乐未和相关单位签订相关协议，款项性质存在不确定性。 

7、邦客乐股票因舆情导致的停牌事项 

2024 年 5月 10日，在媒体平台中出现有关公司股东瑞丰达、瑞竹相关私募

基金负面消息的报道，公司根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司股票停复

牌业务实施细则》的有关规定，经公司申请，公司股票已于 2024年 5月 13 日起

停牌，因公司股票交易涉及敏感股东事项。 

截止本公告披露之日，公司股票仍处于停牌状态。 

 

二、 风险事项进展情况 

截止本公告披露之日，实际控制人叶少甘代持股份事项尚未清理完毕；股份

冻结风险尚未解除。 

 

三、 对公司的影响 

相关风险事项涉及影响公司持续经营能力，不会导致触发强制终止挂牌情形。 

1、2018 年至 2019 年期间，邦客乐控股股东、实际控制人叶少甘存在代多

人持有公司股份的情况，代持公司股份数量占邦客乐总股本比例超过 20%以上。

邦客乐未及时披露其股份存在代持的情形，违反了《非上市公众公司监督管理办

法》、《非上市公众公司信息披露管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规

则（试行）》、《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露规则》等规定，构



成信息披露违规。如邦客乐实际控制人无法妥善、及时清理上述股份代持事宜，

如持续发生信息披露违规，将对邦客乐的规范治理结构产生重大不利影响，将对

邦客乐的声誉造成重大不利影响。 

2、邦客乐未弥补亏损超过股本总额的三分之一，且持续多年亏损；若后续

无法及时改善经营状况，将对公司持续经营能力造成重大不利影响。 

3、2025年度财务报表被审计机构出具了保留意见的审计报告，若后续无法

消除保留意见所涉及的事项，将对公司的治理、合法合规经营和信息披露产生重

大不利影响。 

4、邦客乐期末应收账款、预付款项、应付账款和合同负债占总资产比例较

大，邦客乐的业务商业实质存在不确定性；若后续无法消除商业实质不确定性的

疑虑，将对公司生产经营和持续经营能力造成重大不利影响。 

 

四、 主办券商提示 

主办券商郑重提示公司高度重视上述违规问题，采取有效措施规范公司治

理、诚实守信、规范运作，切实履行信息披露义务，杜绝上述问题再次发生。 

主办券商将继续关注公司治理、信息披露、规范运作和生产经营情况。 

 

主办券商提醒广大投资者： 

鉴于上述违规事项，主办券商郑重提示投资者注意投资风险。 

 

五、 备查文件 

1、邦客乐科技（北京）股份有限公司 2025 年年度报告 

2、邦客乐科技（北京）股份有限公司 2025 年度审计报告 

 

 

 

首创证券股份有限公司 

2026年 5月 7日  
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